
การประกอบธุุรกิิจ
	 ในปีี 2563 และ
		  ภาวะการแข่่งขััน



1. 	ธุ ุรกิิจของบริิษััท 
	 ภายหลัังจากการปรับัโครงสร้้างกิจิการของบริษัิัท เอเซีีย พลัส กรุ๊๊�ป  
โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กัด (มหาชน) จากบริิษััทหลัักทรัพย์์ มาเป็็น บริิษััทโฮลดิ้้�ง 
ท่ี่�ดำำ�เนิินธุุรกิิจเฉพาะการลงทุุนเป็็นหลััก โดยมีีนโยบายการลงทุุนใน
ตราสารทุุน ตราสารหนี้้� ตราสารอนุุพัันธ์์ หน่่วยลงทุุน ทั้้�งในประเทศ
และต่่างประเทศ โดยบริิษััทมีีกระจายการลงทุุนเพื่่�อลดความเส่ี่�ยงและ
เพ่ิ่�มโอกาสในการสร้้างผลตอบแทนในการลงทุุน ทั้้�งนี้้� บริิษััทมีีนโยบาย 
จััดสรรสััดส่วนการลงทุุนทั้้�งในระยะสั้้�น ระยะกลาง และระยะยาว  
ขึ้้�นอยู่่�กับความเหมาะสม ผลตอบแทน และสภาพคล่อ่ง ภายใต้้การบริหิาร 
ความเส่ี่�ยงท่ี่�ดีี เพื่่�อก่่อให้้เกิิดประโยชน์สููงสุุดต่อผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััท  
ภายใต้้หลัักการกำำ�กับดููแลกิิจการท่ี่�ดีี โปร่่งใส สามารถตรวจสอบได้้
	 นอกจากนี้้� บริิษััทยัังมีีนโยบายขยายธุุรกิิจการลงทุุนในกิิจการ
นอกตลาดหลัักทรัพย์ท่ี่�มีีโอกาสท่ี่�จะเข้้าซื้้�อขายในตลาดหลัักทรัพย์์ได้้ 
ในอนาคต โดยมีีการลงทุุนในระยะกลางถึึงระยะยาวในกิิจการ 
นอกตลาดหลัักทรัพย์์ท่ี่�มีีโอกาสสร้้างผลตอบแทนจากการลงทุุนท่ี่�ดีี 
โดยกิิจการท่ี่�บริิษััทจะพิิจารณาการลงทุุนนั้้�น จะต้้องเป็็นกิิจการท่ี่�มีี 
จุุดเด่่นในการดำำ�เนิินธุุรกิิจ แผนการขยายกิิจการมีีความเป็็นไปได้้สููง  
อยู่่�ในอุุตสาหกรรมท่ี่�มีีศักยภาพ มีีแนวโน้้มการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง  
มีีทีีมผู้้�บริิหารท่ี่�แข็็งแกร่่งและมีีประสบการณ์์ในอุุตสาหกรรม และผ่่าน 
ขั้้�นตอนการวิิเคราะห์์การลงทุุนและการตรวจสอบในเชิิงลึึก โดยมุ่่�งเน้้น 
ผลตอบแทนการลงทุุนจากการเพิ่่�มมููลค่่าของกิิจการในระยะกลาง 
ถึึงระยะยาว ทั้้�งนี้้� เพื่่�อให้้การลงทุุนของบริิษััทครอบคลุุมทั้้�งการลงทุุน
ระยะสั้้�น ระยะกลาง และระยะยาว
	ปั จจุุบัันบริิษััทมีีบริิษััทย่่อยท่ี่�ประกอบธุุรกิิจหลััก คืือ บริิษััท 
หลัักทรัพย์ เอเซีีย พลัส จำำ�กัด (“บล.เอเซีีย พลัส”) ซึ่่�งประกอบธุุรกิิจ 
หลัักทรัพย์์และธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า และมีีบริิษััทย่่อย อีีก  
2 บริิษััท ได้้แก่่ บริิษััทหลัักทรัพย์์จััดการกองทุุน แอสเซท พลัส จำำ�กัด 
(“บลจ.แอสเซท พลัส”) ซึ่่�งประกอบธุุรกิิจด้้านการจััดการกองทุุน และ
บริิษััท ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส จำำ�กัด (“ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส”) ท่ี่�
ประกอบธุุรกิิจให้้บริิการการเป็็นท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิิน ซึ่่�งถืือได้้ว่าบริิษััท 
มีีโครงสร้้างธุุรกิิจท่ี่�ดีี มีีการเชื่่�อมโยงระหว่่างบริิษััทในกลุ่่�มท่ี่�ช่่วย
สนัับสนุุนคุุณภาพการให้้บริิการ ทำำ�ให้้สามารถนำำ�เสนอผลิตภัณฑ์์และ
บริิการให้้กับลููกค้้าได้้หลากหลายและครบวงจร พร้้อมทั้้�งมีีความสามารถ
ในการขยายการดำำ�เนิินงานไปยัังธุุรกิิจอื่่�นได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งการให้้
บริิการของแต่่ละบริิษััท แบ่่งตามการดำำ�เนิินธุุรกิิจได้้ ดัังนี้้�

การประกอบธุุรกิิจ
และภาวะการแข่่งขััน

2.	ธุ ุรกิิจของบริิษััทย่่อย 
2.1	 บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส จำำ�กััด 

•	  ภาพรวมการประกอบธุุรกิิจ
	 1)	ธุ รกิจการเป็็นนายหน้าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์

	 บล.เอเซีีย พลัส เป็็นสมาชิิกตลาดหลัักทรัพย์แห่่งประเทศไทย 
หมายเลข 8 บริิษััทให้้บริิการการเป็็นนายหน้้า หรืือ ตััวแทนซื้้�อขาย
หลัักทรัพย์แก่่นัักลงทุุนทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ ทั้้�งท่ี่�เป็็น 
รายบุุคคลและสถาบััน โดยมีีสำำ�นักงานใหญ่่และสำำ�นักงานสาขา 
ท่ี่�ให้้บริิการแก่่นัักลงทุุนทั้้�งในเขตกรุุงเทพมหานครและเขตภููมิภาค 
รวมทั้้�งสิ้้�น 17 สาขา 
	นั กลงทุุนสามารถเปิิดบัญชีีซื้้�อขายหลัักทรัพย์ผ่่านบริิษััท ได้้  
2 ช่่องทาง คืือ

1.	ผ่านระบบออนไลน์์ ท่ี่� www.asiaplus.co.th
2.	ผ่านเจ้้าหน้้าท่ี่�การตลาด โดยการเปิิดบัญชีีผ่านเจ้้าหน้้าท่ี่�

การตลาดนี้้� สามารถเปิิดได้้ทั้้�งการซื้้�อ-ขายหลัักทรัพย์ไ์ทย
และหลัักทรัพย์์ต่่างประเทศ (Global Trading)

	 การส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายหลัักทรัพย์ทั้้�งไทย และต่่างประเทศ สามารถ
ทำำ�ได้้ 2 ช่่องทาง คืือ

1.	ส่งคำำ�สั่่�งด้้วยตััวเองผ่่านระบบออนไลน์์โดยการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อ
ขายหลัักทรัพย์ไ์ทย สามารถส่ง่ผ่่านแอปพลิเิคชััน 2 ระบบ คืือ 
SETTRADE และ E-Fin สำำ�หรัับหลัักทรัพย์ต่์่างประเทศนั้้�น 
สามารถส่่งผ่่านระบบ Global Invest

2.	ส่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ผ่่านเจ้้าหน้้าท่ี่�การตลาด โดย
ผ่่านทางโทรศััพท์ หรืือ อีีเมล หรืือ ไลน์์แอปพลิเคชััน

รายงานประจำำ�ปีี 2563026



ข้้อมููลการซื้้�อขายหลัักทรัพย์์แยกตามประเภทลููกค้้า ประเภทบัญชีี และช่่องทางการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายในช่่วง 3 ปีีท่ี่�ผ่่านมา มีีดังนี้้�

มููลค่่าการซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ 2563 2562 2561

ตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ และตลาด เอ็็ม เอ ไอ (ล้้านบาท) 14,914,329.75 11,220,825.43 12,395,247.45

บริิษััท (ล้้านบาท) 683,515.43 383,525.03 567,196.15

ส่่วนแบ่่งตลาดของบริิษััท (%) 2.29% 1.71% 2.29%

แยกตามประเภทลูกค้้า (%)

	 - ลููกค้้าสถาบััน 4.28% 5.95% 6.44%

	 - ลููกค้้าทั่่�วไปในประเทศ 92.66% 91.90% 91.36%

	 - ลููกค้้าต่่างประเทศ 3.07% 2.15% 2.20%

แยกตามประเภทบัญชีี (%)

	 - บััญชีีเงิินสด 65.28% 76.11% 72.24%

	 - บััญชีีเงิินให้้กู้�ยืืมเพื่่�อซื้้�อหลัักทรัพย์์ 34.72% 23.89% 27.76%

แยกตามช่่องทางการส่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย (%)

	 - ผ่่านผู้้�แนะนำำ�การลงทุุน 26.22% 37.91% 39.75%

	 - ผ่่านระบบอิินเทอร์์เน็็ต 73.78% 62.09% 60.25%

หมายเหตุุ : มููลค่่าการซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ และข้้อมููลแยกประเภทต่าง ๆ ข้้างต้้น ไม่่นัับรวมการลงทุุนเพื่่�อบััญชีีบริิษััท

	 บริิษััทมีีรายได้้ค่าธรรมเนีียมจากการเป็็นนายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ สำำ�หรัับปีี 2563 จำำ�นวน 931 ล้้านบาท หรืือเท่่ากัับร้้อยละ 44  
ของรายได้้รวมของบริิษััท เปรีียบเทีียบกัับรายได้้ของปีี 2562 และปีี 2561 ซึ่่�งมีีรายได้้ค่าธรรมเนีียมจากการเป็็นนายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ 
จำำ�นวน 632 ล้้านบาท หรืือเท่่ากัับร้้อยละ 33 และ 872 ล้้านบาท หรืือเท่่ากัับร้้อยละ 38 ตามลำำ�ดับ
	 บริิษััทมีีทีีมงานด้้านการตลาด และด้้านการวิิเคราะห์์หลัักทรัพย์ท่์ี่�มีีคุณภาพและมีีประสบการณ์์ พร้้อมให้้คำำ�ปรึึกษาแก่่นัักลงทุุนทั้้�งทางด้้าน 
ปััจจััยพื้้�นฐานและปััจจััยทางเทคนิิค โดยเมื่่�อเดืือน มกราคม 2564 ฝ่่ายวิิจััยของบริิษััทได้้รับรางวััลจากสมาคมนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน 
(IAA) ถึึง 6 รางวััล ซึ่่�งเป็็นสิ่่�งท่ี่�ยืืนยัันถึึงคุุณภาพงานวิิจััยของบริิษััท ได้้แก่่ 
	 1.	 รางวััล ทีีมวิิเคราะห์์หุ้้�นปััจจััยพื้้�นฐาน ท่ี่� Cover หุ้้�นสููงสุุด
	 2.	 รางวััล นัักวิิเคราะห์์ยอดเย่ี่�ยม ประเภท กลยุุทธ์ทางปััจจััยพื้้�นฐาน ประเภทนักลงทุุนรายสถาบััน
	 3.	 รางวััล นัักวิิเคราะห์์ผู้้�มีีผลงาน Outstanding ในหมวด นัักวิิเคราะห์์อนุุพัันธ์์
	 4.	 รางวััล นัักวิิเคราะห์์ผู้้�มีีผลงาน Outstanding ในหมวด นัักวิิเคราะห์์กลุ่่�มพลังงานและปิิโตรเคมีี ประเภทนักลงทุุนรายบุุคคล
	 5.	 รางวััล นัักวิิเคราะห์์ผู้้�มีีผลงาน Outstanding ในหมวด นัักวิิเคราะห์์กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร ประเภทนักลงทุุนรายบุุคคล
	 6.	 รางวััล นัักวิิเคราะห์์ผู้้�มีีผลงาน Outstanding ในหมวด นัักวิิเคราะห์์กลุ่่�มบริิการ ประเภทนักลงทุุนรายบุุคคล
	 นอกเหนืือจากการเป็็นนายหน้้าซื้้�อ-ขายหลัักทรัพย์์แล้้ว บริิษััทยัังมีีผลิตภัณฑ์์ทางการเงิินอีีกหลากหลายประเภท ทั้้�งธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ 
ต่่างประเทศ ตราสารหนี้้�ทั้้�งในและนอกประเทศ ตราสารหนี้้�ตลาดรอง กองทุุนรวม ตราสารอนุุพัันธ์์ รวมถึึง Alternative Investment อื่่�น ๆ   
ด้้วยเช่่นกััน

	 2)	ธุ ุรกิิจการเป็็นตััวแทนซื้้�อขายสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า
	 บริิษััทได้้รับอนุุญาตจากคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพย์์และตลาดหลัักทรัพย์์ (“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”) ให้้ประกอบธุุรกิิจซื้้�อขายสััญญา
ซื้้�อขายล่่วงหน้้า ประเภทตัวแทนซื้้�อขายสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า ตามพระราชบัญญััติิสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า พ.ศ. 2546 เมื่่�อวัันท่ี่� 13 กุุมภาพัันธ์์ 
2558 โดยสามารถเป็็นนายหน้้าซื้้�อขายสิินค้้าในตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า ซึ่่�งปััจจุุบัันมีีทั้้�งสิ้้�น 10 ประเภท คืือ SET50 Futures, SET50 
Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold-D, Gold Online, Rubber Futures, Interest Rate Futures, Sector Index 
Futures และ USD Futures โดยนัักลงทุุนสามารถใช้้สัญญาฟิิวเจอร์์ส และสััญญาออปชั่่�นในการป้้องกัันความเส่ี่�ยง และใช้้ในการเก็็งกำำ�ไร

บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 027



	นั กลงทุุนท่ี่�ต้้องการลงทุุนซื้้�อขายสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้านี้้� จะต้้องวางเงิินหลัักประกัันขั้้�นต้้นตามท่ี่� บริิษััท สำำ�นักหัักบััญชีี (ประเทศไทย) จำำ�กัด  
(TCH) และชมรมผู้้�ประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (FI Club) กำำ�หนด ซึ่่�งหากทิิศทางของสิินค้้าอ้้างอิิงไม่่เป็็นไปตามท่ี่�นัักลงทุุน 
คาดการณ์์ อาจจะถููกเรีียกให้้วางหลัักประกัันเพ่ิ่�มเพื่่�อให้้ครอบคลุุมความเส่ี่�ยง ดัังนั้้�น การลงทุุนในตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า จึึงเหมาะกัับ
นัักลงทุุนท่ี่�รัับความเส่ี่�ยงได้้สููงเท่่านั้้�น
	 บริิษััทมีีแผนงานท่ี่�จะให้้ความรู้้�แก่่ผู้้�ลงทุุน รวมถึึงพััฒนาเครื่่�องมืือ และบทวิจััยเพื่่�อจะช่่วยให้้นักลงทุุนสามารถใช้้สัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า
ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ

	 3)	ธุ ุรกิิจค้้าหลัักทรััพย์์
	 บริิษััทได้้ดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้านการค้้าหลัักทรัพย์์ โดยการคััดเลืือกตั๋๋�วแลกเงิินทั้้�งในตลาดแรกและตลาดรอง เพื่่�อเสนอขายให้้กับลููกค้้าผู้้�สนใจ
ลงทุุนในตราสารหนี้้� ซึ่่�งเป็็นอีีกทางเลืือกหนึ่่�งของการลงทุุนท่ี่�ให้้ผลตอบแทนสม่ำำ��เสมอ ซึ่่�งธุุรกิิจดัังกล่่าวนี้้�มีีความสำำ�คัญกัับบริิษััทเพ่ิ่�มขึ้้�นเป็็นลำำ�ดับ

	 4)	ธุ ุรกิิจวาณิิชธนกิิจ
	 บริิษััทเป็็นหนึ่่�งในผู้้�นำำ�ในการให้้บริิการงานด้า้นวาณิชิธนกิจิ โดยทีีมงานที่่�มีีความเช่ี่�ยวชาญและประสบการณ์ใ์นสายงาน เพื่่�อให้้บริิการท่ี่�มีี
คุุณภาพอย่่างต่่อเนื่่�อง ทำำ�ให้้เป็็นท่ี่�ยอมรัับ และได้้รับความไว้้วางใจจากลููกค้้าทั้้�งบริิษััทเอกชนและองค์์กรของรััฐ รวมถึึงการได้้รับรางวััลสำำ�คัญ ๆ   
หลายรายการจากหน่่วยงานภายนอก ซึ่่�งถืือเป็็นเครื่่�องยืืนยัันคุุณภาพของงานบริิการวาณิิชธนกิิจของบริิษััทได้้เป็็นอย่่างดีี
	 การให้้บริิการงานด้้านวาณิิชธนกิิจ ดำำ�เนิินการผ่่านบริิษัทัย่อ่ย 2 บริิษัทั ได้้แก่่ บริิษัทั ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส จำำ�กัด (“ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส”)  
และบริิษััทหลัักทรัพย์์ เอเซีีย พลัส จำำ�กัด (“บล.เอเซีีย พลัส”) ทั้้�งนี้้� งานท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิิน (Financial Advisory Service) จะดำำ�เนิิน
การภายใต้้ ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส ในขณะท่ี่� บล.เอเซีีย พลัส จะให้้บริิการธุุรกิิจการจััดจำำ�หน่่ายหลัักทรัพย์์ (Underwriting Service)  
เป็็นหลััก นอกจากนี้้� บล.เอเซีีย พลัส ยัังให้้บริิการเป็็นท่ี่�ปรึึกษาแก่่บริิษััทต่าง ๆ ในการออกและเสนอขายตราสารประเภทหนี้้� เช่่น หุ้้�นกู้้�  
ตั๋๋�วแลกเงิิน เป็็นต้้น

4.1	การเป็็นท่ี่�ปรึกษาทางการเงิิน (Financial Advisory Service)
	 การให้้บริิการงานท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิินครอบคลุุมการให้้คำำ�ปรึึกษาด้้านต่่าง ๆ ท่ี่�เก่ี่�ยวกับการระดมทุุนผ่่านตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ  
แก่่บริิษััททั่่�วไป บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ รวมถึึงหน่่วยงานราชการและรััฐวิิสาหกิิจ โดยมุ่่�งเน้้นการให้้บริิการโดยทีีมงาน 
ท่ี่�มีีความรู้้�และประสบการณ์ท์างด้า้นการให้้คำำ�ปรึึกษาทางการเงินิท่ี่�ได้้รับความเห็็นชอบจาก สำำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. งานที่่�บริิษััท
ให้้บริิการอยู่่�สามารถจำำ�แนกได้้พอสัังเขป ดัังนี้้�

•	 การออกและเสนอขายหลัักทรัพย์์
•	 การควบรวมกิิจการ และการซื้้�อขายกิิจการ 
•	 ท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิินอิิสระ
•	 การปรัับโครงสร้้างหนี้้�และฟ้ื้�นฟููกิจการ
•	 ท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิินทั่่�วไป

	 ในปีี 2563 ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส เป็็นท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิินให้้กัับบริิษััทที่�ยื่่�นคำำ�ขออนุุญาตต่อสำำ�นักงาน ก.ล.ต. และเข้้าซื้้�อขาย 
ในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ แล้้ว จำำ�นวน 2 บริิษััท ได้้แก่่ บริิษััท ไมโครลิิสซิ่่�ง จำำ�กัด (มหาชน) และ บริิษััท ไซมิิส แอสเสท จำำ�กัด (มหาชน) และ
ท่ี่�อยู่่�ระหว่่างการเตรีียมความพร้้อมสำำ�หรัับการเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ อีีกหลายบริิษััท
	 นอกจากงานบริิการท่ี่�ปรึึกษาในการนำำ�บริิษััทเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ แล้้ว ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส ยัังมุ่่�งเน้้นการให้้บริิการ
ทางด้า้นการเป็น็ท่ี่�ปรึึกษาในการควบรวมและซื้้�อขายกิิจการ การออกและเสนอขายหุ้้�นหรืือใบสำำ�คัญแสดงสิทิธิิ และด้า้นอื่่�น ๆ  ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง
กัับบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์ ์ฯ  โดยในปี ี2563 งานด้า้นที่่�ปรึึกษาทางการเงินิให้้กับับริิษััทจดทะเบีียนของที่่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส  
ได้้แก่่ การประเมิินมููลค่่ากิิจการของบริิษััทจดทะเบีียน และ/หรืือ บริิษััทย่่อย เช่่น การประเมิินมููลค่่ากิิจการของบริิษััทย่่อยของบริิษััท  
เอ็็ม พิิคเจอร์์ส เอ็็นเตอร์์เทนเม้้นท์์ จำำ�กัด (มหาชน) การให้้ความเห็็นในฐานะท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิินอิิสระต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นรายย่่อย เช่่น  
ความเห็น็เก่ี่�ยวกับการเข้า้ซื้้�อธุุรกิิจในประเทศจีีนของ บริษัิัท เจริิญโภคภัณัฑ์์อาหาร จำำ�กัด (มหาชน) และการประเมินิมููลค่่าและทำำ�คำำ�เสนอ 
ซื้้�อหุ้้�นบริิษััทจดทะเบีียน มููลค่่ารายการประมาณ 131.3 พัันล้้านบาท เป็็นต้้น 
	ที่ �ปรึึกษา เอเซีีย พลัส ยัังมีีงานบริิการท่ี่�ปรึึกษาด้้านอื่่�น ๆ อาทิิ การประเมิินมููลค่่ากิิจการในธุุรกรรมการซื้้�อหรืือขายกิิจการ การปรัับ
โครงสร้้างธุุรกิิจ การศึึกษาความเป็็นไปได้้ของโครงการ และการปรัับโครงสร้้างหนี้้�

รายงานประจำำ�ปีี 2563028



 4.2 การจัดจำำ�หน่ายหลัักทรััพย์์ (Underwriting Service)
		  	 หลัักทรัพย์์ประเภทตราสารทุุน

	 บริิษััทได้้ดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้านจััดจำำ�หน่่ายหุ้้�นสามััญ ทั้้�งหุ้้�นท่ี่�ออกใหม่่ของบริิษััทต่อประชาชนในครั้้�งแรก (Initial Public Offering / IPO) 
และการเสนอขายหุ้้�นท่ี่�ออกใหม่่ต่่อประชาชนในครั้้�งต่่อ ๆ ไป (Public Offering / PO) รวมไปถึึงการเสนอขายหุ้้�นท่ี่�ออกใหม่่แก่่บุุคคล 
ในวงจำำ�กัด (Private Placement / PP) โดยเป็็นธุุรกิิจท่ี่�ต่่อเนื่่�องจากการเป็็นท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิิน ซึ่่�งมีีทั้้�งท่ี่�บริิษััทเป็็นผู้้�จััดการ 
การจััดจำำ�หน่่ายและรัับประกัันการจำำ�หน่่าย (Lead Underwriter) หรืือผู้้�ร่่วมจััดจำำ�หน่่ายและรัับประกัันการจำำ�หน่่าย (Sub-Underwriter)

		  	 หลัักทรัพย์์ประเภทตราสารหนี้้�
	 บริิษััทได้้ดำำ�เนิินธุุรกิิจด้้านจััดจำำ�หน่่ายตราสารหนี้้� เพื่่�อเสนอขายให้้กับลููกค้้าผู้้�สนใจลงทุุนในตราสารหนี้้�ภาคเอกชนทั้้�งระยะสั้้�นผ่่าน 
ตั๋๋�วเงิินท่ี่�มีีอายุุตั้้�งแต่่ 1 วััน ถึึง 270 วััน และระยะยาวผ่านหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอายุุตั้้�งแต่่ 270 วััน ถึึง 10 ปีี ซึ่่�งเป็็นอีีกทางเลืือกหนึ่่�งของการลงทุุน  
ทั้้�งนี้้� การลงทุุนในตราสารหนี้้�ภาคเอกชนสามารถเลืือกลงทุุน ได้้ดังนี้้�

ก.	ตล าดแรก ลููกค้้าสามารถเลืือกลงทุุนในตราสารหนี้้�ท่ี่�ออกใหม่่ ซึ่่�งประกอบไปด้้วยหุ้้�นกู้้�และตั๋๋�วแลกเงิิน โดยผู้้�ออกตราสารหนี้้� 
จะได้้รับเงิินทุุนจากลููกค้้าโดยตรง และลููกค้้าจะได้้รับชำำ�ระดอกเบี้้�ยและเงิินต้้นจากผู้้�ออกตราสารหนี้้�ตามระยะเวลาท่ี่�กำำ�หนดไว้้  
ในปีี 2563 ท่ี่�ผ่่านมา บริิษััทได้้จัดจำำ�หน่่ายหุ้้�นกู้้�ระยะยาว เป็็นจำำ�นวน 16,757 ล้้านบาท (ลดลงจากปีี 2562 ร้้อยละ 5.17)  
คิิดเป็็นส่่วนแบ่่งการตลาด ร้้อยละ 15.40 สููงสุุดเป็็นอัันดัับ 2 ในบรรดาบริิษััทหลัักทรัพย์์ จากการจััดอันดัับของสมาคม 
ตลาดตราสารหนี้้�ไทย โดยหุ้้�นกู้้�ท่ี่�จััดจำำ�หน่่ายนั้้�น มีีทั้้�งหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีการจััดอันดัับความน่่าเชื่่�อถืือและหุ้้�นกู้้�ท่ี่�ไม่่มีีการจััดอันดัับความ 
น่่าเชื่่�อถืือ โดยครอบคลุุมทั้้�งผู้้�ออกหุ้้�นกู้้�ท่ี่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย และตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ และ
ผู้้�ออกหุ้้�นกู้้�ท่ี่�ไม่่ได้้จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ เพื่่�อเป็็นทางเลืือกให้้ลููกค้้าผู้้�สนใจเลืือกลงทุุน รวมไปถึึงการจััดจำำ�หน่่ายหุ้้�นกู้้� 
ท่ี่�มีีลักษณะพิิเศษ เช่่น หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิท่ี่�มีีลักษณะคล้้ายทุุน (Perpetual Bond)

ข.	ตล าดรอง เมื่่�อลููกค้้าเลืือกลงทุุนในตราสารหนี้้�ท่ี่�ออกใหม่่แล้้ว แต่่อยากจะขายตราสารหนี้้�ดัังกล่่าวก่อนวัันครบกำำ�หนด 
ไถ่่ถอน ก็็สามารถทำำ�ได้้ผ่านการขายตราสารหนี้้�ในตลาดรองให้้กับลููกค้้าท่่านอื่่�นในราคาท่ี่�ตกลงกััน โดยไม่่จำำ�เป็็นว่่าตราสารหนี้้� 
ดัังกล่่าวจะต้้องจััดจำำ�หน่่ายโดยบริิษััทเท่่านั้้�น ทั้้�งนี้้�เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกให้้กับลููกค้้าทั้้�งในส่่วนท่ี่�อยากจะซื้้�อหรืือขาย
ทั้้�งนี้้� บริิษััทจะพยายามเพ่ิ่�มความหลากหลายของหุ้้�นกู้้�ท่ี่�จะออก ทั้้�งในรููปของผู้้�ออกหุ้้�นกู้้� กลุ่่�มอุุตสาหกรรม และชนิดของ 

หุ้้�นกู้้�ท่ี่�จะออก รวมไปถึึงการขยายธุุรกรรมตลาดรอง เพื่่�อให้้ลููกค้้าสามารถนำำ�เงิินท่ี่�ได้้จากการขายหุ้้�นกู้้�กลัับมาลงทุุนในหุ้้�นกู้้� 
ตลาดแรกต่่อไป

ธุุรกิิจจััดจำำ�หน่่ายตราสารหนี้้�นี้้�มีีความสำำ�คัญกัับบริิษััทเพ่ิ่�มขึ้้�นเป็็นลำำ�ดับ

	 ในปีี 2563 ท่ี่�ปรึึกษา เอเซีีย พลัส และบล.เอเซีีย พลัส มีีรายได้้ค่าธรรมเนีียมจากธุุรกิิจวาณิิชธนกิิจ ซึ่่�งประกอบด้้วยค่่าธรรมเนีียมท่ี่�ปรึึกษา
ทางการเงิิน และค่่าธรรมเนีียมจากการจััดจำำ�หน่่ายหลัักทรัพย์ ์จำำ�นวนรวม 239.01 ล้้านบาท ลดลง 81.22 ล้้านบาท หรืือ ลดลง ร้้อยละ 33.98 
จากปีี 2562 ซึ่่�งอยู่่�ที่� 320.23 ล้้านบาท

	 5)	ธุ ุรกิิจการบริิหารสิินทรััพย์์ของลููกค้้า
	ธุ รกิิจบริิหารสิินทรัพย์ห์รืือบริิหารความมั่่�งคั่่�งให้้กับลููกค้้า (Wealth Management) ได้้ก้้าวย่า่งสู่่�ปีท่ี่� 15 นัับตั้้�งแต่่ปีี 2549 ตลอดระยะเวลา 
ดัังกล่่าว บริิษััท ฯ ได้้พัฒนาผลิตภัณฑ์์ และบริิการมาอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยปััจจุุบัันได้้ให้้บริิการบริิหารความมั่่�งคั่่�งทางการเงิินในรููปแบบ  
Open-Architecture Platform แก่่ High Net Worth ท่ี่�เป็็นนัักลงทุุนบุุคคลธรรมดา และนิิติิบุุคคลขนาดใหญ่่ โดยทีีมงานท่ี่�มากประสบการณ์์ 
และมีีคุณวุุฒิิท่ี่�ได้้รับการขึ้้�นทะเบีียนกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. กว่่า 59 คน ในการบริิหารความมั่่�งคั่่�ง เรามุ่่�งเน้้นถึึงการบริิหารพอร์์ตลงทุุนแบบยั่่�งยืนื  
ตระหนัักและควบคุุมความเส่ี่�ยง เพื่่�อให้้ได้้ผลตอบแทนตามท่ี่�นัักลงทุุนคาดหวัังอย่่างสม่ำำ��เสมอ ทั้้�งนี้้� แม้้ในภาวะท่ี่�มีีความผัันผวนทางด้้าน 
การลงทุุน ก็็สามารถให้้คำำ�แนะนำำ�ปรัับพอร์์ตการลงทุุนให้้เหมาะสมและทัันต่่อสภาวะเศรษฐกิิจท่ี่�เปล่ี่�ยนแปลงไปอย่่างรวดเร็็ว
	 ด้้วยบริิษััทเป็็นผู้้�นำำ�ตลาดในด้้านความหลากหลายของผลิตภัณฑ์์ลงทุุน ดัังนั้้�น ในการบริิหารพอร์์ตให้้นักลงทุุน บริิษััทจึงสามารถคััดเลืือก
และบริิหารพอร์์ตลงทุุนได้้อย่่างหลากหลายโมเดล ตามความเหมาะสมของภาวะการลงทุุน และความเหมาะสมของผู้้�ลงทุุนแต่่ละท่่าน 

บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 029



	ผลิ ตภัณฑ์์ทางการเงิินท่ี่�หลากหลาย ได้้แก่่
1)	กองทุุนรวมของบริิษััทหลัักทรัพย์จั์ัดการกองทุุน (“บลจ.”) ชั้้�นนำำ� 18 แห่่ง สามารถเปิิดบัญชีีลงทุุนได้้ทั้้�งแบบ Selling Agent Account  

เพื่่�อลงทุุนตรงในแต่่ละบลจ. และแบบ Omnibus Account เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกให้้แก่่นัักลงทุุนในการซื้้�อขายหน่่วยลงทุุน  
ซึ่่�งเป็็นการเปิิดบัญชีีเดีียวแต่่สามารถลงทุุนได้้ทั้้�ง 18 บลจ.

2)	ตราสารทุุนในประเทศและต่่างประเทศ นอกจากการลงทุุนภายในประเทศแล้้ว นัักลงทุุนยังัสามารถกระจายการลงทุุนไปยังัหลัักทรัพย์์
ต่่างประเทศได้้ 24 ประเทศทั่่�วโลก

3)	ตราสารหนี้้�ภาคเอกชน ทั้้�งระยะสั้้�นและระยะยาว ครอบคลุุมตลาดแรกและตลาดรอง รวมถึึงตราสารหนี้้�ของบริิษััทในประเทศไทย 
ท่ี่�จดทะเบีียนในต่่างประเทศ และตราสารหนี้้�ของบริิษััทในต่่างประเทศ

4)	ตราสารอนุุพัันธ์์และหุ้้�นกู้้�อนุุพัันธ์์ (Structured Notes) มีีทั้้�งท่ี่�อ้้างอิิงกัับหุ้้�นภายในประเทศและหุ้้�นต่่างประเทศ
5)	กองทุุนส่่วนบุุคคล (Private Fund) นัักลงทุุนสามารถกำำ�หนดสินทรัพย์์ท่ี่�จะลงทุุน ความเส่ี่�ยงท่ี่�สามารถรัับได้้และผลตอบแทน 

ท่ี่�คาดหวัังได้้เอง ซึ่่�งจะถููกบริิหารโดยผู้้�จััดการกองทุุนมืืออาชีีพ ท่ี่�ได้้รับความเห็็นชอบจากสำำ�นักงาน ก.ล.ต.
6)	กองทุุน Hedge Fund ชั้้�นนำำ�ของโลก

	 ในปีี 2563 ท่ี่�ผ่่านมา ธุุรกิิจบริิหารสิินทรัพย์ไ์ด้้รับผลกระทบจากการแพร่ร่ะบาดของโรคไวรัส COVID-19 ในช่่วงครึ่่�งปีีแรก อัันเนื่่�องมาจาก 
นัักลงทุุนขาดความมั่่�นใจในการลงทุุนในทุุก ๆ Asset Class ซึ่่�งรวมถึึงการลงทุุนตราสารหนี้้�ด้้วย ทุุกกิิจกรรมทางการตลาดไม่่ว่่าจะเป็็น 
การจััดสัมมนา การจััดศึึกษาดููงาน และกิิจกรรมสิิทธิิประโยชน์ของลููกค้้าได้้ถููกยกเลิิก และบริิษััทได้้วางแผนการทำำ�งานโดยให้้พนักงาน 
ในสัังกััดทำำ�งานจากท่ี่�บ้้านได้้ (Work from Home) ประมาณร้้อยละ 70 และในช่่วงเวลาดัังกล่่าว การบริิหารจััดการดููแลลููกค้้า รวมถึึง 
การดำำ�เนิินธุุรกิิจเป็็นไปได้้อย่่างราบรื่่�น ทำำ�ให้้บริิษััทมั่่�นใจได้้ว่า หากมีีวิกฤติิที่่�ต้้องทำำ�งานจากท่ี่�บ้้านเกิิดขึ้้�นอีีกในอนาคต ก็็ไม่่น่่าจะมีี 
ผลกระทบต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจของของบริิษััทอย่่างมีีนัย
	 อย่า่งไรก็็ตาม ผลประกอบการของธุุรกิิจกลัับมาฟ้ื้�นตััวได้้อย่า่งรวดเร็็วในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง ด้้วยกลยุุทธ์การลงทุุนท่ี่�ให้้ลููกค้้ากระจายความเส่ี่�ยง 
และลงทุุนในหลาย ๆ Asset Class โดยเฉพาะการกระจายไปลงทุุนต่่างประเทศ ทำำ�ให้้ลููกค้้ามีีความมั่่�นใจในการลงทุุนมากขึ้้�น ซึ่่�งถืือเป็็นปีีท่ี่�
สามารถสร้้างผลตอบแทนให้้แก่่พอร์์ตลงทุุนได้้อย่่างเป็็นท่ี่�น่่าพอใจ
	 นอกเหนืือจากการพััฒนากลยุุทธ์และผลิตภัณฑ์์แล้้ว บริิษััทยัังให้้ความสำำ�คัญกัับบุุคลากรด้้านท่ี่�ปรึึกษาการลงทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง มีีการ 
ขยายทีีมเพ่ิ่�มจำำ�นวนคน 14 คน รวมเป็็น 59 คน และยัังได้้จัดโครงการ Wealth Academy ขึ้้�นในเดืือนตุุลาคม โดยมีีวัตถุประสงค์์เพื่่�อพััฒนา 
บุุคลากรให้้มีีความรู้้�เพ่ิ่�มเติิม และเพื่่�อทำำ�การทดสอบความสามารถของผู้้�เข้้าร่่วมโครงการ เพื่่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่าพนักงานผ่่านมาตรฐานตามท่ี่�
บริิษััทกำำ�หนด

	 6)	ธุ ุรกิิจอนุุพัันธ์์
ธุุรกิิจอนุุพัันธ์์ให้้บริิการครอบคลุุมตราสารอนุุพัันธ์์ทั้้�งในและนอกตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ อีีกทั้้�งธุุรกิิจอื่่�น ๆ ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง ได้้แก่่

6.1	 ใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิอนุุพัันธ์์ (Derivative Warrants : DW)

ตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2553 บริิษััทได้้เริ่่�มออกใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ซื้้�อขายในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ โดยจดทะเบีียนเพื่่�อเป็็นผู้้�ออก 
และเสนอขายใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ เป็็นรายท่ี่� 2 ของประเทศไทย และมีีการออกและเสนอขายใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ 
อย่่างต่่อเนื่่�องผ่่านระบบ Direct Listing และมีีการเติิบโตมาโดยตลอด ธุุรกรรมใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์นั้้�น เติิบโตขึ้้�นอย่่างมาก 
ตลอดช่วงเวลาท่ี่�ผ่่านมา

ในปีี 2563 จำำ�นวนใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ท่ี่�บริิษััทหลัักทรัพย์์ต่่าง ๆ ออกให้้นักลงทุุนซื้้�อขายทั้้�งสิ้้�น 2,308 รุ่่�น โดยครอบคลุุม 
หลัักทรัพย์อ้้างอิิงจำำ�นวน 106 หลัักทรัพย์์ และดััชนีีหลัักทรัพย์์ 5 ดััชนีี คืือ SET50 Index, SET100 Index, Hang Seng Index, 
S&P500 Index และ Hang Seng China Enterprises Index ส่่วนบริิษััทเองได้้ออกและเสนอขายใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ 
รวมทั้้�งสิ้้�น จำำ�นวน 207 รุ่่�น แบ่่งเป็็น ใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ประเภทสิทธิิในการซื้้�อ จำำ�นวน 162 รุ่่�น และประเภทสิทธิิในการขาย 
จำำ�นวน 45 รุ่่�น ครอบคลุุมทั้้�งหลัักทรัพย์์อ้้างอิิง จำำ�นวน 57 หลัักทรัพย์์ และดััชนีี SET50 Index

รายงานประจำำ�ปีี 2563030



ในปีีท่ี่�ผ่่านมา บริิษััทได้้มีีการปรัับปรุุงและพััฒนาระบบเทคโนโลยีีสารสนเทศอย่า่งต่่อเนื่่�องเพื่่�อรองรัับการเป็็นผู้้�ดููแลสภาพคล่่องของ
ใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ท่ี่�อ้้างอิิงทั้้�งดััชนีีหลัักทรัพย์์ SET50 (SET50 DW) และอ้้างอิิงหลัักทรัพย์์รายตััว (Stock DW) เพื่่�อให้้ระบบ
ทำำ�งานได้้อย่า่งมีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น ทั้้�งเพื่่�อรองรัับจำำ�นวนใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ท่ี่�บริิษััทได้้ออกและเสนอขายเพ่ิ่�มมากขึ้้�นในสภาวะ 
ท่ี่�ตลาดมีีความผัันผวนสููง นอกจากนี้้� ในส่่วนของการให้้ความรู้้�ผู้้�ลงทุุนนั้้�น บริิษััทยัังคงให้้ความสำำ�คัญอย่่างต่่อเนื่่�อง แม้้ว่าจะอยู่่�ใน
สถานการณ์์การแพร่ระบาดของโรคโควิิด 19 ก็็ตาม โดยบริิษััทได้้ปรัับเปล่ี่�ยนวิิธีีการให้้ความรู้้�แก่่นัักลงทุุนเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับนโยบาย และ
มาตรการของทางรััฐบาลท่ี่�เน้้นเรื่่�องการเว้้นระยะห่่าง โดยบริิษััทได้้จัดให้้มีีการอบรมให้้ความรู้้�ในรููปแบบออนไลน์์ ทั้้�งการจััดทำำ�เป็็นวีีดีีโอ  
และจััดทำำ� Live ผ่่านโซเช่ี่�ยลมีีเดีียในช่่องทางต่่าง ๆ  แทน อีีกทั้้�งบริิษััทยังัคงพััฒนาเว็็บไซต์์ www.warrant08.com เพื่่�อให้้ข้้อมููลการลงทุุน
ในใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์ท่ี่�ครบถ้้วนอย่่างต่่อเนื่่�อง นัักลงทุุนสามารถหาความรู้้�เบื้้�องต้้น ข้้อมููลการซื้้�อขาย รวมถึึง DW Price Map  
ซึ่่�งจะช่่วยให้้นักลงทุุนวางแผนการลงทุุนในใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิ์์�อนุุพัันธ์์ของบริิษััทได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ 

สำำ�หรัับในปีี 2564 บริิษััทจะยัังคงเน้้นแนวทางการทำำ�ธุรกรรมใบสำำ�คัญแสดงสิิทธิิอนุุพัันธ์์แบบเดิิม คืือ ยึึดผลประโยชน์ของนัักลงทุุน
เป็็นหลััก โดยจะพััฒนาปรัับปรุุงระบบ Market Maker ให้้มีีความเร็็ว และเสถีียรมากยิ่่�งขึ้้�น อีีกทั้้�งยัังมีีแผนงานท่ี่�จะพััฒนาระบบป้้องกััน
ความเส่ี่�ยงเพื่่�อให้้การบริิหารความเส่ี่�ยงมีีประสิิทธิิภาพมากยิ่่�งขึ้้�นอีีกด้้วย

6.2	 หุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง (Structured Notes : SN)
บริิษััทเริ่่�มเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง ในปีี 2556 ซึ่่�งจุุดเด่่นของหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง คืือ การผสมผสานระหว่่างตราสารอนุุพัันธ์์

นอกตลาดกัับตราสารหนี้้�เข้้าไว้้ด้้วยกััน จึึงทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุนมีีโอกาสได้้รับผลตอบแทนที่่�สููงกว่่าอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากทั่่�วไป โดยหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีี 
อนุุพัันธ์์แฝงท่ี่�บริิษััทเสนอขายในปีี 2556 เป็็นหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงระยะสั้้�นท่ี่�ออกและเสนอขายในวงจำำ�กัดต่อผู้้�ลงทุุนสถาบััน หรืือผู้้�ลงทุุน
รายใหญ่่ อายุุไม่่เกิิน 270 วััน ประเภท ASP#1 : หุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ท่ี่�มีีการไถ่่ถอนด้้วยการส่่งมอบ
เป็็นเงิินสดหรืือหลัักทรัพย์์อย่่างใดอย่่างหนึ่่�ง ลัักษณะที่่�สำำ�คัญของ “ASP#1” คืือ ผู้้�ลงทุุนมีีโอกาสได้้รับผลตอบแทน หรืือ Premium  
หากราคาหุ้้�นอ้้างอิิงปรัับตััวสููงกว่่าราคาใช้้สิทธิิท่ี่�ได้้กำำ�หนดไว้้ล่วงหน้้า แต่่หากราคาหุ้้�นอ้้างอิิงปรัับตััวต่ำำ��กว่่าหรืือเท่่ากัับราคาใช้้สิทธิิ  
ผู้้�ลงทุุนอาจจะเกิิดกำำ�ไร / ขาดทุุนจากการลงทุุน

ในช่่วงต้้นปีี 2558 ก่่อนการปรัับโครงสร้้าง บริิษััทได้้ออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงในนาม บริิษััทหลัักทรัพย์์ เอเซีีย พลัส  
กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กัด (มหาชน) ตามท่ี่�ได้้รับอนุุญาตจากสำำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง  
ภายใต้้ชื่่�อ “โครงการหุ้้�นกู้้�อนุุพัันธ์์ระยะสั้้�น ครั้้�งท่ี่� 1/2557 ของบริิษััทหลัักทรัพย์์ เอเซีีย พลัส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กัด (มหาชน) มููลค่่าวงเงิิน
คงค้้างรวมทั้้�งสิ้้�นไม่่เกิิน 1,000 ล้้านบาท” โดยสามารถเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง 4 ประเภท ดัังนี้้�

		  ASP#1	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท	 Equity-Linked Notes ท่ี่�มีีการไถ่่ถอนด้้วยการส่่งมอบเป็็นเงิินหรืือหลัักทรัพย์์
	 	 ASP#2 	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท	 Reverse Equity-Linked Notes ท่ี่�มีีการไถ่่ถอนด้้วยการส่่งมอบเป็็นเงิิน
	 	 ASP#3 	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท	 Equity-Linked Notes with Put Bull Spread ท่ี่�มีีการไถ่่ถอนด้้วยการส่่งมอบเป็็นเงิิน
	 	 ASP#4 	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท	 Equity-Linked Notes with Call Bear Spread ท่ี่�มีีการไถ่่ถอนด้้วยการส่่งมอบเป็็นเงิิน

หลัังปรัับโครงสร้้างแล้้ว บริิษััทได้้รับอนุุญาตจากสำำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง  
ภายใต้้ชื่่�อ “โครงการหุ้้�นกู้้�อนุุพัันธ์์ระยะสั้้�น ครั้้�งท่ี่� 1/2558 ของบริิษััทหลัักทรัพย์์ เอเซีีย พลัส จำำ�กัด มููลค่่าวงเงิินคงค้้างรวมทั้้�งสิ้้�นไม่่เกิิน 
3,000 ล้้านบาท” โดยมีีการเปล่ี่�ยนชื่่�อเรีียกหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงใหม่่ โดยยัังคงมีี 4 ประเภท ดัังนี้้�

		  ASPS#1	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท	 Equity-Linked Notes แบบไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#2	 : 	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#3	 : 	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Equity-Linked Notes แบบมีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#4	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Reverse Equity-Linked Notes แบบมีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น

บริิษััทฯ ได้้ดำำ�เนิิการอย่่างต่่อเนื่่�องมาจนถึึงปีี 2562
ในปีี 2563 บริิษััทได้้ยื่่�นแบบคำำ�ขอออกและเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง ต่่อสำำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายใต้้ชื่่�อ “โครงการ

หุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง ครั้้�งที่่� 1/2563 ของบริิษััทหลัักทรัพย์์ เอเซีีย พลัส จำำ�กัด มููลค่่าวงเงิินคงค้้างรวมทั้้�งสิ้้�นไม่่เกิิน 1,000 ล้้านบาท” 
 โดยสามารถเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงใหม่่ ทั้้�งสิ้้�น 8 ประเภท ดัังนี้้� 

		  ASPS#1	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Equity-Linked Notes แบบมีีและแบบไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#2	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Basket Equity-Linked Notes แบบมีีและไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#3	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#4	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Callable Fixed Coupon Notes แบบมีีและไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#5	 :	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Early Redemption Notes (ERN) แบบมีีและไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น

บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 031



	 	 ASPS#6 	:	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Bull Shark Fin แบบมีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#7 	:	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Accumulator/Decumulator แบบไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น
		  ASPS#8 	:	หุ้้ �นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงประเภท 	 Barrier Reverse Convertible แบบมีีและไม่่มีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น

อย่า่งไรก็็ดีี การเสนอขายหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝงนั้้�น ยังัคงจำำ�กัดในกลุ่่�มผู้้�ลงทุุนสถาบันั และนัักลงทุุนรายใหญ่ ่ตามนิยิามของสำำ�นักงาน 
ก.ล.ต. ซึ่่�งในปีี 2564 นี้้� ทางบริิษััทมีีแผนงานท่ี่�จะเพ่ิ่�มเติิมรููปแบบของหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง ซึ่่�งทำำ�ให้้นัักลงทุุนมีีทางเลืือกในการลงทุุน 
มากขึ้้�น และให้้ความรู้้�เก่ี่�ยวกับผลิตภัณฑ์์แก่่กลุ่่�มลููกค้้าดัังกล่่าวทั้้�งในกรุุงเทพ ฯ และต่่างจัังหวััดให้้มากขึ้้�น ซึ่่�งน่่าจะช่่วยขยายฐานผู้้�ลงทุุน 
รายใหม่่ได้้มากขึ้้�น

6.3	 กองทุุนรวมอีีทีีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF)
ในช่่วงปีี 2555 - 2557 บริิษััทได้้ร่วมกัับบริิษััทหลัักทรัพย์จั์ัดการกองทุุน กรุุงไทย จำำ�กัด (มหาชน) จััดตั้้�งกองทุุนรวมอีีทีีเอฟ โดยบริิษััท

ทำำ�หน้้าท่ี่�ในฐานะผู้้�ดููแลสภาพคล่่อง (Market Maker : MM) และผู้้�ร่่วมค้้าหน่่วยลงทุุน (Participating Dealer : PD) จำำ�นวน 6 กอง  
โดยมีีรายละเอีียด ดัังนี้้�

เลขที่ ชื่อกองทุนเปิด ชื่่�อย่่อ
กองทุุนเปิิด ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย

ขนาดของกองทุน
เริ่่ �มแรก  

(Initial AUM)

1 กองทุุนเปิิด KTAM SET 
Banking ETF Tracker

EBANK ดััชนีีหมวดธุรกิิจธนาคาร  
(SET Bank Sector Index)

1-9 พ.ย. 2555 616 ล้้านบาท

2 กองทุุนเปิิด KTAM SET 
Energy ETF Tracker

ENY ดััชนีีหมวดธุรกิิจพลังงานและ
สาธารณููปโภค (SET Energy & 
Utilities Sector Index)

1-8 มีี.ค. 2556 725 ล้้านบาท

3 กองทุุนเปิิด KTAM SET 
Food & Beverage ETF 
Tracker

EFOOD ดััชนีีหมวดธุรกิิจอาหารและเครื่่�องดื่่�ม 
(SET Food and Beverage 
Sector Index)

18-22 มีี.ค. 2556 96 ล้้านบาท

4 กองทุุนเปิิด KTAM SET 
Commerce ETF Tracker

ECOMM ดััชนีีหมวดธุรกิิจพาณิิชย์์  
(SET Commerce Sector Index)

27-31 พ.ค. 2556 151 ล้้านบาท

5 กองทุุนเปิิด KTAM SET ICT 
ETF Tracker

EICT ดััชนีีหมวดธุรกิิจเทคโนโลยีี
สารสนเทศและการสื่่�อสาร 
(SET ICT Sector Index)

5-16 ส.ค. 2556 101 ล้้านบาท

6 กองทุุนเปิิด KTAM SET50 
ETF Tracker

ESET50 ดััชนีี SET50 Index 6-14 มีี.ค. 2557 178 ล้้านบาท

	 หมายเหตุุ : กองทุุนอีีทีีเอฟทั้้�ง 6 กอง มีีขนาดของกองทุุนเริ่่�มแรก (Initial AUM) รวมทั้้�งหมด 1,867 ล้้านบาท

โดยท่ี่� EBANK EFOOD ECOMM และ EICT เป็็นกองทุุนรวมอีีทีีเอฟกองแรกของประเทศ อ้้างอิิงดััชนีีหมวดธุรกิิจธนาคาร ดััชนีีหมวด
ธุุรกิิจอาหารและเครื่่�องดื่่�ม ดััชนีีหมวดธุรกิิจพาณิิชย์์ และดััชนีีหมวดธุรกิิจเทคโนโลยีีสารสนเทศและการสื่่�อสาร ตามลำำ�ดับ

กองทุุนรวมอีีทีีเอฟทั้้�ง 6 กอง มีีนโยบายการบริิหารจััดการการลงทุุนในเชิิงรัับ เพื่่�อให้้ได้้ผลตอบแทนใกล้้เคีียงกัับดััชนีีหรืือราคา
ของสิินทรัพย์์ท่ี่�กองทุุนใช้้อ้้างอิิง ทำำ�ให้้มีีค่าใช้้จ่าย ตลอดจนค่่าธรรมเนีียมในการบริิหารจััดการต่ำำ��กว่่ากองทุุนรวมทั่่�วไป โดยจุุดเด่่นของ 
กองทุุนรวมอีีทีีเอฟ คืือ เป็็นเครื่่�องมืือให้้ผู้้�ลงทุุนทั้้�งประเภทบุคคลธรรมดาและสถาบัันใช้้ในการกระจายความเส่ี่�ยง และสร้้างกลยุุทธ์ 
Arbitrage เพื่่�อสร้้างผลตอบแทนอย่่างครบวงจร รวมทั้้�งสามารถซื้้�อขายหน่่วยลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ โดยมีีบริิษััททำำ�หน้้าท่ี่�เป็็น 
ผู้้�ดููแลสภาพคล่่อง

ในปีี 2563 ทางบริิษััทได้้ยุุติิบทบาทในฐานะผู้้�ดููแลสภาพคล่่อง (Market Maker : MM) และผู้้�ร่่วมค้้าหน่่วยลงทุุน (Participating 
Dealer : PD) สิ้้�นสุุดเมื่่�อเดืือนพฤศจิกายน 2563 จำำ�นวน 4 กอง ได้้แก่่ 1) กองทุุนเปิิด KTAM SET Food & Beverage ETF Tracker  
2) กองทุุนเปิิด KTAM SET Commerce ETF Tracker  3) กองทุุนเปิิด KTAM SET ICT ETF Tracker และ 4) กองทุุนเปิิด KTAM 
SET50 ETF Tracker

รายงานประจำำ�ปีี 2563032



ทั้้�งนี้้� บริิษััทยังัคงทำำ�หน้้าท่ี่�ในฐานะผู้้�ดููแลสภาพคล่่อง (Market Maker : MM) และผู้้�ร่่วมค้้าหน่่วยลงทุุน (Participating Dealer : PD)  
อีีก 2 กองท่ี่�เหลืือ ได้้แก่่ 1) กองทุุนเปิิด KTAM SET Banking ETF Tracker และ 2) กองทุุนเปิิด KTAM SET Energy ETF Tracker  
ไปจนกว่่ากองทุุนเหล่่านี้้�จะแปรสภาพเป็็นกองทุุนรวมกลุ่่�มธุุรกิิจ

นอกจากนี้้� บริิษััทได้้ร่วมกัับบริิษััทหลัักทรัพย์์จััดการกองทุุน วรรณ จำำ�กัด จััดตั้้�งกองทุุนรวมอีีทีีเอฟ โดยบริิษััททำำ�หน้้าท่ี่�ในฐานะ 
ผู้้�ดููแลสภาพคล่่อง (Market Maker : MM) และผู้้�ร่่วมค้้าหน่่วยลงทุุน (Participating Dealer : PD) จำำ�นวน 1 กอง โดยมีีรายละเอีียด ดัังนี้้�

เลขท่ี่� ชื่่�อกองทุุนเปิิด
ชื่่�อย่่อ

กองทุุนเปิิด
ดััชนีีอ้้างอิิง วัันท่ี่�เสนอขาย

ขนาดของกองทุุน
เริ่่ �มแรก (Initial AUM)

1 กองทุุนเปิิดไทยเด็็กซ์์เซ็็ท  
50 อีีทีีเอฟ

TDEX ดััชนีี SET50 Index  20-29 ส.ค. 2550 1,010 ล้้านบาท

แม้้ว่าการซื้้�อขาย ETF ในประเทศไทยจะยัังไม่่เป็็นท่ี่�นิิยมมากนััก แต่่บริิษััทยัังเชื่่�อมั่่�นว่่าการพััฒนาสิินค้้าทางการเงิินท่ี่�หลากหลาย 
ครบถ้้วน จะช่่วยตอบโจทย์์การลงทุุนของผู้้�ลงทุุนในประเทศไทยได้้ในระยะยาว

	 7)	ธุ ุรกิิจการลงทุุนต่่างประเทศ
	 หลัังจากท่ี่�บริิษััทเปิิดให้้บริิการการลงทุุนในหลัักทรัพย์์ต่่างประเทศให้้กับลููกค้้ามากกว่่า 10 ปีี ซึ่่�งครอบคลุุมหลายประเภทสินทรัพย์์ตั้้�งแต่่ 
หุ้้�นรายตััวที่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์ช์ั้้�นนำำ�ระดัับโลก ทั้้�งฝั่่�งสหรััฐ ฯ ยุโุรป และเอเชีีย โดยปััจจุุบัันลููกค้้าสามารถส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายหุ้้�นสหรััฐ ฯ  
และฮ่่องกงผ่่านระบบซื้้�อขายผ่่านอิินเทอร์์เน็็ตใหม่่อย่่างระบบ Global Invest ท่ี่�เพ่ิ่�งให้้เริ่่�มใช้้งานเมื่่�อเดืือนพฤศจิกายน 2563 และสำำ�หรัับ 
หุ้้�นในตลาดอื่่�น ลููกค้้ายัังคงสามารถส่่งคำำ�สั่่�งได้้ผ่านผู้้�แนะนำำ�การลงทุุนได้้เช่่นเดิิม นอกจากนี้้� อีีกหนึ่่�งผลิตภัณฑ์์ทางการเงิินท่ี่�ได้้รับความนิิยม 
เช่่นกัันคืือ หุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอนุุพัันธ์์แฝง (Structured Notes) ท่ี่�อ้้างอิิงกัับหลัักทรัพย์์ต่่างประเทศ ทั้้�งในรููปแบบของ Equity-Linked Notes (ELNs) 
และ Fixed Coupon Notes (FCNs) ซึ่่�งมีีฟีเจอร์์ท่ี่�หลากหลายเหมาะสำำ�หรัับความต้้องการของลููกค้้า
	 บริิษััทเชื่่�อมั่่�นในความหลากหลายของผลิตภัณฑ์์การลงทุุนต่่างประเทศ ซึ่่�งตอบโจทย์การลงทุุนในทุุกสภาวะตลาด และทุุกระดัับ 
ความเสี่่�ยงท่ี่�ลููกค้้าสามารถรัับได้้ ประกอบกัับมุ่่�งเน้้นในการมอบคำำ�แนะนำำ�การลงทุุนต่่างประเทศที่่�สร้้างประโยชน์สููงสุุดให้้กับลููกค้้าและ 
ตอบโจทย์การลงทุุน ไม่่ว่่าจะเป็็นการเฟ้้นหาหุ้้�นเด่่นรายตััว โดยอ้้างอิิงจาก Global Stocks Model Portfolio ท่ี่�บริิษััทจัดทำำ�ขึ้้�น ประกอบ
ไปด้้วยหุ้้�น 10 ตััว ซึ่่�งผลตอบแทนของพอร์์ตชนะผลตอบแทนของ Benchmark ท่ี่�ประมาณ 10% อย่่างสม่ำำ��เสมอ
	 ในปีี 2564 บริิษััทมุ่่�งเน้้นไปยัังการขยายฐานลููกค้้าใหม่่ รวมถึึงวางกลยุุทธ์ให้้ลููกค้้าเดิิมลงทุุนมากขึ้้�น ผ่่านประเภทหลัักทรัพย์์ต่่างประเทศ
ท่ี่�หลากหลายมากขึ้้�น รวมถึึงเน้้นการสร้้างความผููกพัันธ์์กัับลููกค้้าผ่่านกิิจกรรมที่่�บริิษััทจัดขึ้้�น เพื่่�อเพิ่่�มความรู้้�การลงทุุนต่่างประเทศ และวิิธีี 
การลงทุุนต่่างประเทศ สำำ�หรัับลููกค้้าทั้้�งในกรุุงเทพ ฯ และต่่างจัังหวััด รวมถึึงใช้้สื่่�อออนไลน์์ให้้เป็็นประโยชน์ในการเชื่่�อมต่่อและกระจายข้้อมููล 
การลงทุุนต่่างประเทศให้้กับลููกค้้าอย่่างทั่่�วถึงมากขึ้้�น โดยบริิษััทมุ่่�งเน้้นท่ี่�จะเป็็นศููนย์์กลางในการให้้ข้้อมููล กลยุุทธ์ และคำำ�แนะนำำ� รวมถึึง 
นำำ�เสนอเครื่่�องมืือในการลงทุุนต่่างประเทศที่�มีีประสิิทธิิภาพ เพื่่�อให้้ลููกค้้าสามารถวางใจในทุุกก้้าวของการลงทุุน

	 8)	ธุ ุรกิิจการยืืมและให้้ยืืมหลัักทรััพย์์
	 บริิษััทได้้รับอนุุญาตจากกระทรวงการคลัังให้้ประกอบธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ประเภทกิจการยืืมและให้้ยืืมหลัักทรัพย์์ และเริ่่�มให้้บริิการเมื่่�อ 
วัันท่ี่� 14 กรกฎาคม 2549 เป็็นต้้นมา เป็็นการเพ่ิ่�มช่่องทางในการลงทุุน นัักลงทุุนสามารถใช้้ในการเพ่ิ่�มผลตอบแทนและบริิหารความเส่ี่�ยงได้้ 
โดยด้้านผู้้�ยืืมหลัักทรัพย์์สามารถขายชอร์์ตได้้ทั้้�งในบััญชีีเครดิิตบาลานซ์์และแคชบาลานซ์์ เพื่่�อสร้้างโอกาสในการทำำ�กำำ�ไรในภาวะตลาดขาลง 
ในขณะท่ี่�ผู้้�ให้้ยืืมหลัักทรัพย์์สามารถสร้้างผลตอบแทนเพ่ิ่�มขึ้้�นจากหลัักทรัพย์์ท่ี่�ตนถืืออยู่่� ลููกค้้าสามารถยืืมหลัักทรัพย์์เพื่่�อนำำ�ไปขายชอร์์ต 
เมื่่�อคาดการณ์์ว่่าราคาหลัักทรัพย์์จะปรัับตััวลง หรืือบริิหารความเส่ี่�ยงในช่่วงท่ี่�ตลาดผันผวน รวมถึึงการซื้้�อขายเชิิงกลยุุทธ์ เช่่น การทำำ� 
Arbitrage และ Pair Trade ส่่วนอีีกด้้านหนึ่่�ง ลููกค้้าบุุคคลธรรมดาท่ี่�มีีหลัักทรัพย์อ์ยู่่� ก็็สามารถนำำ�หลัักทรัพย์ม์าให้้ยืม และรัับผลตอบแทนคืืน 
ในรููปแบบของเงิินค่่าธรรมเนีียม ตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ ยัังได้้ผ่อนคลายให้้มีีการขายชอร์์ต (Short Sell) ได้้เพ่ิ่�มเติิม จากเดิิมคืือหลัักทรัพย์์ 
ท่ี่�เป็็นองค์์ประกอบของดััชนีี SET100 เท่่านั้้�น มาเป็็นหุ้้�นท่ี่�มีีมููลค่่าการตลาด (Market Capitalization) เกิินกว่่า 5,000 ล้้านบาท 4 ไตรมาส
ติิดต่อกััน หุ้้�นซึ่่�งเป็็นหุ้้�นอ้้างอิิง หรืือเป็็นส่่วนประกอบของดััชนีีอ้้างอิิงของ SSF, DW หรืือ ETF ท่ี่�ซื้้�อขายในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ นัับว่่าเป็็น 
องค์์ประกอบหนึ่่�งท่ี่�ส่่งเสริิมธุุรกรรมการยืืมและให้้ยืมหลัักทรัพย์์ให้้เติิบโตได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง

บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 033



	 โดยในปััจจุุบัันบริิษััทแบ่่งธุุรกิิจการยืืมและให้้ยืมหลัักทรัพย์์ออกเป็็น 3 ธุุรกิิจ คืือ ธุุรกิิจการยืืมและให้้ยืมหลัักทรัพย์์สำำ�หรัับนัักลงทุุน
ทั่่�วไป และธุุรกิิจการยืืมและให้้ยืมหลัักทรัพย์์สำำ�หรัับผู้้�ลงทุุนสถาบััน และธุุรกิิจการยืืมผ่่านระบบ TSD SBL-Settlement Coverage และใน
อนาคตอันใกล้้ บริิษััทมุ่่�งมั่่�นจะให้้บริิการยืืมและให้้ยืมหลัักทรัพย์์นี้้� เพื่่�อเสริิมรายได้้ให้้กับบริิษััท และช่่วยกระจายฐานรายได้้ของบริิษััทให้้มีี 
ความแข็็งแกร่่งและสมดุุลมากขึ้้�น

	 ภาวะอุุตสาหกรรมและการแข่่งขัันในธุุรกิิจหลัักทรััพย์์
	 ภาพรวมตลาดหลัักทรััพย์์ ไทย ปีี 2563

	ปี  2563 ตลาดหลัักทรัพย์์ไทยให้้ผลตอบแทนท่ี่�ลดลงจากสิ้้�นปีี 2562 ร้้อยละ 8.3 น้้อยกว่่าตลาดหลัักทรัพย์์อื่่�น ๆ เช่่น ตลาดหลัักทรัพย์์
ไต้้หวัันท่ี่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ร้้อยละ 21.9 ตามมาด้้วยตลาดหลัักทรัพย์์ญ่ี่�ปุ่่�นท่ี่�ปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�น ร้้อยละ 16.0 ตลาดหลัักทรัพย์์สหรััฐอเมริิกา 
ปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�น ร้้อยละ 15.9 ตลาดหลัักทรัพย์อิ์ินเดีียปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�น ร้้อยละ 14.9 และตลาดหลัักทรัพย์จ์ีีนปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�น ร้้อยละ 12.3 เป็็นต้้น
	ทั้้ �งนี้้� การเคลื่่�อนไหวของดััชนีีตลาดหลัักทรัพย์์ไทยตลอดปี 2563 นัับว่่าเป็็นหนึ่่�งในปีีท่ี่�มีีความผัันผวนมาก โดยเฉพาะช่่วงไตรมาส 1  
ของปีี 2563 ตลาดหลัักทรัพย์ไ์ทยปรัับตััวลดลงถึึงร้้อยละ 28.7 สาเหตุุสำำ�คัญมาจากการระบาดของโรคติิดเชื้้�อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 
ท่ี่�เริ่่�มต้้นมาจากประเทศจีีน ก่่อนท่ี่�จะลุุกลามไปทั่่�วโลก ส่่งผลให้้รัฐบาลทั่่�วโลกดำำ�เนิินมาตรการป้้องกัันการระบาดอย่่างเข้้มงวด อาทิิ  
การปิิดเมืือง ห้้ามเคลื่่�อนย้้ายคนและสิินค้้า ส่่งผลกระทบต่่อการเติิบโตของเศรษฐกิิจโลกและเศรษฐกิิจไทย รวมถึึงราคาน้ำำ��มันดิิบท่ี่�ลดลง 
อย่่างมากซึ่่�งล้้วนส่่งผลต่่อกำำ�ไรของบริิษััทจดทะเบีียนหดตัวแรง
	 อย่่างไรก็็ตาม ในช่่วงไตรมาส 2 ของปีี 2563 ผลตอบแทนตลาดหลัักทรัพย์์ไทยพลิกกลัับมาปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�นร้้อยละ 18.9 ด้้วยแรงหนุุนจาก
สภาพคล่่องส่่วนเกิินท่ี่�ล้้นระบบ ซึ่่�งมีีแรงหนุุนมาจากการดำำ�เนิินนโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ อาทิิ การอััดฉีีดสภาพคล่่องเข้้าสู่่�ระบบการเงิินของ
ธนาคารกลางสำำ�คัญทั่่�วโลก โดยเฉพาะการอััดฉีีดแบบไม่่จำำ�กัดวงเงิิน (Unlimited QE) ของธนาคารกลางสหรััฐ (Fed) และการปรัับลดอัตรา 
ดอกเบี้้�ยนโยบายลงมาอยู่่�ในระดัับต่ำำ��สุดเป็็นประวััติิการณ์์ เช่่นเดีียวกับท่ี่�ธนาคารแห่่งประเทศไทย ได้้ปรัับลดอัตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 
ลงถึึง 3 ครั้้�ง รวมร้้อยละ 0.75 ลงมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.5 ซึ่่�งเป็็นการดำำ�เนิินนโยบายท่ี่�มากกว่่าปีีที่่�เกิิดวิกฤตสำำ�คัญ ๆ  เช่่น วิิกฤตซัพไพรม์์ปี ี2551 - 2552  
และวิิกฤตต้้มยำำ�กุ้้�งปีี 2540 - 2541 อีีกทั้้�งยัังได้้แรงหนุุนจากการท่ี่�ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทยออกมาตรการลดความผัันผวน  
ตั้้�งแต่่ช่่วงปลายไตรมาสท่ี่� 1 ของปีี 2563 โดยการปรัับปรุุงเกณฑ์์ราคาขายชอร์์ต รวมถึึงลดระดัับเกณฑ์์ Ceiling & Floor จาก +/- ร้้อยละ 30  
ต่่อวััน เป็็น +/- ร้้อยละ 15 ต่่อวััน โดยรวมล้้วนเป็็นปััจจััยท่ี่�หนุุนให้้ดัชนีีปรัับตััวขึ้้�น โดยวัันท่ี่� 30 มิิถุุนายน 2563 ดััชนีีปิดที่� 1,339.03 จุุด
	 แต่่ทว่าช่่วงไตรมาส 3 ของปีี 2563 ตลาดหลัักทรัพย์์ไทยปรัับตััวลดลงร้้อยละ 7.6 เนื่่�องจากความกัังวลเก่ี่�ยวกับการระบาดของโรคติิดเชื้้�อ
ไวรัสโคโรนา 2019 ในหลายประเทศทั่่�วโลกท่ี่�กลัับมาระบาดซ้ำำ��เป็็นรอบท่ี่� 2 และความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองของประเทศไทยท่ี่�เพ่ิ่�มขึ้้�น รวมถึึง 
การรายงานกำำ�ไรประจำำ�งวดไตรมาส 2 ของปีี 2563 ของบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�ต่ำำ��กว่่าคาด กดดันให้้มีีการปรัับลดประมาณการกำำ�ไรอีีกครั้้�งหนึ่่�ง
	สำ ำ�หรัับไตรมาส 4 ของปีี 2563 ผลตอบแทนตลาดหลัักทรัพย์ไ์ทยพลิกกลัับมาปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�นร้้อยละ 17.2 สาเหตุุสำำ�คัญคืือ นัักลงทุุนต่่างชาติิ 
สลัับมาซื้้�อสุุทธิิในเดืือนพฤศจิิกายน 2563 เป็็นการกลัับมาซื้้�อสุุทธิิครั้้�งแรกในรอบ 1 ปีี 3 เดืือน ภายหลัังความคาดหวัังพััฒนาการวััคซีีน 
COVID-19 ท่ี่�มีีมากขึ้้�น และการท่ี่�นายโจ ไบเดน (Jeo Biden) ชนะเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ ทำำ�ให้้นโยบายท่ี่�เคยนำำ�มาหาเสีียง เช่่น  
การปรัับขึ้้�นอััตราภาษีีนิติิบุุคคล และการปรัับขึ้้�นค่่าจ้้างขั้้�นต่ำำ��ในสหรััฐฯ จะได้้รับการผลักดัันให้้เป็็นรููปธรรมมากขึ้้�น ซึ่่�งนโยบายเหล่่านี้้�ทำำ�ให้้ 
เงิินทุุนเคลื่่�อนย้้ายออกจากสหรััฐฯ มายัังภููมิภาคอื่่�น ๆ ของโลกมากขึ้้�น เช่่น เอเชีีย และยุุโรป ประเทศไทยจึึงได้้อานิิสงส์์ไปด้้วย โดย 
ในวัันทำำ�การสุุดท้้ายวัันท่ี่� 30 ธัันวาคม 2563 ดััชนีีปิดที่� 1,449.35 จุุด

ผลตอบแทนตลาดหลัักทรััพย์์ทั่่�วโลก ปีี 2562 และ 2563 อััตราการเปลี่่�ยนแปลงของค่่าเงิินโลก ปีี 2562 และ 2563
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แนวโน้้มตลาดหลัักทรััพย์์ ไทยในปีี 2564
	 แนวโน้้มตลาดหลัักทรัพย์์ไทยปีี 2564 เริ่่�มเห็็นความพร้้อมหลายด้้าน ท่ี่�หนุุนเงิินทุุนเคลื่่�อนย้้ายมาลงทุุนในประเทศไทย ดัังนี้้�
	 การลงทุุนทางตรง นัักลงทุุนต่่างชาติิมีีโอกาสกลัับมาลงทุุนทางตรงเพ่ิ่�มขึ้้�น ตราบท่ี่�สถานการณ์์ COVID-19 คล่ี่�คลาย เนื่่�องจากประเทศไทย 
มีีศักยภาพในการดึึงดููดการลงทุุนทางตรงในระดัับต้้น ๆ ของเอเชีีย จากทุุนสำำ�รองท่ี่�อยู่่�ในระดัับสููง ท่ี่�สะท้้อนให้้เห็็นถึึงสถานะทางการเงิินระดัับ
ประเทศมีีความแข็็งแกร่่ง อีีกทั้้�งยัังมีีสิทธิิพิิเศษต่่าง ๆ อาทิิ สิิทธิิเช่่าท่ี่�ดิินสููงสุุดถึง 99 ปีี อััตราภาษีีและดอกเบี้้�ยท่ี่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� รวมถึึงแรงงานไทย
ท่ี่�มีีทักษะความชำำ�นาญสููง เป็็นต้้น
	 การลงทุุนทางอ้้อม เงิินทุุนเคลื่่�อนย้้ายมาลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ไทยเพ่ิ่�มขึ้้�น เนื่่�องจากการเริ่่�มทยอยฉีีดวัคซีีนท่ี่�จะเกิิดขึ้้�นในปีี 2564  
รวมถึงึนโยบายการขึ้้�นภาษีีบริิษััทจดทะเบีียนในสหรััฐฯ ล้้วนส่่งผลให้้นักลงทุุนต่่างชาติิมีีโอกาสลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ไ์ทยเพ่ิ่�มขึ้้�น นอกจากนี้้� ภายใต้้ 
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายท่ี่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ��เพีียง ร้้อยละ 0.5 (ต่ำำ��สุดเป็็นประวััติิการณ์์) โดยคาดว่ายัังมีีแรงหนุุนจากสภาพคล่่องส่่วนเกิินในประเทศ ทั้้�ง
จากนัักลงทุุนรายย่่อยท่ี่�มีีการเปิิดบัญชีีซื้้�อขายหุ้้�นใหม่่ในปีี 2563 จำำ�นวน 6.6 แสนบััญชีี (เพ่ิ่�มขึ้้�นมากกว่่า 2 เท่่าตััวเมื่่�อเทีียบกัับปีี 2562) และจาก
นัักลงทุุนสถาบัันในประเทศที่�มีีการลดสัดส่วนการถืือครองตราสารหนี้้�ลง แต่่เพ่ิ่�มน้ำำ��หนัักให้้กับตลาดหลัักทรัพย์์ไทยและกองทุุนโครงสร้้างพื้้�นฐาน
	ข ณะท่ี่�การเติิบโตของเศรษฐกิิจไทยในปีี 2564 เบื้้�องต้้นฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส ประเมิินเศรษฐกิิจไทยในปีี 2564 ขยายตััวได้้ช้้า  
ร้้อยละ 2.1 ถึึง 2.7 เนื่่�องจากการระบาดของโรคติิดเชื้้�อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ี่�ยัังไม่่สิ้้�นสุุด 
	 ในส่่วนของผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียน เบื้้�องต้้นฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส ประเมิินกำำ�ไรสุุทธิิของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์ไ์ทย  
อยู่่�ที่� 7.19 แสนล้้านบาท คิิดเป็็นกำำ�ไรสุุทธิิต่่อหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ไทย (EPS) ท่ี่� 65.04 บาท เติิบโต (EPS Growth) 
ร้้อยละ 38.1 โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�คาดว่าเติิบโตได้้โดดเด่่น ส่่วนใหญ่่เป็็นกลุ่่�มอุุตสาหกรรมท่ี่�อิิงตามการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจเป็็นหลััก อาทิิ 
กลุ่่�มพลังงาน กลุ่่�มอาหารและเครื่่�องดื่่�ม กลุ่่�มก่่อสร้้าง กลุ่่�มเกษตร เป็็นต้้น หากเปรีียบเทีียบอััตรากำำ�ไรเติิบโตระหว่่างตลาดหลัักทรัพย์์ไทยกัับ
ตลาดหลัักทรัพย์์ต่่างประเทศในภููมิภาคเอเชีีย พบว่่าตลาดหลัักทรัพย์์ไทยมีีการเติิบโตที่�มากกว่่าตลาดหลัักทรัพย์์ในภููมิภาค และดััชนีียัังมีีอัตราส่่วน
ราคาหุ้้�นต่่อกำำ�ไรคาดการณ์ ์(Expected PER) ปีี 2564 ท่ี่�ใกล้้เคีียงตลาดหลักัทรัพย์ใ์นภููมิภาค ทำำ�ให้้แนวโน้้มการลงทุุนจากนักัลงทุุนต่า่งชาติิ มีีโอกาส
เพ่ิ่�มน้ำำ��หนัักการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ไทยในปีี 2564

Expected P/E ของตลาดหุ้้�นประเทศกำำ�ลัังพััฒนา Expected P/E ของตลาดหุ้้�นประเทศพััฒนาแล้้ว

ท่ี่�มา : Bloomberg และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส ท่ี่�มา : Bloomberg และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส
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EPS Growth ของตลาดหุ้้�นประเทศกำำ�ลัังพััฒนา EPS Growth ของตลาดหุ้้�นประเทศพััฒนาแล้้ว

ท่ี่�มา : Bloomberg และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส ท่ี่�มา : Bloomberg และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส
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	 ฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส ประเมิินเป้้าหมายดััชนีี ปีี 2564 ภายใต้้สมมุุติิฐานส่่วนต่่างผลตอบแทนระหว่่างตราสารทุุน และตราสารหนี้้�  
(Market Earning Yield Gap) ท่ี่� ร้้อยละ 3.7 ถืือว่่าอยู่่�ในระดัับอนุุรัักษ์์นิิยมในภาวะท่ี่�เงิินทุุนต่่างชาติิไหลเข้้า (Market Earning Yield Gap. ลดลง 
ไปได้้ลึกถึึง ร้้อยละ 2.6 - ร้้อยละ 2.7) และให้้ดอกเบี้้�ยนโยบายอยู่่�ที่� ร้้อยละ 0.5 โดยคิิดกลัับเป็็นอััตราส่่วนราคาหุ้้�นต่่อกำำ�ไรคาดการณ์์ (Expected PER)  
ปีี 2564 ท่ี่� 23.8 เท่่า และเมื่่�อนำำ�ไปคููณกัับกำำ�ไรคาดการณ์์ปีี 2564 (EPS64F) ท่ี่� 65.04 บาท/หุ้้�น จะได้้เป้้าหมายดััชนีีปี 2564F ท่ี่� 1550 จุุด  
(แต่่หาก กนง. ลดดอกเบี้้�ยลงมาอยู่่�ที่� ร้้อยละ 0.25 จะดัันดััชนีีเป้้าหมายขึ้้�นไปสู่่� 1646 จุุด)
	 แต่่ตราบท่ี่�เงิินทุุนต่่างชาติิไหลเข้้าอย่่างต่่อเนื่่�อง ระดัับ Market Earning Yield Gap มีีโอกาสแคบลง และตามกลไกจะทำำ�ให้้อัตราส่่วน 
ราคาหุ้้�นต่่อกำำ�ไรคาดการณ์์ (Expected PER) ปีี 2564 และ SET Index เป้้าหมายเพ่ิ่�มขึ้้�น โดยหากยอมรัับ Market Earning Yield Gap ท่ี่�  
ร้้อยละ 3.5 ก็็จะได้้เป้้าหมาย SET Index ขึ้้�นไปสููงถึึง 1626 (แต่ห่าก กนง. ลดดอกเบี้้�ยลงมาอยู่่�ที่่� ร้้อยละ 0.25 จะดันัดััชนีีเป้้าหมายขึ้้�นไปสู่่� 1,734 จุุด) 

Sensitivity ของ Market Earning Yield Gap ที่่�ระดัับ PE และเป้้าหมายของ SET ต่่าง ๆ

ท่ี่�มา : ฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส

Market Earning Yield Gap PER64F

สภาวะดอกเบี้้�ยนโยบาย

ร้้อยละ 0.5 ร้้อยละ 0.25

เป้้าหมาย SET Index ส้ิ้�นปีี 2564 

3.50% 25.0 1626 1734

3.70% 23.8 1550 1646

ภาวะการแข่่งขัันของธุุรกิิจหลัักทรััพย์์
	 ในปีี 2563 เป็็นหนึ่่�งในปีีท่ี่�มีีความผัันผวนและท้้าทายสำำ�หรัับการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ไทย จากการเผชิญโรคโคโรนา 2019 (COVID-19) 
แต่่สำำ�หรัับธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ ยัังถืือว่่ามีีแรงหนุุนจากมููลค่่าซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันในปีี 2563 ท่ี่�สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ท่ี่� 6.8 หมื่่�นล้้านบาท และเพ่ิ่�มขึ้้�น
ร้้อยละ 29.0 จาก 5.3 หมื่่�นล้้านบาท ในปีี 2562 ซึ่่�งสอดคล้้องกัับยอดบัญชีีซื้้�อขายหุ้้�นใหม่่ของนัักลงทุุนรายย่่อยท่ี่�เพ่ิ่�มขึ้้�น 6.6 แสนบััญชีี (ปีี 2562 
เพ่ิ่�มขึ้้�น 3.3 แสนบััญชีี) หนุุนมีีบัญชีีหุ้้�นใหม่่ทั้้�งสิ้้�นจาก 2.7 ล้้านบััญชีี ขึ้้�นมาเป็็น 3.4 ล้้านบััญชีี (สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์) เนื่่�องจาก ปีี 2563 ดอกเบี้้�ย
นโยบายถููกปรัับลดลงมา 3 ครั้้�ง จาก ร้้อยละ 1.25 เหลืือ ร้้อยละ 0.5 ต่ำำ��สุดเป็็นประวััติิการณ์์ บวกกัับการลงทุุนในกองทุุนรวมหุ้้�นระยะยาว (LTF) 
ไม่่สามารถนำำ�มาลดหย่่อนภาษีีได้้ ทำำ�ให้้นักลงทุุนรายย่่อยหัันมาลงทุุนเอง รวมถึึงย้้ายการลงทุุนจากตราสารหนี้้�มาในตลาดหลัักทรัพย์์ เพื่่�อแสวงหา
ผลตอบแทนท่ี่�สููงขึ้้�น

รายงานประจำำ�ปีี 2563036



	ข ณะท่ี่�ปััจจุุบัันบริิษััทหลัักทรัพย์์หลายแห่่ง พััฒนาผลิตภัณฑ์์ท่ี่�ครอบคลุุมและครบวงจรเพื่่�อตอบสนองความต้้องการของลููกค้้ามากขึ้้�น ซึ่่�ง  
บล. เอเซีีย พลัส มีีทางเลืือกการลงทุุนท่ี่�หลากหลาย รวมถึึงลููกค้้าสามารถกระจายการลงทุุนในธุุรกิิจต่่างประเทศ โดยมีีบริิการครอบคลุุมมากกว่่า 
ร้้อยละ 70 ของตลาดหลัักทรัพย์์ทั่่�วโลก อีีกทั้้�งมีีผลิตภัณฑ์์การลงทุุนทางเลืือก FCN (Fixed Coupon Notes) และ ELN (Equity Linked-Notes) 
เพื่่�อเพ่ิ่�มทางเลืือกใหม่่ ๆ สำำ�หรัับการลงทุุนในทุุกสภาวะตลาด ฯ เป็็นต้้น รวมถึึงผู้้�ประกอบการมีีการพััฒนาเทคโนโลยีีอย่่างต่่อเนื่่�องเพื่่�อเสริิมและ 
เพ่ิ่�มประสิิทธิิภาพการลงทุุน พร้้อมรองรัับความต้้องการของนัักลงทุุน รวมถึึงเพื่่�อตอบโจทย์์กลุ่่�มผู้้�ลงทุุนใหม่่ ๆ มากขึ้้�น
	สำ ำ�หรัับแนวโน้้มธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ในปีี 2564 ยัังได้้แรงหนุุนจากการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจ และดอกเบี้้�ยนโยบายท่ี่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ��สุด 
เป็็นประวััติิการณ์์ ร้้อยละ 0.5 ทำำ�ให้้นักลงทุุนรายเดิิมและรายใหม่่ มีีโอกาสเข้้ามาลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์เพ่ิ่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง อย่่างไรก็็ตาม ภาพรวม
อุุตสาหกรรมนายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ยัังอยู่่�ในภาวะการแข่่งขัันรุุนแรง ภายใต้้ระบบเทคโนโลยีีที่่�เปล่ี่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็ว รวมถึึงสถานการณ์์ 
ตลาดหุ้้�นท่ี่�ผัันผวนมากขึ้้�น เพราะฉะนั้้�น ขึ้้�นอยู่่�กับแต่่ละบริิษััทว่าจะปรัับโครงสร้้างรัับมืือกัับภาวะนี้้�อย่่างไร ทั้้�งนี้้� คาดว่าน่่าจะได้้เห็็นการลดลงของจำำ�นวน
ผู้้�ประกอบการนายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรัพย์ ์หรืือมีีความเป็็นไปได้้ที่�จะเห็็นการปรัับรููปแบบไปสู่่�ธุรกิิจท่ี่�ไม่่ใช่่นายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรัพย์ ์(Non-Brokered)  
มากขึ้้�น เช่่น เพ่ิ่�มช่่องทางในการให้้คำำ�ปรึึกษาปรัับพอร์์ตการลงทุุน จััดสินทรัพย์์การลงทุุนให้้เหมาะสมกัับความเส่ี่�ยงท่ี่�ลููกค้้าพึึงรัับได้้ เป็็นต้้น

ภาวะการซื้้�อขายของตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (TFEX) ปีี 2563 และแนวโน้้มปีี 2564
	ธุ รกิิจการซื้้�อขายในตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า ในปีี 2563 เติิบโตเมื่่�อเทีียบกัับปีี 2562 กล่่าวคือ ปริิมาณการซื้้�อขายในปีี 2563  
มีีจำำ�นวนรวมทั้้�งสิ้้�น 120,193,573 สััญญา สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์นัับตั้้�งแต่่เปิิดทำำ�การเมื่่�อวัันท่ี่� 15 ธัันวาคม 2549 โดยเป็น็การเติิบโตร้้อยละ 14.99 
เมื่่�อเทีียบกัับปริิมาณการซื้้�อขายรวมในปีี 2562 ท่ี่�มีีจำำ�นวนรวมทั้้�งสิ้้�น 104,521,995 สััญญา ทั้้�งนี้้�หากประเมิินในแง่่ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวััน 
พบว่่า ปีี 2563 มีีทำำ�การทั้้�งสิ้้�น 243 วัันน้้อยกว่่าปีี 2562 ท่ี่�มีีวันทำำ�การทั้้�งสิ้้�น 244 วััน ทำำ�ให้้ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันในปีี 2563 อยู่่�ที่� 494,624 
สััญญาต่่อวััน มากกว่่ามููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันในปีี 2562 ท่ี่�อยู่่�ระดัับ 428,369 สััญญาต่่อวัันหรืือเติิบโต ร้้อยละ 15.47 ซึ่่�งเป็็นไปตามทิิศทาง
มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่�ยของตลาดหุ้้�นท่ี่�เพ่ิ่�มขึ้้�น ร้้อยละ 28.34 เมื่่�อเทีียบกัับปีี 2562 โดยแบ่่งตามประเภทของสิินค้้าในตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า 
พบว่่า SET50 Index Futures มีีปริิมาณการซื้้�อขายสููงสุุดเฉลี่�ย 236,485 สััญญาต่่อวััน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 47.82 ของปริิมาณการซื้้�อขายรวม 
ทุุกผลิตภัณฑ์์ รองลงมาเป็็น Single Stock Futures มีีปริิมาณการซื้้�อขายสููงสุุดเฉลี่�ย 195,007 สััญญาต่่อวััน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 39.43 ของ
ปริิมาณการซื้้�อขายรวมทุุกผลิตภัณฑ์์ Gold Futures มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ย 44,520 สััญญาต่่อวััน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 9.0 ของปริิมาณ 
การซื้้�อขายรวมทุุกผลิตภัณฑ์์ USD Futures ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ย 11,536 สััญญาต่่อวััน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 2.33 ของปริิมาณการซื้้�อขายรวม 
ทุุกผลิตภัณฑ์์ และ SET50 Option ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ย 6,990 สััญญาต่่อวััน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 1.41 ของปริิมาณการซื้้�อขายรวมทุุกผลิตภัณฑ์์ 

มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน ยอดเปิิดบััญชีีซื้้�อขายหุ้้�นใหม่่ (รายปีี)

ท่ี่�มา : ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ท่ี่�มา : ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย
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บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 037



	 นอกจากนี้้� ปริิมาณการซื้้�อขายในตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าจะทำำ�สถิิติิซื้้�อสููงสุุดแล้้ว ณ วัันท่ี่� 30 ธัันวาคม 2563 ตลาดสัญญา 
ซื้้�อขายล่่วงหน้้า มีีสถานะคงค้้างรวมทั้้�งสิ้้�น 2,194,994 สััญญา ลดลงร้้อยละ 34.09 จากจำำ�นวน 3,330,230 สััญญาในปีีก่่อนหน้้า โดยพบว่่าสััดส่วน
การซื้้�อขายของตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าส่่วนใหญ่่มาจากผู้้�ลงทุุนรายบุุคคลในประเทศที่่�มีีสัดส่วนการซื้้�อขายสููงถึึง ร้้อยละ 48 รองลงมาคืือ 
ผู้้�ลงทุุนสถาบัันในประเทศ ร้้อยละ 29 และนัักลงทุุนต่่างประเทศ ร้้อยละ 23 หากประเมิินแนวโน้้มสััดส่วนของนัักลงทุุนในรอบ 3 ปีีหลัังสุุด พบว่่า
นัักลงทุุนต่่างชาติิมีีสัดส่วนมากขึ้้�นจาก ร้้อยละ 13 ในปีี 2561 มาท่ี่� ร้้อยละ 18 ในปีี 2562 และมาท่ี่� ร้้อยละ 23 ในปีีล่่าสุุด ขณะท่ี่�สััดส่วนนัักลงทุุน
ในประเทศและสถาบัันลดลงจาก ร้้อยละ 51 และ 36 ในปีี 2561 มาท่ี่� ร้้อยละ 49 และ 33 ในปีี 2562 และปีีล่่าสุุดลดลงเหลืือ ร้้อยละ 48 และ 
29 ตามลำำ�ดับ

ธุุรกรรมการซื้้�อขาย TFEX ในปีี 2554 - 2563

การเติิบโตของธุุรกิิจอนุุพัันธ์์และสิินค้้าแต่่ละประเภทในปีี 2554 - 2563
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ท่ี่�มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (ประเทศไทย) และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส 

ท่ี่�มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (ประเทศไทย) และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส 
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สััดส่่วนการซื้้�อขายแยกตามประเภทนัักลงทุุน (ปริิมาณสััญญาซื้้�อขาย)

ปริิมาณการซื้้�อขายของผลิิตภััณฑ์์หลัักในตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (TFEX) ปีี 2554 – 2563

ท่ี่�มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (ประเทศไทย) และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส 
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ท่ี่�มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (ประเทศไทย) และฝ่่ายวิิจััย บล.เอเซีีย พลัส 
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SET50 Index Single Stock Total Gold Futures

บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 039



	 หากพิิจารณาองค์์ประกอบของผลิิตภัณฑ์์ของตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าพบว่่าปีี 2563 ปริิมาณการซื้้�อขายของ SET50 Index 
Futures ได้้กลัับมาครองส่่วนแบ่่งตลาดมากท่ี่�สุุดครั้้�งแรกในรอบ 5 ปีี โดยมีีส่วนแบ่่งตลาดสููงถึึง ร้้อยละ 48 โดยมีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยอยู่่�ที่�  
236,485 สััญญาต่่อวััน ซึ่่�งเป็็นไปตามทิิศทางมููลค่่าการซื้้�อขายตลาดโดยรวมท่ี่�สููงขึ้้�น อีีกทั้้�งปีี 2563 ยัังเป็็นปีีท่ี่�มีีความผัันผวนระดัับสููง สะท้้อน
จากกรอบการเคลื่่�อนไหวของดััชนีี SET50 Index ท่ี่�แกว่่งขึ้้�นลงมากถึึง 176.26 จุุด เทีียบกัับในช่่วง 5 ปีีท่ี่�ผ่่านมาท่ี่�กรอบการเคลื่่�อนไหวของ  
SET50 Index จะแกว่ง่ตััวเฉลี่่�ย 98.40 จุุด นอกจากนี้้� การปรับัลดลงแรงของ SET50 Index ตั้้�งแต่่ต้้นปีีจากความกังัวลของการแพร่ร่ะบาด COVID-19  
จึึงทำำ�ให้้นักลงทุุนหัันมาใช้้ SET50 Index Futures เป็็นเครื่่�องมืือในการป้้องกัันความเส่ี่�ยงในอีีกทางหนึ่่�ง
	 ด้้าน Single Stock Futures ในปีี 2563 ถููกลดบทบาทจากที่่�เคยครองสััดส่วนสููงสุุดตั้้�งแต่่ปีี 2559 ปััจจุุบัันมีีสัดส่วนเป็็นลำำ�ดับ 2 ท่ี่� 
ร้้อยละ 39 โดยมีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยอยู่่�ที่� 195,007 สััญญาต่่อวััน ลดลงทำำ�ระดัับต่ำำ��สุดในรอบ 3 ปีี สวนทางกัับภาวะมููลค่่าการซื้้�อขายโดยรวม 
ท่ี่�เพ่ิ่�มขึ้้�น โดยเหตุุผลหนึ่่�งเชื่่�อว่่าจะมาจากการใช้้มาตรการ Uptick Rule ซึ่่�งทำำ�ให้้การทำำ�กำำ�ไรในขา Short มีีข้้อจำำ�กัดมากขึ้้�น โดย ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ 
ออกมาตรการดัังกล่่าวมาตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 13 มีีนาคม และมีีผลบัังคัับใช้้จนถึึงวัันท่ี่� 30 กัันยายน 2563 เป็็นผลให้้ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันตั้้�งแต่่ 
ช่่วงไตรมาสท่ี่� 2 และ 3 ของปีี 2563 ลดลงมาท่ี่� 151,961 สััญญาต่่อวััน แต่่อย่่างไรก็็ตาม ภายหลัังสิ้้�นสุุดการใช้้มาตรการตั้้�งแต่่ช่่วงไตรมาสท่ี่� 4 ของ
ปีี 2563 พบว่่าปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันกลัับเพ่ิ่�มสููงขึ้้�นมาท่ี่�ระดัับ 243,274 สััญญาต่่อวััน 
	ข ณะท่ี่� Gold Futures ในปีีท่ี่� 2563 มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยอยู่่�ที่� 44,520 สััญญาต่่อวััน เติิบโตจากปีี 2562 มากถึึง ร้้อยละ 44 สะท้้อน
ความนิิยมในการเข้้ามาเก็็งกำำ�ไรและบริิหารความเส่ี่�ยงท่ี่�สููงขึ้้�น ซึ่่�งเป็็นผลมาจากความกัังวลของการแพร่ระบาด COVID-19 ทั่่�วโลก ทำำ�ให้้เม็็ดเงิิน 
ไหลเข้้ามาในสิินทรัพย์์ปลอดภัยหนุุนทิิศทางราคาทองคำำ�ที่�ระหว่่างปีี 2563 เคยปรัับขึ้้�นทำำ�จุดสููงสุุดระหว่่างปีีมากถึึง ร้้อยละ 37 นอกจากนี้้�  
ตลาดสัญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าได้้มีีสัญญา Gold Online Futures ซึ่่�งเป็็นสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าท่ี่�อ้้างอิิงทองคำำ�แท่่งท่ี่�มีีความบริิสุุทธิ์์� ร้้อยละ 99.5  
ซึ่่�งเป็็นมาตรฐานความบริิสุุทธิ์์�ของทองคำำ�ที่�ซื้้�อขายกัันในตลาดโลก (International Trading Standard) ได้้โดยตรง โดยไม่่มีีผลกระทบของ 
ค่่าเงิินบาทในการคำำ�นวณกำำ�ไรขาดทุุน ทำำ�ให้้ง่ายต่่อการวิิเคราะห์์และซื้้�อขายมากขึ้้�น โดยสััญญา Gold Online Futures ได้้เปิิดทำำ�การซื้้�อขายตั้้�งแต่่ 
วัันท่ี่� 5 พฤศจิกายน 2561 ซึ่่�งในปีี 2563 พบว่่าสััดส่วนปริิมาณการซื้้�อขาย Gold Online Futures คิิดเป็็นร้้อยละ 75 ของปริิมาณการซื้้�อขาย  
Gold Futures ทั้้�งหมด สููงขึ้้�นจากปีี 2562 ท่ี่�สััดส่วนปริิมาณการซื้้�อขายอยู่่�ที่�ร้้อยละ 53
	 ในส่่วนของ SET50 Options นั้้�น ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันยัังอยู่่�ในระดัับต่ำำ��ที่� 6,990 สััญญา ทรงตััวจากปีี 2562 ท่ี่�ปริิมาณการซื้้�อขาย
เฉลี่�ยต่่อวัันอยู่่�ที่�ระดัับ 6,874 สััญญา ขณะท่ี่� USD Futures มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวัันท่ี่� 11,536 สััญญา สููงขึ้้�นจากปีี 2562 ร้้อยละ 300 จาก
ทิิศทางดอลลาร์์ท่ี่�มีีสัญญาณอ่่อนค่่าชััดเจน
	สำ ำ�หรัับแนวโน้้มตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าในปีี 2564 คาดว่่าจะมีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นจากปีี 2563 เนื่่�องจากประเมิินว่่าดััชนีี
ตลาดหุ้้�นไทยจะอยู่่�ในแนวโน้้มขาขึ้้�นจากแรงหนุุนของ Fund Flow ต่่างชาติิท่ี่�ยัังมีีโอกาสไหลเข้้ามาในตลาดหุ้้�นซึ่่�งจะทำำ�ให้้นักลงทุุนมีีแนวโน้้ม 
หัันมาเก็็งกำำ�ไรและเพ่ิ่�มอััตราทดในผลิิตภัณฑ์์อย่่าง SET50 Index Futures และ SET50 Options มากขึ้้�น ขณะท่ี่�ปริิมาณการซื้้�อขายใน  
Single Stock Futures คาดว่าจะเติิบโตจากปีีก่่อน บนสมมติิฐานสภาวะตลาดจะกลัับมาอยู่่�ในภาวะปกติิทำำ�ให้้ไม่่มีีการนำำ�มาตรการ Uptick Rule 
กลัับมาใช้้ และสุุดท้้ายคาดว่า Gold Futures จะเป็็นผลิตภัณฑ์์ท่ี่�ได้้รับความนิิยมเพ่ิ่�มขึ้้�นหลัังจากทิิศทางราคาทองคำำ�อยู่่�ในแนวโน้้มขาขึ้้�น ซึ่่�งได้้ 
อานิิสงค์์จากสภาพคล่่องส่่วนเกิินจากการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินท่ี่�ผ่่อนคลายของธนาคารต่่าง ๆ  รวมถึึงการใช้้ทองคำำ�เป็็นสิินทรัพย์์ท่ี่�ป้้องกัันเงิินเฟ้้อ
หลัังจากเศรษฐกิิจโลกมีีแนวโน้้มฟ้ื้�นตััวจากความคืืบหน้้าของวััคซีีนท่ี่�จะสามารถกระจายไปใช้้ในประเทศต่าง ๆ

	 ภาพรวมธุุรกิิจวาณิิชธนกิิจในปีี 2563 และแนวโน้้มปีี 2564
	 ในปีี 2563 มีีบริิษััทหลัักทรัพย์ท่์ี่�เข้้าจดทะเบีียนใหม่่ จำำ�นวน 28 หลัักทรัพย์ ์แบ่่งเป็็นเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย (SET) 
จำำ�นวน 14 บริิษััท กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน 1 แห่่ง ทรัสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรัพย์์ 1 แห่่ง และตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (MAI)  
12 บริิษััท มููลค่่าระดมทุุนรวม 136,043 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ภาพรวมธุุรกิิจวาณิิชธนกิิจในปีี 2563 ฟ้ื้�นตััวจากปีี 2562 แม้้ในแง่่ของจำำ�นวนหลัักทรัพย์์
เข้้าจดทะเบีียนใหม่่จะลดลง 4 หลัักทรัพย์์ อย่่างไรก็็ตาม มููลค่่าระดมทุุนรวมเพ่ิ่�มขึ้้�นอย่่างก้้าวกระโดด ร้้อยละ 49.76 เนื่่�องจากภาวะสภาพคล่่อง 
ท่ี่�ล้้นระบบ และผลตอบแทนตราสารหนี้้�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� จึึงทำำ�ให้้ตลาดหุ้้�นไทยกลัับมาน่่าสนใจมากขึ้้�น และผู้้�ประกอบการมีีการเร่่งเข้้ามาจดทะเบีียน
ในตลาดหลัักทรัพย์และระดมทุุนในปีี 2563 อย่่างเห็็นได้้ชัด ขณะท่ี่�ปีี 2564 ยัังมีีบริิษััทมหาชนท่ี่�คาดว่าจะเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์อยู่่�ใน
ระดัับสููงกว่่า 22 บริิษััท

รายงานประจำำ�ปีี 2563040



บริิษััทมหาชนท่ี่�คาดว่าจะเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ ในปีี 2564

ชื่่�อบริิษััท ชื่่�อย่่อหลัักทรัพย์์ ตลาด จำำ�นวนหุ้้�นท่ี่� IPO (หุ้้�น)

บริิษััท จัักรไพศาล เอสเตท จำำ�กัด (มหาชน) JAK MAI 82,709,900

บริิษััท ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง จำำ�กัด (มหาชน) SNNP SET 260,000,000

บริิษััท สามารถ เอวิิเอชั่่�น โซลููชั่่�นส์์ จำำ�กัด (มหาชน) SAV SET 224,000,000

ทรัสต์์เพื่่�อการลงทุุนในสิิทธิิการเช่่าอสัังหาริิมทรัพย์์ บีี แอนด์์ จีี BGREIT SET 600,000,000

บริิษััท ทางยกระดัับดอนเมืือง จำำ�กัด (มหาชน) DMT SET 140,000,000

บริิษััท ไทยเทคโนกลาส กรุ๊๊�ป จำำ�กัด (มหาชน) TTG MAI 106,000,000

บริิษััท ปตท. น้ำำ��มันและการค้้าปลีีก จำำ�กัด (มหาชน) OR SET 3,000,000,000

บริิษััท แอสเซทไวส์ จำำ�กัด (มหาชน) ASW SET 206,000,000

บริิษััท โรจููคิส อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กัด (มหาชน) KISS SET 152,641,540

ทรัสต์์เพื่่�อการลงทุุนในสิิทธิิการเช่่าอสัังหาริิมทรัพย์์ เคทีีบีีเอสทีี มิิกซ์์ KTBSTMR SET n/a

บริิษััท มีีนาทรานสปอร์์ต จำำ�กัด (มหาชน) MENA SET 184,000,000

บริิษััท เอ็็นฟอร์์ซ ซีีเคีียว จำำ�กัด (มหาชน) NFSC MAI 27,741,000

บริิษััท โปรเอ็็น คอร์์ป จำำ�กัด (มหาชน) PROEN MAI 86,000,000

บริิษััท ทีี คิิว อาร์์ จำำ�กัด (มหาชน) TQR MAI 60,000,000

บริิษััท พรอสเพอร์์ เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง จำำ�กัด (มหาชน) PROS MAI 140,000,000

บริิษััท เพรสซิิเด้้นท์์ ออโตโมบิิล อิินดััสทรีีส์ จำำ�กัด (มหาชน) PACO MAI 260,000,000

ทรัสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรัพย์์ศุุภาลััย SPALIRT SET n/a

บริิษััท เจเอสเอสอาร์์ กรุ๊๊�ป จำำ�กัด (มหาชน) JSSR MAI 116,000,000

มููลค่่าการระดมทุุนหุ้้�น IPO ของตลาดหลัักทรััพย์์ ไทย
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ท่ี่�มา : ตลาดหลัักทรัั�พย์์แห่่งประเทศไทย

บริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 041



ชื่่�อบริิษััท ชื่่�อย่่อหลัักทรัพย์์ ตลาด จำำ�นวนหุ้้�นท่ี่� IPO (หุ้้�น)

บริิษััท วิินเนอร์์ยี่่� เมดิิคอล จำำ�กัด (มหาชน) WMED MAI 120,000,000

บริิษััท เซนต์์เมด จำำ�กัด (มหาชน) SMD MAI 54,000,000

บริิษััท แอดเทค ฮัับ จำำ�กัด (มหาชน) ADD MAI 40,000,000

บริิษััท ดิิทโต้้ (ประเทศไทย) จำำ�กัด (มหาชน) DITTO MAI 80,000,000

ท่ี่�มา : ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ข้้อมููลสิ้้�นสุุด ณ 14 มกราคม 2564

2.2	 บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน แอสเซท พลััส จำำ�กััด
•	  ภาพรวมการประกอบธุุรกิิจ

บลจ. แอสเซท พลัส ประกอบธุุรกิิจประเภทจัดการกองทุุน โดยได้้รับใบอนุุญาตในการประกอบธุุรกิิจ ได้้แก่่
	 ใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ประเภทการจััดการกองทุุนรวม
	 ใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ประเภทการจััดการกองทุุนส่่วนบุุคคล
	 ใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจหลัักทรัพย์์ประเภทการเป็็นนายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ การค้้าหลัักทรัพย์์ และการจััดจำำ�หน่่ายหลัักทรัพย์์ 
ท่ี่�เป็็นหน่่วยลงทุุน

	 ใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าประเภทการเป็็นผู้้�จััดการเงิินทุุนสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า
ทั้้�งนี้้� บลจ.แอสเซท พลัส ดำำ�เนิินธุุรกิิจหลัักในการบริิหารจััดการกองทุุน 2 ประเภท คืือ การจััดการกองทุุนรวม และกองทุุนส่่วนบุุคคล
บลจ.แอสเซท พลัส มีีมููลค่่าทรัพย์์สิินสุุทธิิรวมภายใต้้การจััดการ ณ ธัันวาคม 2563 รวมจำำ�นวนทั้้�งสิ้้�น 48,339 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 

16,027 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 49.60 จากมููลค่่าทรัพย์์สิินสุุทธิิ ณ ธัันวาคม 2562 จำำ�นวน 32,312 ล้้านบาท ทั้้�งนี้้� มููลค่่าทรัพย์์สิินสุุทธิิของ  
บลจ.แอสเซท พลัส ณ ธัันวาคม 2563 แยกตามธุุรกิิจการจััดการ ได้้ดังนี้้�

	 กองทุุนรวม มีีมููลค่่าทรัพย์สิินสุุทธิิ จำำ�นวน 40,134 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้้�น จำำ�นวน 14,519 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 56.68 จากมููลค่่า 
ทรัพย์สิินสุุทธิิ ณ ธัันวาคม 2562 จำำ�นวน 25,615 ล้้านบาท

	 กองทุุนส่่วนบุุคคล มีีมููลค่่าทรัพย์์สิินสุุทธิิ จำำ�นวน 8,205 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้้�น จำำ�นวน 1,508 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 22.52 จากมููลค่่า
ทรัพย์สิินสุุทธิิ ณ ธัันวาคม 2562 จำำ�นวน 6,697 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� ในปีี 2563 บลจ.แอสเซท พลัส มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 84.23 ล้้านบาท เพ่ิ่�มขึ้้�น 14.65 ล้้านบาท จากปีี 2562 คิิดเป็็นร้้อยละ 21.06 ในปีี 2563  
บลจ.แอสเซท พลัส มีีรายได้้รวมทั้้�งสิ้้�น 439.55 ล้้านบาท ประกอบด้้วยรายได้้ค่าธรรมเนีียมการจััดการการลงทุุน 437.56 ล้้านบาท ดอกเบี้้�ยรัับ  
1.83 ล้้านบาท และรายได้้อื่่�น ๆ 0.16 ล้้านบาท โดยมีีค่าใช้้จ่ายรวมทั้้�งสิ้้�น 334.47 ล้้านบาท แยกเป็็นค่่าใช้้จ่ายธุุรกิิจการจััดการการลงทุุน  
136.85 ล้้านบาท และค่่าใช้้จ่ายในการดำำ�เนิินงาน 197.62 ล้้านบาท

	 	 การเปลี่่�ยนแปลงและพััฒนาการการประกอบธุุรกิิจและบริิหารงานในรอบปีี
ในปีี 2563 บลจ.แอสเซท พลัส ยัังคงมุ่่�งตอบโจทย์์ของผู้้�ลงทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งในแง่่การนำำ�เสนอทางเลืือกในการลงทุุนที่่�หลากหลาย  

การให้้คำำ�ปรึึกษาด้้านการลงทุุนท่ี่�สอดคล้้องกัับระดัับความเส่ี่�ยงของผู้้�ลงทุุน และสอดคล้้องกัับสภาวะตลาด โดยด้้านธุุรกิิจกองทุุนรวม จะมุ่่�งไปท่ี่� 
การบริิหารจััดการกองทุุนท่ี่�มีีอยู่่�แล้้ว ให้้มีีผลตอบแทนเหนืือเกณฑ์์มาตรฐาน และสามารถแข่่งขัันกัับกองทุุนอื่่�น ๆ  ท่ี่�อยู่่�ในประเภทเดีียวกันได้้  
ตลอดจนยัังคงเดิินหน้้าเฟ้้นหาแนวทางในการลงทุุนทางเลืือกเพื่่�อสร้้างโอกาสรัับผลตอบแทนท่ี่�โดดเด่่นอย่า่งต่่อเนื่่�อง โดยในปีี 2563 เป็็นปีีท่ี่�มีี
ความผันัผวนและท้้าทายเป็น็อย่า่งมากเป็น็ผลมาจากการแพร่ร่ะบาดของ COVID-19 จนทำำ�ให้้เศรษฐกิจิทั่่�วโลกต้้องหยุดุชะงักัและเข้า้สู่่�สภาวะ 
ถดถอยนำำ�ไปสู่่�การอััดฉีีดมาตรการทั้้�งการเงิินและการคลัังท่ี่�มากท่ี่�สุุดครั้้�งหนึ่่�งในประวััติิศาสตร์เพื่่�อช่่วยพยุุงเศรษฐกิิจให้้ผ่านพ้้นวิิกฤติินี้้� 
ไปได้้เช่่นเดีียวกันกัับตลาดทุุนท่ี่�ได้้รับผลกระทบอย่่างรุุนแรงในช่่วงไตรมาสท่ี่� 1 ก่่อนท่ี่�จะฟ้ื้�นตััวได้้ดีีอย่่างต่่อเนื่่�องในช่่วงไตรมาสท่ี่� 2  
เป็็นต้้นมาจากสภาพคล่่องท่ี่�ล้้นระบบ 

โดยกองทุุนของ บลจ.แอสเซท พลัส นั้้�นได้้รับกระแสตอบรับัท่ี่�ดีีอย่า่งล้้นหลามโดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งกองทุุนที่่�การลงทุุนในตราสารทุุนประเทศจีีน 
อย่่างกองทุุน ASP-EVOCHINA ท่ี่�มีีการดำำ�เนิินงานท่ี่�ยอดเย่ี่�ยมเป็็นอัันดัับ 1 ในอุุตสาหกรรมในปีี 2563 รวมถึึงกองทุุนอื่่�น ๆ ท่ี่�มีีการลงทุุน
ในบริิษััทที่�เก่ี่�ยวข้้องกัับเทคโนโลยีีและนวััตกรรม เช่่น ASP-IHEALTH และ ASP-DISRUPT ต่่างสามารถสร้้างผลตอบแทนท่ี่�โดดเด่่นและ 
ติิดอยู่่�กลุ่่�มชั้้�นนำำ�ของอุุตสาหกรรมได้้

รายงานประจำำ�ปีี 2563042



นอกจากนี้้� บลจ.แอสเซท พลัส ได้้มีีการจััดตั้้�งกองทุุนใหม่่ท่ี่�น่่าสนใจอย่่างกองทุุน ASP-TOPBRAND ท่ี่�ลงทุุนในบริิษััทที่�มีีชื่่�อเสีียงเป็็นท่ี่�
ยอมรัับระดัับโลก และ ASP-X ท่ี่�ลงทุุนในบริิษััทที่�มีีการเติิบโตสููงและมีีลักษณะธุุรกิิจท่ี่�นำำ�เสนอการเพ่ิ่�มประสิิทธิิภาพให้้กับองค์์กรและการใช้้
ชีีวิต โดย บลจ.แอสเซท พลัส ตั้้�งใจนำำ�เสนอสิ่่�งท่ี่�แตกต่่างจากกองทุุนโดยทั่่�วไปในอุุตสาหกรรม ทั้้�งในแง่่ของการลงทุุนตรงในหุ้้�นต่่างประเทศ 
ผ่่านทีีมลงทุุนของ บลจ.แอสเซท พลัส ท่ี่�มีีความเช่ี่�ยวชาญรวมถึึงลัักษณะของกองทุุนท่ี่�คััดสรรการลงทุุนในหุ้้�นต่่างประเทศเพีียงแค่่ 10 บริิษััท 
ต่่อกองทุุน ทั้้�งนี้้� กองทุุนหลัักทั้้�ง 2 กองทุุนดัังกล่่าว ได้้ผลตอบรัับท่ี่�ดีีจากลููกค้้าโดยมีีมููลค่่าทรัพย์์สิินสุุทธิิ (NAV) ณ ธัันวาคม 2563  
รวมกัันทั้้�งสิ้้�น 1,230 ล้้านบาท โดยเป็็น ASP-TOPBRAND จำำ�นวน 589 ล้้านบาท และ ASP-X จำำ�นวน 641 ล้้านบาท

	 	 แนวโน้้มธุุรกิิจการจััดการกองทุุน
สำำ�หรัับปีี 2564 บลจ.แอสเซท พลัส นั้้�น คาดการณ์์ว่่าจะเป็็นปีีท่ี่�สภาวะตลาดการลงทุุนทั่่�วโลกจะยัังคงฟ้ื้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องรวมถึึง 

จากปััจจััยสนัับสนุุนจากมาตรการทั้้�งการเงิินและการคลัังท่ี่�ยัังคงอยู่่� รวมถึึงการเข้้าถึึงวััคซีีนท่ี่�จะมีีเพ่ิ่�มขึ้้�นตลอดปี 2564 ทำำ�ให้้มองว่่า 
ด้้วยเหตุุเหล่่านี้้� จะทำำ�ให้้ภาพการลงทุุนในตราสารทุุนท่ี่�อิิงกัับวััฎจัักรเศรษฐกิิจเป็็นตััวเลืือกท่ี่�น่่าสนใจ อย่่างไรก็็ตาม ความเส่ี่�ยงในช่่วง 
ครึ่่�งปีีหลัังคืือความเป็็นไปได้้ที่�เงิินเฟ้้อจะเร่่งตััวขึ้้�นอย่่างมีีนัยสำำ�คัญจนทำำ�ให้้กดดันต่่อท่่าทีีการดำำ�เนิินนโยบายของธนาคารกลางทั่่�วโลก 
ท่ี่�อาจจะผ่่อนคลายน้้อยลงทำำ�ให้้แนวทางในการดำำ�เนิินธุุรกิิจนั้้�นยัังคงมีีความท้้าทายอยู่่�ในปีีนี้้�

อย่่างไรก็็ตาม บริิษััทยังคงมุ่่�งตอบโจทย์ของผู้้�ลงทุุนอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งในแง่่การนำำ�เสนอทางเลืือกในการลงทุุนท่ี่�หลากหลายมากขึ้้�น โดยบริิษััท
มีีแผนท่ี่�จะออกผลิตภัณฑ์์และบริิการท่ี่�ครอบคลุุมมากขึ้้�น รวมถึึงการให้้คำำ�ปรึึกษาด้้านการลงทุุนท่ี่�สอดคล้้องกัับระดัับความเส่ี่�ยงของผู้้�ลงทุุน 
และสอดคล้้องกัับสภาวะตลาด โดยด้้านธุุรกิิจกองทุุนรวมจะมุ่่�งไปท่ี่�การบริิหารจััดการกองทุุนท่ี่�มีีอยู่่�แล้้ว ให้้มีีผลตอบแทนเหนืือเกณฑ์์มาตรฐาน 
และสามารถแข่่งขัันกัับกองทุุนอื่่�น ๆ ท่ี่�อยู่่�ในประเภทเดีียวกันได้้ ตลอดจนยัังคงเดิินหน้้าเฟ้้นหาแนวทางในการลงทุุนทางเลืือกเพื่่�อสร้้างโอกาส 
รัับผลตอบแทนท่ี่�โดดเด่่นอย่่างต่่อเนื่่�อง และตอบโจทย์นัักลงทุุน ทั้้�งยัังจะขยายช่่องทางการขายเพ่ิ่�มเติิม รวมถึึงช่่องทางผ่่านพัันธมิตรผู้้�สนัับสนุุน
การขายและรัับซื้้�อคืืนหน่่วยลงทุุน เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนได้้รับความสะดวกเพ่ิ่�มขึ้้�น

2.3	 บริิษััท ที่่�ปรึึกษา เอเซีีย พลััส จำำ�กััด
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แก่่บริิษััททั่่�วไป บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ ฯ รวมถึึงหน่่วยงานราชการและรััฐวิิสาหกิิจ ทั้้�งนี้้� ภาพรวมการประกอบธุุรกิิจ โปรดดูู 
รายละเอีียดในหััวข้้อ ธุุรกิิจวาณิิชธนกิิจ หน้้า 28
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