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การประกอบธุรกิจในปี 2562 
และภาวะการแข่งขัน

1.	 ธุรกิจของบริษัท 
ภายหลังจากการปรบัโครงสร้างกจิการของบรษิทั เอเซยี พลสั กรุป๊  

โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) จากบริษัทหลักทรัพย์ มาเป็น บริษัทโฮลดิ้ง 
ที่ด�ำเนินธุรกิจเฉพาะการลงทุนเป็นหลัก โดยมีนโยบายการลงทุนใน
ตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสารอนุพันธ์ หน่วยลงทุน ทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ โดยบริษัทมีกระจายการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยงและ
เพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนในการลงทุน ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบาย 
จัดสรรสัดส่วนการลงทุนทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว  
ขึ้นอยู่กับความเหมาะสม ผลตอบแทน และสภาพคล่อง ภายใต้การ
บรหิารความเสีย่งทีด่ ีเพือ่ก่อให้เกดิประโยชน์สงูสดุต่อผูถ้อืหุน้ของบรษัิท 
ภายใต้หลักการก�ำกับดูแลกิจการที่ดี โปร่งใส สามารถตรวจสอบได้

นอกจากนี้ บริษัทยังมีนโยบายขยายธุรกิจการลงทุนในกิจการ
นอกตลาดหลักทรัพย์ที่มีโอกาสที่จะเข้าซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์
ได้ในอนาคต โดยมีการลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวในกิจการ 
นอกตลาดหลักทรัพย์ที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี 
โดยกิจการที่บริษัทจะพิจารณาการลงทุนนั้น จะต้องเป็นกิจการท่ีมี 
จุดเด่นในการด�ำเนินธุรกิจ แผนการขยายกิจการมีความเป็นไปได้สูง  
อยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมีศักยภาพ มีแนวโน้มการเติบโตอย่างต่อเนื่อง  
มีทีมผู้บริหารท่ีแข็งแกร่งและมีประสบการณ์ในอุตสาหกรรม และผ่าน 
ขั้นตอนการวิเคราะห์การลงทุนและการตรวจสอบในเชิงลึก โดย 
มุง่เน้นผลตอบแทนการลงทนุจากการเพิม่มลูค่าของกิจการในระยะกลาง 
ถึงระยะยาว ท้ังนี้ เพื่อให้การลงทุนของบริษัทครอบคลุมทั้งการลงทุน
ระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว

ป ั จ จุ บันบริษัท มีบริษัทย ่ อยที่ ประกอบธุ รกิ จหลัก  คือ  
บรษิทัหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จ�ำกดั (“บล.เอเซยี พลสั”) ซึง่ประกอบธรุกจิ 
หลักทรัพย์และธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และมีบริษัทย่อย อีก 2  
บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ำกัด  
(“บลจ.แอสเซท พลัส”) ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการจัดการกองทุน 
และ บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด (“ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส”)  
ทีป่ระกอบธุรกจิให้บรกิารการเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ ซึง่ถอืได้ว่าบรษัิท
มโีครงสร้างธุรกจิทีด่ ีมกีารเชือ่มโยงระหว่างบรษิทัในกลุม่ทีช่่วยสนบัสนนุ
คณุภาพการให้บรกิาร ท�ำให้สามารถน�ำเสนอผลติภณัฑ์และบรกิารให้กบั
ลกูค้าได้หลากหลายและครบวงจร พร้อมทัง้มคีวามสามารถในการขยาย
การด�ำเนนิงานไปยงัธรุกจิอืน่ได้อย่างต่อเนือ่ง ซึง่การให้บรกิารของแต่ละ
บริษัท แบ่งตามการด�ำเนินธุรกิจได้ ดังนี้

2.	 ธุรกิจของบริษัทย่อย 
2.1	 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ำกัด 
	 	 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ
	 1)	 ธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

	 บล.เอเซยี พลสั เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
หมายเลข 8 บริษัทให้บริการการเป็นนายหน้า หรือตัวแทน
ซื้อขายหลักทรัพย์แก่นักลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ  
ทัง้ทีเ่ป็นรายบคุคลและสถาบนั โดยมสี�ำนกังานใหญ่และส�ำนกังาน 
สาขาที่ให้บริการแก่นักลงทุนทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและเขต
ภูมิภาค รวมทั้งสิ้น 17 สาขา 
	 นักลงทุนสามารถเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านบริษัท ได้ 
2 ประเภท คือ

1.	บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยเงินสด ซึ่งแบ่งออกได้เป็น  
2 ประเภท คือ บัญชีเงินสด (Cash Account) และบัญชี
เงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจ�ำนวน (Cash Balance 
Account)

2.	บญัชเีงนิให้กูย้มืเพือ่ซ้ือหลกัทรพัย์ในระบบเครดติบาลานซ์ 
(Credit Balance Account) 

	 การสั่งซื้อขายหลักทรัพย์สามารถท�ำได้ 2 ช่องทาง คือ
1.	ส่งค�ำสั่งซ้ือขายผ่านผู้แนะน�ำการลงทุน โดยทางโทรศัพท์ 

หรือที่ห้องค้าหลักทรัพย์ของบริษัท
2.	ส่งค�ำสัง่ซือ้ขายด้วยตนเองผ่านระบบอนิเทอร์เนต็ ทีบ่ริษทั

เปิดให้บริการลูกค้า

รายงานประจ�ำปี 2562
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ข้อมูลการซื้อขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้า ประเภทบัญชี และช่องทางการส่งค�ำสั่งซื้อขายในช่วง 3 ปีที่ผ่านมามีดังนี้

มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ 2562 2561 2560

ตลาดหลักทรัพย์ ฯ และตลาด เอ็ม เอ ไอ (ล้านบาท) 11,220,825.43 12,395,247.45 10,949,603.32

บริษัท (ล้านบาท) 383,525.03 567,196.15 589,331.52

ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (%) 1.71% 2.29% 2.69%

แยกตามประเภทลูกค้า (%)

	 - ลูกค้าสถาบัน 5.95% 6.44% 7.24%

	 - ลูกค้าทั่วไปในประเทศ 91.90% 91.36% 89.33%

	 - ลูกค้าต่างประเทศ 2.15% 2.20% 3.43%

แยกตามประเภทบัญชี (%)

	 - บัญชีเงินสด 76.11% 72.24% 83.58%

	 - บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 23.89% 27.76% 16.42%

แยกตามช่องทางการส่งค�ำสั่งซื้อขาย (%)

	 - ผ่านผู้แนะน�ำการลงทุน 37.91% 39.75% 40.88%

	 - ผ่านระบบอินเทอร์เน็ต 62.09% 60.25% 59.12%
หมายเหตุ มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ และข้อมูลแยกประเภทต่าง ๆ ข้างต้น ไม่นับรวมการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท

	 ในปี 2562 บริษัทมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ จ�ำนวน 642 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 48 ของรายได้
รวมของบรษิทั เปรยีบเทยีบกบัรายได้ของปี 2561 และปี 2560 ซึง่มรีายได้ค่าธรรมเนยีมจากการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์ จ�ำนวน 897  
ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 52 และ 1,036 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 53 ตามล�ำดับ
	 บริษัทมีทีมงานด้านการตลาด และด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพและมีประสบการณ์ พร้อมให้ค�ำปรึกษาแก่นักลงทุนท้ัง 
ทางด้านปัจจัยพื้นฐานและปัจจัยทางเทคนิค โดยเม่ือเดือนมีนาคม 2562 ฝ่ายวิจัยของบริษัทได้รับรางวัลจากสมาคมนักวิเคราะห ์
การลงทุน (IAA) ถึง 4 รางวัล ซึ่งเป็นสิ่งที่ยืนยันถึงคุณภาพงานวิจัยของบริษัท ได้แก่ 
	 1. รางวัล ทีมวิเคราะห์หุ้นปัจจัยพื้นฐาน ที่ Cover หุ้นสูงสุด
	 2. รางวัล นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม กลยุทธ์ทางปัจจัยพื้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล
	 3. รางวัล นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม กลุ่มธุรกิจการเงิน สายนักลงทุนรายบุคคล
	 4. รางวัล นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม กลุ่มบริการ สายนักลงทุนรายบุคคล
	 นอกเหนอืจากการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์ บรษิทัยงัมผีลติภณัฑ์ทางการเงนิหลากหลายประเภท ทัง้ธรุกจิหลกัทรพัย์ต่างประเทศ 
ตราสารหนี้ทั้งในและนอกประเทศ ตราสารหนี้ตลาดรอง กองทุนรวม ตราสารอนุพันธ์ รวมถึง Alternative Investment อื่น ๆ ด้วยเช่นกัน

	 2)	 ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	 บริษัทได้รับอนุญาตจากคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”) ให้ประกอบธุรกิจซื้อขาย
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ประเภทตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 เมื่อวันที่  
13 กุมภาพันธ์ 2558 โดยสามารถเป็นนายหน้าซื้อขายสินค้าในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งปัจจุบันมีทั้งสิ้น 10 ประเภท คือ SET50 
Futures, SET50 Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold-D, Gold Online, Rubber Futures, Interest Rate 
Futures, Sector Index Futures และ USD Futures โดยนักลงทุนสามารถใช้สัญญาฟิวเจอร์ส และสัญญาออปชั่นในการป้องกัน 
ความเสี่ยง และใช้ในการเก็งก�ำไร
	 นักลงทุนที่ต้องการลงทุนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้านี้ จะต้องวางเงินหลักประกันขั้นต้นตามที่ บริษัท ส�ำนักหักบัญชี (ประเทศไทย) 
จ�ำกัด (TCH) และชมรมผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (FI Club) ก�ำหนด ซึ่งหากทิศทางของสินค้าอ้างอิงไม่เป็นไปตามท่ี 
นักลงทุนคาดการณ์ อาจจะถูกเรียกให้วางหลักประกันเพิ่มเพื่อให้ครอบคลุมความเสี่ยง ดังนั้น การลงทุนในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า จึง
เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้สูงเท่านั้น

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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	 บริษัทมีแผนงานที่จะให้ความรู้แก่ผู้ลงทุน รวมถึงพัฒนาเครื่องมือ และบทวิจัยเพื่อจะช่วยให้นักลงทุนสามารถใช้สัญญาซื้อขายล่วงหน้า
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ

	 3)	 ธุรกิจค้าหลักทรัพย์
	 บริษัทได้ด�ำเนินธุรกิจด้านการค้าหลักทรัพย์ โดยการคัดเลือกตั๋วแลกเงินทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง เพื่อเสนอขายให้กับลูกค้าผู้สนใจ
ลงทุนในตราสารหนี้ ซึ่งธุรกิจดังกล่าวนี้มีความส�ำคัญกับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล�ำดับ

	 4)	 ธุรกิจวาณิชธนกิจ
	 บริษัทเป็นหนึ่งในผู้น�ำในการให้บริการงานด้านวาณิชธนกิจ โดยทีมงานที่มีความเช่ียวชาญและประสบการณ์ในสายงาน เพื่อให้บริการ
ที่มีคุณภาพอย่างต่อเนื่อง ท�ำให้เป็นที่ยอมรับ และได้รับความไว้วางใจจากลูกค้าทั้งบริษัทเอกชนและองค์กรของรัฐ รวมถึงการได้รับรางวัล
ส�ำคัญ ๆ หลายรายการจากหน่วยงานภายนอก ซึ่งถือเป็นเครื่องยืนยันคุณภาพของงานบริการวาณิชธนกิจของบริษัทได้เป็นอย่างดี
	 การให้บริการงานด้านวาณชิธนกจิ ด�ำเนนิการผ่านบรษิทัย่อย 2 บรษิทั ได้แก่ บรษิทั ทีป่รกึษา เอเซีย พลสั จ�ำกดั (“ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั”)  
และบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ทั้งนี้ งานที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Service)  
จะด�ำเนนิการภายใต้ ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั ในขณะท่ี บล.เอเซยี พลสั จะให้บรกิารธรุกจิการจดัจ�ำหน่ายหลกัทรพัย์ (Underwriting Service) 
เป็นหลัก นอกจากน้ี บล.เอเซีย พลัส ยังให้บริการเป็นท่ีปรึกษาแก่บริษัทต่าง ๆ ในการออกและเสนอขายตราสารประเภทหนี้ เช่น หุ้นกู้  
ตั๋วแลกเงิน รวมถึงตราสารหนี้ประเภทกึ่งหนี้กึ่งทุน เป็นต้น

4.1 การเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Service)
	 การให้บริการงานที่ปรึกษาทางการเงินครอบคลุมการให้ค�ำปรึกษาด้านต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์ ฯ  
แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ โดยมุ่งเน้นการให้บริการโดยทีมงาน 
ทีม่คีวามรูแ้ละประสบการณ์ทางด้านการให้ค�ำปรกึษาทางการเงนิทีไ่ด้รบัความเห็นชอบจาก ส�ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. งานทีบ่รษิทั
ให้บริการอยู่สามารถจ�ำแนกได้พอสังเขป ดังนี้

	 	 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์
	 	 การควบรวมกิจการ และการซื้อขายกิจการ 
	 	 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
	 	 การปรับโครงสร้างหนี้และฟื้นฟูกิจการ
	 	 ที่ปรึกษาทางการเงินทั่วไป

	 ในปี 2562 ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส เป็นที่ปรึกษาทางการเงินให้กับบริษัทที่ยื่นค�ำขออนุญาตต่อส�ำนักงาน ก.ล.ต. และเข้าซื้อขาย 
ในตลาดหลักทรัพย์ ฯ แล้ว จ�ำนวน 3 บริษัท และที่อยู่ระหว่างการเตรียมความพร้อมส�ำหรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ 
อีกหลายบริษัท
	 นอกจากงานบริการที่ปรึกษาในการน�ำบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ แล้ว ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมุ่งเน้นการให้บริการ
ทางด้านการเป็นทีป่รกึษาในการควบรวมและซือ้ขายกจิการ การออกและเสนอขายหุน้หรอืใบส�ำคญัแสดงสทิธ ิและด้านอืน่ ๆ  ทีเ่กีย่วข้อง
กบับรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ ฯ โดยในปี 2562 งานด้านทีป่รึกษาทางการเงนิให้กบับรษิทัจดทะเบยีนของทีป่รกึษา เอเซยี พลสั  
ได้แก่ การประเมินมูลค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียน และ/หรือ บริษัทย่อย การประเมินมูลค่าใบส�ำคัญแสดงสิทธิเพื่อการซื้อหุ้น
ของบริษัทจดทะเบียน และการให้ความเห็นในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย เช่น ความเห็นเกี่ยวกับค�ำเสนอซื้อ 
หลักทรัพย์ของบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ�ำกัด (มหาชน) และความเห็นต่อการท�ำรายการรวมกิจการระหว่างธนาคาร ทหารไทย 
จ�ำกัด (มหาชน) และธนาคาร ธนชาต จ�ำกัด (มหาชน) เป็นต้น 
	 ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมีงานบริการที่ปรึกษาด้านอื่น ๆ อาทิ การประเมินมูลค่ากิจการในธุรกรรมการซื้อหรือขายกิจการ การปรับ
โครงสร้างธุรกิจ การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ และการปรับโครงสร้างหนี้

รายงานประจ�ำปี 2562
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4.2 การจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Service)
	 	 หลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน

	 บรษัิทได้ด�ำเนนิธรุกจิด้านจดัจ�ำหน่ายหุน้สามญั ทัง้หุ้นทีอ่อกใหม่ของบริษทัต่อประชาชนในครัง้แรก (Initial Public Offering / IPO) 
และการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชนในครั้งต่อ ๆ ไป (Public Offering / PO) รวมไปถึงการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่
บุคคลในวงจ�ำกัด (Private Placement / PP) โดยเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่องจากการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน ซึ่งมีทั้งที่บริษัทเป็นผู้จัดการ 
การจดัจ�ำหน่ายและรบัประกนัการจ�ำหน่าย (Lead Underwriter) หรอืผูร่้วมจดัจ�ำหน่ายและรบัประกนัการจ�ำหน่าย (Sub-Underwriter)
	 หลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้
	 บริษัทได้ด�ำเนินธุรกิจด้านจัดจ�ำหน่ายตราสารหนี้ เพื่อเสนอขายให้กับลูกค้าผู้สนใจลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนทั้งระยะสั้นผ่าน 
ตั๋วเงินที่มีอายุตั้งแต่ 1 วัน ถึง 270 วัน และระยะยาวผ่านหุ้นกู้ที่มีอายุตั้งแต่ 270 วัน ถึง 10 ปี ซึ่งเป็นอีกทางเลือกหนึ่งของการลงทุน 
ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนสามารถเลือกลงทุน ได้ดังนี้

ก. 	ตลาดแรก ลกูคา้สามารถเลอืกลงทนุในตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ ซึง่ประกอบไปด้วยหุ้นกูแ้ละตัว๋แลกเงิน โดยผูอ้อกตราสารหนี้จะได้
รับเงินทุนจากลูกค้าโดยตรง และลูกค้าจะได้รับช�ำระดอกเบี้ยและเงินต้นจากผู้ออกตราสารหนี้ตามระยะเวลาที่ก�ำหนดไว้

		  ในปี 2562 ทีผ่่านมา บรษัิทได้จดัจ�ำหน่ายหุน้กูร้ะยะยาว 44 รุน่ เป็นจ�ำนวน 17,670 ล้านบาท (เพิม่ขึน้จากปี 2561 ร้อยละ 32)  
คิดเป็นส่วนแบ่งการตลาด ร้อยละ 14.46 สูงสุดเป็นอันดับ 2 ในบรรดาบริษัทหลักทรัพย์ จากการจัดอันดับของสมาคมตลาด
ตราสารหน้ีไทย โดยหุ้นกู้ที่จัดจ�ำหน่ายน้ัน มีทั้งหุ้นกู้ที่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือและหุ้นกู้ที่ไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อ
ถือ โดยครอบคลมุท้ังผูอ้อกหุ้นกูท้ีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ และผูอ้อกหุ้นกู ้
ที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เพื่อเป็นทางเลือกให้ลูกค้าผู้สนใจเลือกลงทุน รวมไปถึงการจัดจ�ำหน่ายหุ้นกู้ที่มีลักษณะ
พิเศษ เช่น หุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond)

ข. 	ตลาดรอง เมื่อลูกค้าเลือกลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกใหม่แล้ว แต่อยากจะขายตราสารหนี้ดังกล่าวก่อนวันครบก�ำหนดไถ่ถอน  
ก็สามารถท�ำได้ผ่านการขายตราสารหน้ีในตลาดรองให้กับลูกค้าท่านอื่นในราคาที่ตกลงกัน โดยไม่จ�ำเป็นว่าตราสารหนี้ดังกล่าว 
จะต้องจัดจ�ำหน่ายโดยบริษัทเท่านั้น ทั้งนี้เพื่ออ�ำนวยความสะดวกให้กับลูกค้าทั้งในส่วนที่อยากจะซื้อหรือขาย

		  ส�ำหรับในปี 2563 บริษัทจะพยายามเพิ่มความหลากหลายของหุ้นกู้ที่จะออก ทั้งในรูปของผู้ออกหุ้นกู้ กลุ่มอุตสาหกรรม 
และชนิดของหุ้นกู้ที่จะออก รวมไปถึงขยายธุรกรรมตลาดรองเพื่อให้ลูกค้าสามารถน�ำเงินที่ได้จากการขายหุ้นกู้กลับมาลงทุนใน
หุ้นกู้ตลาดแรกต่อไป

	 ธุรกิจจัดจ�ำหน่ายตราสารหนี้นี้มีความส�ำคัญกับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล�ำดับ

	 ในปี 2562 ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั และบล.เอเซยี พลสั มรีายได้ค่าธรรมเนยีมจากธรุกจิวาณชิธนกจิ ซึง่ประกอบด้วยค่าธรรมเนยีมทีป่รึกษา
ทางการเงิน และค่าธรรมเนียมจากการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ จ�ำนวนรวม 320.23 ล้านบาท ลดลง 22.42 ล้านบาท หรือลดลง ร้อยละ 6.54  
จากปี 2561 ซึ่งอยู่ที่ 342.65 ล้านบาท

	 5)	 ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้า
	 ธุรกิจบริหารสินทรัพย์หรือบริหารความมั่งคั่งให้กับลูกค้า (Wealth Management) ด�ำเนินงานมาเป็นเวลากว่า 14 ปี นับแต่ปี 2549 
ตลอดระยะเวลาดังกล่าว บริษัทได้ให้บริการบริหารความมั่งคั่งทางเงินในรูปแบบ Open-Architecture Platform แก่ High Net Worth 
ที่เป็นนักลงทุนบุคคลธรรมดา และนิติบุคคลขนาดใหญ่ โดยทีมงานที่มากประสบการณ์ และมีคุณวุฒิท่ีได้รับการข้ึนทะเบียนกับส�ำนักงาน 
ก.ล.ต. ในการบริหารความมั่งคั่ง บริษัทมุ่งเน้นถึงการบริหารพอร์ตลงทุนแบบยั่งยืน ตระหนัก และควบคุมความเสี่ยง เพื่อให้ได้ผลตอบแทน
ตามท่ีนักลงทุนคาดหวังอย่างสม�่ำเสมอ ทั้งนี้ แม้ในภาวะที่มีความผันผวนทางด้านการลงทุนก็สามารถให้ค�ำแนะน�ำปรับพอร์ตการลงทุนให้
เหมาะสมและทันต่อสภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว
	 ด้วยบริษัทเป็นผู้น�ำตลาดในด้านความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ลงทุน ดังนั้น ในการบริหารพอร์ตให้นักลงทุน บริษัทจึงสามารถคัดเลือก
และบริหารพอร์ตลงทุนได้อย่างหลากหลายโมเดล ตามความเหมาะสมของภาวะการลงทุน และความเหมาะสมของผู้ลงทุนแต่ละท่าน 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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	 ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่หลากหลาย ได้แก่
1)	กองทนุรวมของบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทนุ (“บลจ.”) ชัน้น�ำ 18 แห่ง สามารถเปิดบญัชลีงทนุได้ทัง้แบบ Selling Agent Account 

เพื่อลงทุนตรงในแต่ละ บลจ. และแบบ Omnibus Account เพื่ออ�ำนวยความสะดวกให้แก่นักลงทุนในการซื้อขายหน่วยลงทุน  
ซึ่งเป็นการเปิดบัญชีเดียวแต่สามารถลงทุนได้ทั้ง 18 บลจ.

2)	ตราสารทนุในประเทศและต่างประเทศ นอกจากการลงทนุภายในประเทศแล้ว นกัลงทนุยงัสามารถกระจายการลงทนุไปยงัหลกัทรัพย์
ต่างประเทศได้ 24 ประเทศ หรือ 27 ตลาดทั่วโลก

3)	กองทุนรวมของ บลจ. ที่จัดตั้งในต่างประเทศ (Offshore Mutual Fund) ผ่านพันธมิตรที่เป็นธนาคารหรือ บลจ. ชั้นน�ำระดับโลก
4)	ตราสารหน้ีภาคเอกชน ทั้งระยะสั้นและระยะยาว ครอบคลุมตลาดแรกและตลาดรอง รวมถึงตราสารหนี้ของบริษัทในประเทศไทย 

ที่จดทะเบียนในต่างประเทศ และตราสารหนี้ของบริษัทในต่างประเทศ
5)	ตราสารอนุพันธ์และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) มีทั้งที่อ้างอิงกับหุ้นภายในประเทศและหุ้นต่างประเทศ
6)	กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) นักลงทุนสามารถก�ำหนดสินทรัพย์ที่จะลงทุน ความเสี่ยงที่สามารถรับได้และผลตอบแทนท่ี 

คาดหวังได้เอง ซึ่งจะถูกบริหารโดยผู้จัดการกองทุนมืออาชีพ ที่ได้รับความเห็นชอบจากส�ำนักงาน ก.ล.ต.
7)	กองทุน Hedge Fund ชั้นน�ำของโลก

	 นอกเหนือจากการบริหารพอร์ตลงทุน หรือบริหารความม่ังคั่งให้กลุ่มลูกค้าแล้ว บริษัทยังได้เน้นให้ความรู้ และสร้างประสบการณ์ 
ให้ลูกค้าได้ศึกษาดูงานในประเทศที่น่าสนใจ เพื่อเป็นประโยชน์ในการตัดสินใจลงทุน อาทิเช่น

•	 	 เดือนมีนาคม ได้น�ำกลุ่มลูกค้า High Net Worth ไปดูงานที่เกาะฟูก๊วก และโฮจิมินห์ ประเทศเวียดนาม ซึ่งเป็นประเทศที่เตรียม
พร้อมจะอัพเกรดเข้าเป็นหนึ่งใน Emerging Market ในไม่กี่ปีข้างหน้า พร้อมกันนี้ยังจัดให้ลูกค้าได้ฟังบรรยายสรุป และแบ่งปัน
ประสบการณ์โดยบริษัทหลักทรัพย์ นักธุรกิจ และกองทุนชั้นน�ำของเวียดนาม

•	 	 เดอืนสงิหาคม ได้พากลุ่มนกัลงทนุรุน่ใหม่ทีอ่ยูภ่ายใต้โครงการ Future Generation Wealth Program ไปดงูานทีโ่ฮจมินิห์ ประเทศ
เวียดนาม แวะเยี่ยมชมโครงการอสงัหาริมทริพย์ทีใ่หญ่ทีส่ดุ รวมถงึฟังบรรยายสรุป และแบ่งปนัประสบการณโ์ดยบรษิทัหลกัทรพัย์ 
นักธุรกิจ และกองทุนชั้นน�ำของเวียดนาม

•	 	 เดอืนกนัยายน จดัโปรแกรมให้ลกูค้ากลุม่ Ultra-High Net Worth ไปดงูานและศกึษาสตาร์ทอพั ทีเ่มอืงเทลอาวฟี ประเทศอสิราเอล 
ซึ่งเป็นประเทศที่มีเทคโนโลยีโดดเด่น และเป็นแหล่งผลิตสตาร์ทอัพอันดับต้น ๆ จนได้รับการยกย่องให้เป็นประเทศที่มีศักยภาพ 
การเติบโตด้านนวัตกรรมอันดับ 1 ในปี 2562 โดย World Competitiveness Ranking-IMD Business School

	 ในปี 2562 ที่ผ่านมา ฝ่ายบริหารสินทรัพย์ “Wealth Management” ได้เน้นการขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มนิติบุคคลขนาดใหญ่
มากขึ้น เพื่อเป็นการกระจายฐานลูกค้าให้มีความสมดุลระหว่างลูกค้าบุคคล นอกเหนือจากนั้นแล้ว ยังเน้นให้ความรู้แก่ลูกค้าในการ 
กระจายความเสี่ยงการลงทุนไปยังตลาดอื่น ๆ ทั่วโลก ผ่านการลงทุนตรงต่างประเทศในรูปแบบการลงทุนที่แตกต่างกันออกไป ไม่ว่าจะเป็น
หุ้นกู้อนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ Fixed Coupon Notes หรือ Equity-Linked Notes

	 6)	 ธุรกิจอนุพันธ์
ธุรกิจอนุพันธ์ให้บริการครอบคลุมตราสารอนุพันธ์ทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพย์ ฯ อีกทั้งธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่

6.1	 ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants : DW)
ตั้งแต่ต้นปี 2553 บริษัทได้เริ่มออกใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ฯ โดยจดทะเบียนเพื่อเป็นผู้ออก 

และเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เป็นรายที่ 2 ของประเทศไทย และมีการออกและเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่าง
ต่อเนื่องผ่านระบบ Direct Listing และมีการเติบโตมาโดยตลอด ธุรกรรมใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นเติบโตขึ้นอย่างมากตลอด 
ช่วงเวลาที่ผ่านมา

ในปี 2562 จ�ำนวนใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่บริษัทหลักทรัพย์ต่าง ๆ ออกให้นักลงทุนซื้อขายทั้งสิ้น 2,101 รุ่น โดยครอบคลุม
หลักทรัพย์อ้างอิงจ�ำนวน 102 หลักทรัพย์ และดัชนีหลักทรัพย์ 2 ดัชนี คือ SET Index และ SET50 Index ส่วนบริษัทเองได้ออกและ 
เสนอขายใบส�ำคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์รวมทัง้สิน้ จ�ำนวน 208 รุ่น แบ่งเป็น ใบส�ำคัญแสดงสทิธอินพุนัธ์ประเภทสทิธใินการซือ้ จ�ำนวน 171 รุน่  
และประเภทสิทธิในการขาย จ�ำนวน 37 รุ่น ครอบคลุมทั้งหลักทรัพย์อ้างอิง จ�ำนวน 69 หลักทรัพย์ และดัชนี SET50 Index

รายงานประจ�ำปี 2562
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ในปีท่ีผ่านมา บริษัทได้มีการปรับปรุงและพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศอย่างต่อเนื่องเพื่อรองรับการเป็นผู ้ดูแล 
สภาพคล่องของใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่อ้างอิงทั้งดัชนีหลักทรัพย์ SET50 (SET50 DW) และอ้างอิงหลักทรัพย์รายตัว (Stock DW) 
เพื่อให้ระบบท�ำงานได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น ทั้งเพื่อรองรับจ�ำนวนใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่บริษัทได้ออกและเสนอขายเพิ่ม
มากขึ้นในสภาวะที่ตลาดมีความผันผวนสูง นอกจากนี้ ในส่วนของการให้ความรู้ผู้ลงทุนนั้น บริษัทยังคงให้ความส�ำคัญอย่างต่อเนื่อง  
โดยมีการจัดสัมมนาทั้งที่ตลาดหลักทรัพย์ ฯ และที่ส�ำนักงานของบริษัททั้งในกรุงเทพ ฯ และที่ต่างจังหวัด ซ่ึงในปีนี้ บริษัทได้ 
จัดสัมมนาให้ความรู้แก่นักลงทุนที่จังหวัดขอนแก่น อ�ำเภอหาดใหญ่ และจังหวัดเชียงใหม่ เป็นต้น

ในส่วนของการให้ความรู้ผู้ลงทุนน้ัน บริษัทให้ความส�ำคัญเป็นอย่างยิ่ง ทั้งในรูปแบบการจัดสัมมนา ซึ่งมีทั้งการจัดสัมมนาใหญ่ 
ที่ตลาดหลักทรัพย์ ฯ และทั้งที่ส�ำนักงานของบริษัท ไม่ว่าจะเป็นในกรุงเทพ ฯ หรือที่ต่างจังหวัด ซ่ึงในปีนี้บริษัทได้จัดสัมมนา 
ให้ความรู้แก่นักลงทุนที่จังหวัดขอนแก่น อ�ำเภอหาดใหญ่ และจังหวัดเชียงใหม่ อีกทั้งบริษัทยังคงพัฒนาเว็บไซต์ www.warrant08.com 
เพื่อให้ข้อมูลการลงทุนในใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ครบถ้วนอย่างต่อเนื่อง นักลงทุนสามารถหาความรู้เบื้องต้น ข้อมูลการซื้อขาย  
รวมถึง DW Price Map ซึ่งจะช่วยให้นักลงทุนวางแผนการลงทุนในใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ของบริษัท ได้อย่างมีประสิทธิภาพ

ส�ำหรับในปี 2563 บริษัทจะยังคงเน้นแนวทางการท�ำธุรกรรมใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แบบเดิม คือ ยึดผลประโยชน์ของ 
นักลงทุนเป็นหลัก โดยจะพัฒนาปรับปรุงระบบ Market Maker ให้มีความเร็ว และเสถียรมากยิ่งขึ้น อีกทั้งยังมีแผนงานที่จะพัฒนาระบบ
ป้องกันความเสี่ยงเพื่อให้การบริหารความเสี่ยงมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้นอีกด้วย

6.2	 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes : SN)
บริษัทเริ่มเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ในปี 2556 ซึ่งจุดเด่นของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง คือ การผสมผสานระหว่างตราสารอนุพันธ์

นอกตลาดกับตราสารหน้ีเข้าไว้ด้วยกัน จงึท�ำให้ผู้ลงทนุมโีอกาสได้รบัผลตอบแทนทีส่งูกว่าอตัราดอกเบีย้เงนิฝากทัว่ไป โดยหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝง
ที่บริษัทเสนอขายในปี 2556 เป็นหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงระยะสั้นที่ออกและเสนอขายในวงจ�ำกัดต่อผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ 
อายุไม่เกิน 270 วัน ประเภท ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงินสด
หรือหลักทรัพย์อย่างใดอย่างหนึ่ง ลักษณะที่ส�ำคัญของ “ASP#1” คือ ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน หรือ Premium หากราคาหุ้น
อ้างองิปรบัตวัสงูกว่าราคาใช้สทิธิทีไ่ด้ก�ำหนดไว้ล่วงหน้า แต่หากราคาหุน้อ้างองิปรบัตวัต�ำ่กว่าหรอืเท่ากับราคาใช้สทิธ ิผูล้งทนุอาจจะเกดิ
ก�ำไร / ขาดทุนจากการลงทุน

ในช่วงต้นปี 2558 ก่อนการปรบัโครงสร้าง บรษิทัได้ออกและเสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝงในนาม บรษิทัหลักทรพัย์ เอเซยี พลสั กรุ๊ป  
โฮลดิง้ส์ จ�ำกดั (มหาชน) ตามทีไ่ด้รบัอนญุาตจากส�ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุ้นกูท้ีม่อีนุพันธ์แฝง ภายใต้ชือ่  
“โครงการหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2557 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) มูลค่าวงเงินคงค้าง 
รวมทั้งสิ้นไม่เกิน 1,000 ล้านบาท” โดยสามารถเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 4 ประเภท ดังนี้

	 	 ASP#1 :	 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงินหรือหลักทรัพย์
	 	 ASP#2 :	 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน
	 	 ASP#3 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Put Bull Spread ทีม่กีารไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงนิ
	 	 ASP#4 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Call Bear Spread ทีม่กีารไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงนิ

หลังปรับโครงสร้างแล้ว บริษัทได้รับอนุญาตจากส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
ภายใต้ช่ือ “โครงการหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะส้ัน คร้ังที่ 1/2558 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ำกัด มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้น 
ไม่เกิน 3,000 ล้านบาท” โดยมีการเปลี่ยนชื่อเรียกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ โดยยังคงมี 4 ประเภท ดังนี้

		  ASPS#1 : 	หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบไม่มกีารคุ้มครองเงินต้น
		  ASPS#2 : 	หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่มกีารคุ้มครองเงินต้น
		  ASPS#3 : 	หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบมกีารคุม้ครองเงนิต้น
		  ASPS#4 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบมกีารคุม้ครองเงนิต้น

ในปี 2562 บริษทัได้ยืน่แบบค�ำขอออกและเสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝง ต่อส�ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายใต้ชือ่ “โครงการหุน้กู ้
ที่มีอนุพันธ์แฝงระยะสั้น ครั้งที่ 1/2562 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ำกัด มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 3,000 ล้านบาท” 
โดยสามารถเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ ทั้งสิ้น 6 ประเภท ดังนี้ 

		  ASPS#1 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบไม่มกีารคุ้มครองเงินต้น
		  ASPS#2 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่มกีารคุ้มครองเงินต้น
		  ASPS#3 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบมกีารคุม้ครองเงนิต้น
		  ASPS#4 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบมกีารคุม้ครองเงนิต้น
		  ASPS#5 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Fixed Coupon Notes แบบไม่มกีารคุ้มครองเงินต้น
		  ASPS#6 :	 หุน้กู้ทีม่อีนพัุนธ์แฝงประเภท Fixed Coupon Notes แบบมกีารคุม้ครองเงนิต้น

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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อย่างไรก็ดี การเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงนั้น ยังคงจ�ำกัดในกลุ่มผู้ลงทุนสถาบัน และนักลงทุนรายใหญ่ ตามนิยามของ
ส�ำนักงาน ก.ล.ต. ซ่ึงในปี 2563 นี้ ทางบริษัทมีแผนงานที่จะเพิ่มเติมรูปแบบของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอีก 45 ประเภท ซึ่งท�ำให ้
นักลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนมากข้ึน และให้ความรู้เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์แก่กลุ่มลูกค้าดังกล่าวทั้งในกรุงเทพ ฯ และต่างจังหวัด 
ให้มากขึ้น ซึ่งน่าจะช่วยขยายฐานผู้ลงทุนรายใหม่ได้มากขึ้น

6.3	 กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF)
ในช่วงปี 2555 - 2557 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟ  

โดยบรษิทัท�ำหน้าทีใ่นฐานะผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker : MM) และผูร่้วมค้าหน่วยลงทนุ (Participating Dealer : PD) จ�ำนวน 6 กอง  
โดยมีรายละเอียด ดังนี้

เลขที่ ชื่อกองทุนเปิด
ชื่อย่อ

กองทุนเปิด ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย
ขนาดของกองทุน

เริ่มแรก (Initial AUM)

1 กองทุนเปิด KTAM SET 
Banking ETF Tracker

EBANK ดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร  
(SET Bank Sector Index)

1-9 พ.ย. 2555 616 ล้านบาท

2 กองทุนเปิด KTAM SET 

Energy ETF Tracker

ENY ดัชนีหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภค (SET Energy & 
Utilities Sector Index)

1-8 มี.ค. 2556 725 ล้านบาท

3 กองทุนเปิด KTAM SET Food 
& Beverage ETF Tracker

EFOOD ดัชนีหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม  
(SET Food and Beverage 
Sector Index)

18-22 มี.ค. 2556 96 ล้านบาท

4 กองทุนเปิด KTAM SET 
Commerce ETF Tracker

ECOMM ดัชนีหมวดธุรกิจพาณิชย์  
(SET Commerce Sector Index)

27-31 พ.ค. 2556 151 ล้านบาท

5 กองทุนเปิด KTAM SET ICT 
ETF Tracker

EICT ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสาร 
(SET ICT Sector Index)

5-16 ส.ค. 2556 101 ล้านบาท

6 กองทุนเปิด KTAM SET50 
ETF Tracker

ESET50 ดัชนี SET50 Index 6-14 มี.ค. 2557 178 ล้านบาท

หมายเหตุ : กองทุนอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีขนาดของกองทุนเริ่มแรก (Initial AUM) รวมทั้งหมด 1,867 ล้านบาท

โดยที่ EBANK EFOOD ECOMM และ EICT เป็นกองทุนรวมอีทีเอฟกองแรกของประเทศ อ้างอิงดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร  
ดัชนีหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ดัชนีหมวดธุรกิจพาณิชย์ และดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ตามล�ำดับ

กองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีนโยบายการบริหารจัดการการลงทุนในเชิงรับ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีหรือราคาของ
สนิทรพัย์ทีก่องทนุใช้อ้างอิง ท�ำให้มค่ีาใช้จ่าย ตลอดจนค่าธรรมเนยีมในการบรหิารจดัการต�ำ่กว่ากองทนุรวมทัว่ไป โดยจดุเด่นของกองทนุรวม 
อีทีเอฟ คือ เป็นเครื่องมือให้ผู้ลงทุนทั้งประเภทบุคคลธรรมดาและสถาบัน ใช้ในการกระจายความเสี่ยง และสร้างกลยุทธ์ Arbitrage  
เพือ่สร้างผลตอบแทนอย่างครบวงจร รวมทัง้สามารถซือ้ขายหน่วยลงทนุในตลาดหลกัทรพัย์ ฯ โดยมบีรษิทัท�ำหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง

แม้ว่าการซื้อขาย ETF ในประเทศไทยจะยังไม่เป็นที่นิยมมากนัก แต่บริษัทยังเชื่อมั่นว่าการพัฒนาสินค้าทางการเงินที่หลากหลาย 
ครบถ้วน จะช่วยตอบโจทย์การลงทุนของผู้ลงทุนในประเทศไทยได้ในระยะยาว

	 7)	 ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ
	 บริษัทได้เปิดให้บริการด้านการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศแก่ลูกค้าทั้งประเภทบุคคลและนิติบุคคล ตั้งแต่เดือนตุลาคม 2553 
เป็นต้นมา โดยได้คัดเลือกโบรกเกอร์ต่างประเทศที่มีชื่อเสียงซึ่งจดทะเบียนใน New York Stock Exchange (NYSE) เพื่อเป็นตัวแทน
นายหน้าในการซ้ือขายหลักทรัพย์ และตราสารหน้ีในต่างประเทศ ปัจจุบันลูกค้าของบริษัทสามารถซื้อขายหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนอยู่
ในตลาดหลักทรัพย์ 24 ประเทศทั่วโลก ครอบคลุมทั้งทวีปอเมริกาเหนือ ทวีปยุโรป และทวีปเอเชียแปซิฟิก โดยสามารถส่งค�ำสั่งซ้ือขาย 
ทั้งแบบผ่านเจ้าหน้าที่การตลาดและแบบส่งค�ำสั่งซื้อขายด้วยตัวเองผ่านระบบทางอินเทอร์เน็ต

รายงานประจ�ำปี 2562
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	 บริษัทร่วมมือกับบริษัทหลักทรัพย์ และ Private Bank ต่างประเทศที่เป็นพันธมิตรทางธุรกิจ เพ่ือคัดสรรผลิตภัณฑ์การเงิน 
ในต่างประเทศ โดยครอบคลุมถึงตราสารทุน ตราสารหนี้ พันธบัตร กองทุนรวม และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) ที่เหมาะสม และ
น่าสนใจ เพื่อตอบสนองความต้องการที่หลากหลายของลูกค้าทุกประเภทของบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Structured Notes ต่างประเทศ 
ประเภท Equity-Linked Notes และ Fixed Coupon Notes นั้น ได้รับความสนใจจากนักลงทุนเป็นอย่างมาก
	 โดยในปี 2563 น้ัน ทางบริษัทยังมุ่งเน้นผลิตภัณฑ์ Structured Notes อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้ลูกค้าของบริษัทได้รับผลตอบแทน 
อย่างสม�ำ่เสมอ ภายใต้ความเส่ียงทีไ่ม่สงูมากเกนิไป อกีทัง้ทางบรษิทักย็งัคงมุ่งเน้นผลิตภณัฑ์อืน่ ๆ  เช่น ตราสารทุน และ พนัธบตัรต่างประเทศ 
อย่างต่อเนื่องเช่นกัน ทั้งนี้ เพื่อให้ลูกค้าของทางบริษัทได้มีทางเลือกในการลงทุนในผลิตภัณฑ์ต่างประเทศที่หลากหลาย เพื่อผลตอบแทนที่ดี
ที่สุดของลูกค้า

	 8)	 ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
	 บริษัทได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และเริ่มให้บริการ 
เมื่อวันท่ี 14 กรกฎาคม 2549 เป็นต้นมา เป็นการเพิ่มช่องทางในการลงทุน นักลงทุนสามารถใช้ในการเพิ่มผลตอบแทนและบริหาร 
ความเสี่ยงได้ โดยด้านผู้ยืมหลักทรัพย์สามารถขายชอร์ตได้ทั้งในบัญชีเครดิตบาลานซ์และแคชบาลานซ์ เพ่ือสร้างโอกาสในการท�ำก�ำไร
ในภาวะตลาดขาลง ในขณะที่ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สามารถสร้างผลตอบแทนเพิ่มขึ้นจากหลักทรัพย์ที่ตนถืออยู่ ลูกค้าสามารถยืมหลักทรัพย์ 
เพ่ือน�ำไปขายชอร์ตเมื่อคาดการณ์ว่าราคาหลักทรัพย์จะปรับตัวลง หรือบริหารความเสี่ยงในช่วงที่ตลาดผันผวน รวมถึงการซื้อขาย 
เชงิกลยทุธ์ เช่น การท�ำ Arbitrage และ Pair Trade ส่วนอกีด้านหนึง่ ลูกค้าบคุคลธรรมดาทีม่หีลกัทรพัย์อยู ่ก็สามารถน�ำหลกัทรพัย์มาให้ยมื  
และรับผลตอบแทนคืนในรูปแบบของเงินค่าธรรมเนียม ตลาดหลักทรัพย์ ฯ ยังได้ผ่อนคลายให้มีการขายชอร์ต (Short Sell) ได้เพิ่มเติม  
จากเดิมคือหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET100 เท่านั้น มาเป็นหุ้นที่มีมูลค่าการตลาด (Market Capitalization) เกินกว่า 
5,000 ล้านบาท 4 ไตรมาสติดต่อกัน หุ้นซ่ึงเป็นหุ้นอ้างอิง หรือเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงของ SSF, DW หรือ ETF ที่ซื้อขาย 
ในตลาดหลักทรัพย์ ฯ นับว่าเป็นองค์ประกอบหนึ่งที่ส่งเสริมธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ให้เติบโตได้อย่างต่อเนื่อง
	 โดยในปัจจุบันบริษัทแบ่งธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ออกเป็น 2 ธุรกิจ คือ ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ส�ำหรับ 
นักลงทุนท่ัวไป และธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ส�ำหรับผู้ลงทุนสถาบัน และในอนาคตอันใกล้ บริษัทมุ่งม่ันจะให้บริการยืมและ 
ให้ยืมหลักทรัพย์นี้ เสริมรายได้ให้กับบริษัท และช่วยกระจายฐานรายได้ของบริษัทให้มีความแข็งแกร่งและสมดุลมากขึ้น

	 ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์
	 ภาพรวมตลาดหลักทรัพย์ ไทย ปี 2562

	 ปี 2562 ตลาดหลกัทรพัย์ไทยให้ผลตอบแทนท่ีลดลงจากสิน้ปี 2561 ร้อยละ 1.0 น้อยกว่าตลาดหลกัทรพัย์อืน่ ๆ  โดยเฉพาะในกลุม่ประเทศ
พฒันาแล้ว เชน่ ตลาดหลักทรพัย์สหรัฐอเมริกาปรบัตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 29.6 และตลาดหลกัทรัพย์เยอรมนปีรบัตัวเพิม่ขึ้นร้อยละ 25.5 เป็นต้น
	 ทัง้นี ้หากพิจารณาการเคลือ่นไหวของดชันตีลาดหลกัทรพัย์ไทยตลอดปี 2562 นบัว่าเป็นปีทีม่คีวามผนัผวนและท้าทายเป็นอย่างมาก ในช่วง 
6 เดอืนแรกของปี 2562 ตลาดหลกัทรัพย์ไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ร้อยละ 10.6 โดยมเีหตกุารณ์หลกัทีช่่วยสนบัสนนุ คอื การเลอืกตัง้อย่างเป็นทางการใน
วันที ่24 มนีาคม 2562 ประกอบกบัราคาน�ำ้มนัทีฟ้ื่นตวัขึน้อย่างต่อเนือ่ง เพราะความกงัวลอปุทานน�ำ้มนัมโีอกาสลดลงจากการท่ีสหรฐัคว�ำ่บาตร
อหิร่าน รวมถงึความร่วมมอืในการลดก�ำลงัการผลติของกลุม่ OPEC และ Non-OPEC เป็นปัจจยัสนบัสนนุหุน้พลงังาน นอกจากนี ้ปัจจยัต่างประเทศ 
อย่างพฒันาการเชงิบวกของข้อขดัแย้งทางการค้าระหว่างสหรฐักบัจนี และการเปลีย่นวธิคี�ำนวณดชันหีุน้ไทยของ MSCI โดยเพิม่เกณฑ์ NVDR  
เข้ามาใช้ในการค�ำนวณดัชนี MSCI Emerging ท�ำให้มูลค่าซื้อขายตลาดหุ้นไทยในวันที่ 28 พฤษภาคม 2562 ขยับขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
2.04 แสนล้านบาท พร้อมขับเคลื่อนดัชนีปรับตัวขึ้น โดยวันที่ 28 มิถุนายน 2562 ปิดที่ 1,730.34 จุด
	 อย่างไรก็ตาม แม้ในช่วงแรกตลาดหลักทรัพย์ ฯ จะทรงตัวอยู่ในระดับสูง แต่ในช่วง 6 เดือนหลัง ค่อย ๆ ทยอยปรับตัวลดลง โดยลดลง 
ร้อยละ 8.7 จากความขัดแย้งทางการค้าดงักล่าวไม่มคีวามคบืหน้า อกีทัง้ยงัทวคีวามรนุแรงมากขึน้ รวมถงึนกัลงทนุต่างชาตไิด้ขายสทุธหิุน้ไทย 
ตดิต่อกนัตัง้แต่เดอืน สงิหาคม - ธนัวาคม 2562 ส่งผลให้ตลอดทัง้ปี 2562 นกัลงทนุต่างชาตขิายสทุธหิุน้ไทยไปทัง้สิน้ 45,245 ล้านบาท และเป็นการ
ขายสุทธติดิต่อกนัเป็นปีที ่3 สร้างความผนัผวนให้แก่ตลาดหุน้ ผนวกกบัประเดน็พระราชบัญญตัคุ้ิมครองแรงงานฉบบัใหม่ เพ่ิมสทิธปิระโยชน์
และสวัสดกิารให้แก่ลกูจ้างตามมาตรฐานสากล มาตรการก�ำกบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศยั (Loan-to-Value : LTV) รวมถงึก�ำไรบรษิทัจดทะเบยีน
ที่ต�่ำกว่าคาดการณ์ จนน�ำไปสู่การปรับลดประมาณการก�ำไร ส่งผลให้ตลาดหลักทรัพย์ไทยเข้าสู่ภาวะปรับฐานต่อ โดยในวันท�ำการสุดท้าย 
วันที่ 30 ธันวาคม 2562 ดัชนีปิดที่ 1,579.84 จุด

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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	 แนวโน้มตลาดหลักทรัพย์ ไทยในปี 2563
แนวโน้มตลาดหลักทรัพย์ไทยปี 2563 คาดว่าจะเป็นปีที่มีความผันผวนและท้าทายอีกปีหนึ่ง เพราะยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอนจาก

ปัจจัยต่างประเทศ อาทิ ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน เนื่องจากทั้ง 2 ประเทศยังคงอัตราภาษีน�ำเข้า รวม 4 รอบ แม้ในระยะสั้น 
จะผ่อนคลายขึ้นหลังจากท่ีทั้ง 2 ประเทศจะเจรจาเพื่อลดความตึงเครียด และให้น�้ำหนักทิศทางนโยบายหาเสียงของประธานาธิบดีสหรัฐ ซึ่งจะมี 
การเลือกตั้งปลายปี ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐและอิหร่าน การประท้วงในฮ่องกงที่ยังไม่ได้ข้อสรุป 

ขณะท่ีปัจจัยในประเทศยังมีความเสี่ยงจากสถานการณ์การเมือง การเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2563 ยังมีโอกาสขยายตัวต�่ำกว่า 
คาดการณ์ โดยจากเดิมที่ฝ่ายวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ประเมินเศรษฐกิจไทยในปี 2563 ขยายตัวร้อยละ 2.8 
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากร้อยละ 2.7 ในปี 2562 คือ หนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ปัญหาภัยแล้งที่รุนแรงสุดในรอบ 40 ปี กดดันภาคการบริโภค อีกทั้ง
งบประมาณปี 2563 ทีล่่ามากกว่าปกต ิกดดนัการเบกิจ่ายและการลงทนุภาครฐั รวมถงึยงัมปีระเดน็การระบาดของไวรสัโคโรนา กดดนัการท่องเทีย่ว
และภาคการส่งออกของไทย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยอยู่ที่ร้อยละ 1.00 ต�่ำสุดเป็นประวัติการณ์ ส่งผลให้ Fund Flow จากต่างชาติ 
มีโอกาสชะลอการไหลเข้าตลาดหุ้นไทย อีกทั้งในปีนี้จะเป็นปีแรกที่ขาดเม็ดเงินจากกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 
เข้ามาช่วยหนุน ซึ่งต่างจากในอดีตที่ผ่านมา

ส่วนปัจจัยทางด้านพื้นฐาน ฝ่ายวิจัย ฯ ประเมินก�ำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ไทย อยู่ที่ 1.0 ล้านล้านบาท คิดเป็นก�ำไร
สุทธิต่อหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ไทย (EPS) ที่ 95.71 บาท เติบโตร้อยละ (EPS Growth) 3.9 โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่คาดว่า
เตบิโตได้ดกีว่าตลาด ส่วนใหญ่มาจากปัจจยับวกเฉพาะตวัเป็นหลกั เช่น กลุม่โรงพยาบาล กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ กลุม่ค้าปลกี กลุม่พลงังาน เป็นต้น  
หากเปรยีบเทียบอตัราก�ำไรเตบิโตระหว่างตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยกบัตลาดหลกัทรพัย์ต่างประเทศในภมูภิาคเอเชยี พบว่าตลาดหลกัทรพัย์ไทย 
มีการเติบโตที่น้อยกว่าตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาค และดัชนียังมีอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก�ำไรคาดการณ์ (Expected PER) ปี 2563 ที่ใกล้เคียง
ตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาค ท�ำให้แนวโน้มการลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติ มีโอกาสเลือกลงทุนในประเทศอื่นในภูมิภาคมากขึ้น

ผลตอบแทนตลาดหลักทรัพย์ทั่วโลก ปี 2561 และ 2562 อัตราการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินโลก ปี 2561 และ 2562
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Expected P/E ของตลาดหุ้นประเทศก�ำลังพัฒนา

EPS Growth ของตลาดหุ้นประเทศก�ำลังพัฒนา

Expected P/E ของตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว

EPS Growth ของตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว

ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส
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เบือ้งต้นฝ่ายวจิยั บล.เอเซีย พลสั คาดว่าดชันเีป้าหมายของตลาดหลกัทรพัย์ไทยในปี 2563 ทีบ่รเิวณ 1,531 จดุ เป็นกรอบล่าง และม ี1,675 จุด  
เป็นกรอบบน (อ้างอิงอัตราส่วนราคาต่อก�ำไร (PER) แบบอนุรักษ์นิยมไว้ในช่วง 16.0 -17.5 เท่า) ดังนั้น กรอบการเคลื่อนไหวตลาดหลักทรัพย์ไทย
ในปี 2563 มีแนวโน้มขึ้นลงได้อย่างจ�ำกัด 

ประมาณการ SET Index ที่ค่า PER ต่าง ๆ

PER (เท่า) มี.ค. 63E มิ.ย. 63E ก.ย. 63E ธ.ค. 63E

15.5X 1,442 1,455 1,469 1,484

16.0X 1,488 1,502 1,517 1,531

16.5X 1,535 1,549 1,564 1,579

17.0X 1,581 1,596 1,612 1,627

17.5X 1,628 1,643 1,659 1,675

18.0X 1,674 1,690 1,706 1,723

ที่มา : ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน สถานะซื้อ (ขาย) สุทธิของนักลงทุนต่างชาติ

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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	 ภาวะการแข่งขันของธุรกิจหลักทรัพย์
ในปี 2562 ธุรกิจหลักทรัพย์ยังคงแข่งขันกันรุนแรงเช่นเดิม โดยเฉพาะในส่วนของการลดค่าธรรมเนียม สะท้อนจากอัตราค่านายหน้าเฉลี่ย

ของอุตสาหกรรมในปี 2562 อยู่ที่ร้อยละ 0.0953 ลดลงจากปี 2561 ที่ร้อยละ 0.0961 ขณะที่มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน (ไม่รวมการซื้อขายของ
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์) ในปี 2562 ลดลงมาอยู่ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 9.1 จาก 5.1 หมื่นล้านบาท ในปี 2562 ยิ่งกดดันฐานรายได้
และก�ำไรจากการด�ำเนินงานของผู้ประกอบการให้มีขนาดเล็กลงต่อเนื่อง ท�ำให้บริษัทหลักทรัพย์แต่ละรายหันมาพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ครอบคลุมและ 
ครบวงจรเพือ่ตอบสนองความต้องการของลกูค้ามากขึน้ เช่น บล. เอเซีย พลสั มกีารออกผลติภัณฑ์การลงทนุทางเลอืก FCN (Fixed Coupon Notes) 
และ ELN (Equity-Link Notes) เพื่อเพิ่มทางเลือกใหม่ ๆ ส�ำหรับการลงทุน เป็นต้น รวมถึงผู้ประกอบการมีการพัฒนาเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่อง 
เพื่อเสริมและเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุน พร้อมรองรับความต้องการของนักลงทุน รวมถึงเพื่อตอบโจทย์กลุ่มผู้ลงทุนใหม่ ๆ มากขึ้น

ส�ำหรับแนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2563 คาดว่าภาพรวมอุตสาหกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ จะยังคงแข่งขันรุนแรงต่อเนื่อง ภายใต้
ระบบเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว รวมถึงสถานการณ์ตลาดทุนที่ผันผวนมากขึ้น เพราะฉะนั้นขึ้นอยู่กับแต่ละบริษัทว่าจะปรับโครงสร้าง
รับมือกับภาวะนี้อย่างไร ทั้งน้ีคาดว่าน่าจะได้เห็นการลดลงของจ�ำนวนผู้ประกอบการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ หรือมีความเป็นไปได้ที่จะเห็น 
การปรับรูปแบบไปสู่ธุรกิจที่ไม่ใช่นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ (Non-Brokered) มากขึ้น เช่น เพิ่มช่องทางในการให้ค�ำปรึกษาปรับพอร์ตการลงทุน 
จัดสินทรัพย์การลงทุนให้เหมาะสมกับความเสี่ยงที่ลูกค้าพึงรับได้ เป็นต้น

	 ภาวะการซื้อขายของตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) ปี 2562
ธุรกิจการซื้อขายในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) ในปี 2562 ทรงตัวเมื่อเทียบกับปี 2561 กล่าวคือ ปริมาณการซื้อขายในปี 2562  

มจี�ำนวนรวมทัง้สิน้ 104,521,995 สญัญา ทรงตวัเมือ่เทยีบกบัปรมิาณการซือ้ขายรวมในปี 2561 ทีม่จี�ำนวนรวมทัง้สิน้ 104,422,200 สญัญา เนือ่งจาก
ปี 2562 มีวันเปิดท�ำการซื้อขาย 244 วัน น้อยกว่าปี 2561 ที่วันเปิดท�ำการซื้อขาย 245 วัน หากพิจารณาในมิติของปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน
ในปี 2562 อยู่ที่ 428,369 สัญญาต่อวัน เติบโตร้อยละ 0.5 เมื่อเทียบกับปริมาณการซื้อขายรวมในปี 2561 อยู่ที่ 426,213 สัญญาต่อวัน โดยแบ่ง
ตามประเภทของสนิค้าในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า พบว่า Single Stock Futures ยงัคงมปีรมิาณการซือ้ขายสงูสดุเฉลีย่ 213,517 สญัญาต่อวนั  
หรือคิดเป็นร้อยละ 49.89 ของปริมาณการซื้อขายรวมทุกผลิตภัณฑ์ รองลงมาเป็น SET50 Index Futures มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 173,976 
สัญญาต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 40.65 ของปริมาณการซื้อขายรวมทุกผลิตภัณฑ์ Gold Futures มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 30,883 สัญญาต่อวัน  
หรือคิดเป็นร้อยละ 7.2 ของปริมาณการซ้ือขายรวมทุกผลิตภัณฑ์ SET50 Options ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 6,874 สัญญาต่อวัน หรือคิดเป็น 
ร้อยละ 1.6 ของปริมาณการซื้อขายรวมทุกผลิตภัณฑ์ และ USD Futures ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 2,758 สัญญาต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 0.6 
ของปริมาณการซื้อขายรวมทุกผลิตภัณฑ์ 
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 แม้ว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) จะเติบโตเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2561 แต่เป็นที่น่าสังเกตว่า 
ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) มีสถานะคงค้างรวม ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2562 ทั้งสิ้น 3,330,230 สัญญา เพิ่มขึ้นร้อยละ 36 จากจ�ำนวน 
2,440,223 สัญญาในปีก่อนหน้า โดยพบว่าสัดส่วนการซ้ือขายของตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้าส่วนใหญ่มาจากผู้ลงทุนรายบุคคลในประเทศ
ที่มีสัดส่วนการซื้อขายสูงถึงร้อยละ 49 รองลงมาคือผู้ลงทุนสถาบันในประเทศร้อยละ 33 และนักลงทุนต่างประเทศร้อยละ 18 อย่างไรก็ตาม  
ถ้าประเมนิแนวโน้มสดัส่วนของนกัลงทนุในรอบ 3 ปีหลงัสดุ พบว่านกัลงทนุต่างชาตมิสีดัส่วนมากขึน้จากร้อยละ 11 ในปี 2560 มาทีร้่อยละ 18 ในปี 
2562 ขณะที่สัดส่วนนักลงทุนในประเทศและสถาบันลดลงจากร้อยละ 51 และร้อยละ 38 ในปี 2560 มาที่ร้อยละ 49 และ ร้อยละ 33 ตามล�ำดับ

ธุรกรรมการซื้อขาย TFEX ในปี 2553 - 2562

การเติบโตของธุรกิจอนุพันธ์และสินค้าแต่ละประเภทในปี 2553 - 2562
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ที่มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ที่มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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	 แนวโน้มตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) ในปี 2563
คาดว่าจะมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2562 เนื่องจากประเมินว่าดัชนีตลาดหุ้นไทยจะเคลื่อนแกว่งผันผวนในกรอบจ�ำกัด ท�ำให้นักลงทุน 

เข้ามาเก็งก�ำไรใน SET50 Index Futures และ SET50 Options ที่สามารถท�ำก�ำไรทั้งในขาขึ้นและขาลง ขณะที่ปริมาณการซื้อขายใน Single 
Stock Futures คาดว่าจะเตบิโตจากการทีต่ลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (TFEX) มโีอกาสออกผลติภณัฑ์ใหม่เพิม่ขึน้จากปี 2562 ทีม่หีุน้อ้างองิทัง้หมด  
110 หุ้น และสุดท้ายคาดว่า Gold Futures จะเป็นผลิตภัณฑ์ที่ได้รับความนิยมเพิ่มขึ้นต่อเนื่องหลังจากทิศทางราคาทองค�ำที่มีแนวโน้มชัดเจน
หลังขึ้นท�ำจุดสูงสุดในรอบ 7 ปี ประกอบกับความเส่ียงจากปัจจัยด้านเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์ท่ีสูงขึ้น ท�ำให้เกิดแรงจูงใจในการเข้ามาใช้  
Gold Futures เพื่อบริหารความเสี่ยงมีมากขึ้นตามล�ำดับ 

	 ภาพรวมธุรกิจวาณิชธนกิจในปี 2562 และแนวโน้มปี 2563
ในปี 2562 มีบริษัท/หลักทรัพย์ที่เข้าจดทะเบียนใหม่ จ�ำนวน 34 หลักทรัพย์ แบ่งเป็นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จ�ำนวน 13 บริษัท กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 1 แห่ง ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ 3 แห่ง และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จ�ำนวน 
17 บริษัท มูลค่าระดมทุนรวม 90,838 ล้านบาท ส่งผลให้ภาพรวมธุรกิจวาณิชธนกิจในปี 2562 ฟื้นตัวจากปี 2561 ทั้งในแง่ของจ�ำนวนหลักทรัพย์
เข้าจดทะเบียนใหม่เพิ่มขึ้น 11 หลักทรัพย์ และมูลค่าระดมทุนรวม เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.35 เนื่องจากภาวะตลาดหุ้นไทยปี 2561 ปรับฐานลงมากว่า
ร้อยละ 10.82 (เป็นปีที่ลดลงมากสุดเป็นอันดับ 2 ในรอบ 10 ปีที่ผ่านมา) แต่เริ่มพลิกกลับมาฟื้นตัวได้ดีในช่วงแรกของปี 2562 ท�ำให้ผู้ประกอบการ
มีการเร่งเข้ามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2562 เพิ่มขึ้น

สัดส่วนการซื้อขายแยกตามประเภทนักลงทุน (ปริมาณสัญญาซื้อขาย)

ปริมาณการซื้อขายของผลิตภัณฑ์หลักในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) ปี 2553 – 2562 
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ที่มา : บมจ.ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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บริษัทมหาชนที่คาดว่าจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2563

ชื่อบริษัท ชื่อย่อหลักทรัพย์ ตลาด จ�ำนวนหุ้นที่ IPO (หุ้น)

บริษัท บางกอกเอวิเอชั่นเซ็นเตอร์ จ�ำกัด (มหาชน) BAC SET 90,000,000

บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) CRC SET 1,691,000,000

บริษัท ทางยกระดับดอนเมือง จ�ำกัด (มหาชน) DMT SET 140,000,000

บริษัท ศักดิ์สยามลิสซิ่ง จ�ำกัด (มหาชน) SAK SET 546,000,000

บริษัท สามารถ เอวิเอชั่น โซลูชั่นส์ จ�ำกัด (มหาชน) SAV SET 64,000,000

บริษัท เอสซีจี แพคเกจจิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) SCGP SET 1,194,800,000

บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จ�ำกัด (มหาชน) SCM SET 150,000,000

บริษัท ศรีนานาพร มาร์เก็ตติ้ง จ�ำกัด (มหาชน) SNNP SET 260,000,000

บริษัท สยามราชธานี จ�ำกัด (มหาชน) SO SET 85,000,000

บริษัท สยามเทคนิคคอนกรีต จ�ำกัด (มหาชน) STECH SET 203,500,000

บริษัท ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) STGT SET 444,780,000

บริษัท ไมโครลิสซิ่ง จ�ำกัด (มหาชน) MICRO SET 235,000,000

บริษัท แอดเทค ฮับ จ�ำกัด (มหาชน) ADD MAI 40,000,000

บริษัท เคแอนด์เค ซุปเปอร์สโตร์ เซาท์เทิร์น จ�ำกัด (มหาชน) KK MAI 69,000,000

บริษัท ซิลิคอน คราฟท์ เทคโนโลยี จ�ำกัด (มหาชน) SICT MAI 100,000,000

บริษัท ศิรกร จ�ำกัด (มหาชน) SK MAI 115,348,120

บริษัท ไอแอนด์ไอ กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) IIG MAI 25,000,000

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้อมูลสิ้นสุด ณ 21 มกราคม 2563

มูลค่าการระดมทุนหุ้น IPO ของตลาดหลักทรัพย์ ไทย
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บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)
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	 ภาวะการซื้อขายของใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) ปี 2562 และแนวโน้มปี 2563
นับตั้งแต่ที่ตลาดหลักทรัพย์ ฯ มีผลิตภัณฑ์ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ หรือ Derivative Warrants (DW) ตัวแรกออกมาให้ซื้อขายเมื่อเดือน 

กรกฎาคม ปี 2552 นั้น การซื้อขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้รับความนิยมเพ่ิมขึ้นตามล�ำดับ โดยในปี 2562 นี้ พบว่าการซ้ือขาย 
ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ยังคงได้รับความนิยม จะเห็นได้จากปริมาณใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ออก และมูลค่าซ้ือขายรวม โดยมีจ�ำนวน 
ใบส�ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์คงค้างสิน้ปีทัง้สิน้ จ�ำนวน 2,101 รุน่ เทยีบกบัจ�ำนวน 1,557 รุน่ เมือ่สิน้ปี 2561 และมมีลูค่าการซือ้ขายเพิม่ขึน้อย่างมาก  
โดยมมีลูค่าการซื้อขายรวม 1,509,645.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 51.16 จากปี 2561 ที่มูลค่าการซื้อขายรวมที่ 998,720.06 ล้านบาท เนื่องจาก 
ปี 2562 นั้น ดัชนีตลาดหลักทรัพย์มีการเคลื่อนไหวในทิศทางชัดเจน จึงท�ำให้ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์โดยรวม และปริมาณการซื้อขาย 
ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นเพิ่มขึ้นไปด้วย

ในปี 2563 คาดว่าภาพรวมของการซ้ือขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ น่าจะมีแนวโน้มสูงขึ้นจากปี 2562 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของผู้ออก 
ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ท�ำให้จ�ำนวนใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีจ�ำนวนเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ประกอบกับนักลงทุนหันมาศึกษาและให้ 
ความสนใจกบัการลงทุนในใบส�ำคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ทัง้ในสภาวะตลาดขาขึน้ และขาลง ทัง้ในการซือ้เพือ่ลงทนุ และประกนัความเสีย่ง จงึเป็นปัจจยั 
ที่จะส่งผลต่อปริมาณการซื้อขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่เกิดขึ้นในปี 2563

2.2	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ำกัด
	 	 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ

บลจ. แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจประเภทจัดการกองทุน โดยได้รับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ ได้แก่
		 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม
		 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล
		 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ 

ที่เป็นหน่วยลงทุน
	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าประเภทการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
ทั้งนี้ บลจ.แอสเซท พลัส ด�ำเนินธุรกิจหลักในการบริหารจัดการกองทุน 2 ประเภท คือ การจัดการกองทุนรวม และกองทุนส่วนบุคคล

บลจ.แอสเซท พลสั มมีลูค่าทรพัย์สนิสทุธริวมภายใต้การจดัการ ณ ธนัวาคม 2562 รวมจ�ำนวนทัง้สิน้ 32,312 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 631 ล้านบาท  
หรือร้อยละ 1.99 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2561 จ�ำนวน 31,681 ล้านบาท ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ บลจ.แอสเซท พลัส  
ณ ธันวาคม 2562 แยกตามธุรกิจการจัดการ ได้ดังนี้

	 กองทุนรวม มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จ�ำนวน 25,615 ล้านบาท เพิ่มขึ้น จ�ำนวน 976 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.96 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  
ณ ธันวาคม 2561 จ�ำนวน 24,639 ล้านบาท

	 กองทนุส่วนบคุคล มลูค่าทรพัย์สนิสทุธ ิจ�ำนวน 6,697 ล้านบาท ลดลง จ�ำนวน 345 ล้านบาท หรอืร้อยละ 4.90 จากมูลค่าทรพัย์สนิสทุธิ 
ณ ธันวาคม 2561 จ�ำนวน 7,042 ล้านบาท

ทั้งนี้ ในปี 2562 บลจ.แอสเซท พลัส มีก�ำไรสุทธิ 69.58 ล้านบาท ลดลง 8.50 ล้านบาท จากปี 2561 คิดเป็นร้อยละ 10.89 ในปี 2562  
บลจ.แอสเซท พลสั มรีายได้รวมทัง้สิน้ 380.76 ล้านบาท ประกอบด้วยรายได้ค่าธรรมเนยีมการจดัการการลงทนุ 376.63 ล้านบาท ดอกเบีย้รบั 
3.78 ล้านบาท และรายได้อื่น ๆ 0.35 ล้านบาท โดยมีค่าใช้จ่ายรวมทั้งสิ้น 294.14 ล้านบาท แยกเป็นค่าใช้จ่ายธุรกิจการจัดการการลงทุน 
90.05 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงาน 204.09 ล้านบาท

	 	 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและบริหารงานในรอบปี
ในปี 2562 บลจ.แอสเซท พลัส ยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง ทั้งในแง่การน�ำเสนอทางเลือกในการลงทุนที่หลากหลาย  

การให้ค�ำปรึกษาด้านการลงทุนที่สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภาวะตลาด โดยด้านธุรกิจกองทุนรวม  
จะมุ่งไปที่การบริหารจัดการกองทุนที่มีอยู่แล้ว ให้มีผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มาตรฐาน และสามารถแข่งขันกับกองทุนอื่น ๆ ที่อยู่ในประเภท
เดียวกันได้ ตลอดจนยังคงเดินหน้าเฟ้นหาแนวทางในการลงทุนทางเลือกเพื่อสร้างโอกาสรับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 
2562 เป็นปีท่ีผันผวนส�ำหรับการลงทุนในตราสารทุนด้วยปัจจัยความเสี่ยงที่รุมเร้า อันได้แก่ สงครามการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐอเมริกา  
การถอนตัวออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร (Brexit) และการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจโลก ท�ำให้ บลจ.แอสเซท พลัส เล็งเห็นว่า
กองทุนรวมที่มีการกระจายการลงทุนที่ดี (Multi-Asset) และ กองทุนที่ลงทุนในสินทรัพย์ทางเลือก (Alternative Asset) จะท�ำให้นักลงทุน
สามารถกระจายความเสี่ยงและลดความผันผวนจากตลาดทุนได้ 

รายงานประจ�ำปี 2562
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โดยในปีที่ผ่านมา บลจ.แอสเซท พลัส ได้จัดตั้งกองทุนรวมใหม่ทั้งหมด 4 กองทุน ซึ่ง 3 กองทุนใน 4 กองทุนนั้น ถือเป็นกองทุนหลักของ  
บลจ.แอสเซท พลสั (Flagship Product) ประกอบไปด้วย กองทนุทีก่ระจายการลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย์ (Multi-Asset) จ�ำนวน 1 กอง คอื 
กองทุน ASP-AAA ท่ีลงทนุในสนิทรพัย์ทีห่ลากหลายทัว่โลกเพือ่กระจายความเสีย่ง กองทนุทีเ่น้นลงทนุตามแนวทางการลงทนุ (Thematic Fund) 
จ�ำนวน 1 กองทนุ คอื ASP-IHEALTH ทีเ่น้นลงทนุในบรษิทัในกลุม่ Bio-Technology และ Digital-Healthcare ซ่ึงเป็นเทคโนโลยแีห่งอนาคต 
ส�ำหรับกลุ่มอตุสาหกรรม Healthcare และ กองทุนทีล่งทนุในสนิทรพัย์ทางเลอืก (Alternative Asset) จ�ำนวน 1 กองทนุ คอื ASP-LEGACY-UI 
ซึ่งน�ำเงินไปลงทุนใน Hedged Funds ระดับโลกซึ่งมีกลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงปริมาณ (Quantitative Strategy)

ทั้งนี้ กองทุนหลักทั้ง 3 กองทุนดังกล่าว ได้ผลตอบรับที่ดีจากลูกค้าโดยมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ณ ธันวาคม 2562 รวมกันทั้งสิ้น  
1,482 ล้านบาท โดยเป็น ASP-AAA จ�ำนวน 440 ล้านบาท ASP-IHEALTH จ�ำนวน 278 ล้านบาท และ ASP-Legacy-UI จ�ำนวน 764 ล้านบาท 
นอกจากนี้ บริษัทได้มีการขยายช่องทางการขายเพิ่มเติมผ่านพันธมิตรผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน

	  	 แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน
ส�ำหรบัปี 2563 บลจ.แอสเซท พลสั นัน้ ยงัคงคาดการณ์ว่าจะเป็นปีทีส่ภาวะตลาดการลงทนุทัว่โลกยงัอยูท่่ามกลางความผนัผวนจากปัจจยั

มหภาคโดยถงึว่าแม้ธนาคารกลางทัว่โลกยงัคงด�ำเนนินโยบายผ่อนคลายทางการเงนิ โดยการคงอัตราดอกเบีย้ไว้ในระดบัต�ำ่ และเพิม่การอดัฉดี
สภาพคล่องอยู ่รวมทัง้ปัจจยัความผนัผวนจากปีทีแ่ล้วอย่างสงครามการค้า และการถอนตวัออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจกัร (Brexit)  
จะคลี่คลายลงในช่วงปลายปีที่แล้ว แต่ก็เริ่มเห็นปัจจัยเสี่ยงอื่น ๆ  ที่เพิ่มเข้ามาในปีนี้ เช่น ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน ท�ำให้
แนวทางในการด�ำเนินธุรกิจนั้น ยังคงมีความท้าทายอยู่ในปีนี้ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัยงัคงมุง่ตอบโจทย์ของผูล้งทนุอย่างต่อเนือ่ง ทัง้ในแง่การน�ำเสนอทางเลอืกในการลงทนุท่ีหลากหลายมากขึน้ โดยบรษิทั
มีแผนที่จะออกผลิตภัณฑ์และบริการที่ครอบคลุมมากขึ้น รวมถึงการให้ค�ำปรึกษาด้านการลงทุนที่สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของผู้ลงทุน  
และสอดคล้องกบัสภาวะตลาด โดยด้านธรุกจิกองทนุรวมจะมุง่ไปทีก่ารบรหิารจัดการกองทนุทีม่อียูแ่ล้ว ให้มผีลตอบแทนเหนอืเกณฑ์มาตรฐาน 
และสามารถแข่งขนักบักองทนุอืน่ ๆ  ทีอ่ยูใ่นประเภทเดยีวกนัได้ ตลอดจนยงัคงเดนิหน้าเฟ้นหาแนวทางในการลงทนุทางเลอืกเพือ่สร้างโอกาส 
รบัผลตอบแทนทีโ่ดดเด่นอย่างต่อเนือ่ง และตอบโจทย์นักลงทนุ ทัง้ยงัจะขยายช่องทางการขายเพิม่เตมิ รวมถงึช่องทางผ่านพนัธมติรผูส้นบัสนนุ 
การขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับความสะดวกเพิ่มขึ้น นอกจากนั้น บริษัทจะมีการแบ่ง Segment ลูกค้าตาม AUM ให้
ชัดเจนยิ่งขึ้น เพื่อการบริหารจัดการดูแลช่องทางการขายรวมถึงผลประโยชน์ให้เหมาะกับลูกค้าแต่ละกลุ่มมากยิ่งขึ้น

2.3	 บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด
ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริการการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินด้านต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์ ฯ  

แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ทั้งนี้ ภาพรวมการประกอบธุรกิจ โปรดด ู
รายละเอียดในหัวข้อ ธุรกิจวาณิชธนกิจ หน้า 26

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน)


