
 การประกอบธรุกจิใด ๆ  ย่อมมคีวามเส่ียง ซึง่แต่ละประเภทธรุกิจกจ็ะมคีวามเสีย่งทีมี่ลกัษณะและทีม่าของความเสีย่งแตกต่างกนัไป นอกจากนี ้
ความเส่ียงรูปแบบต่าง ๆ  ก็สามารถเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลา ยิ่งสภาวะการณ์ต่าง ๆ  รอบด้านเปลี่ยนแปลงไปอย่างรวดเร็วเท่าใด  
ภาพความเสีย่งของแต่ละองค์กรกอ็าจเปลีย่นแปลงไปด้วยอย่างรวดเรว็เช่นกัน ทัง้นี ้โดยสังเขป บรษัิทและบรษัิทย่อยได้เลง็เหน็ความเสีย่งในปี 2561  
เป็นหลายด้าน ดังนี้

1. ความเส่ียงด้านการท�าธรุกจิ (Business Risk)
 ความเสีย่งด้านการท�าธรุกจิเป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการไม่สามารถ 
ด�าเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที่บริษัทและบริษัทย่อย 
ได้ก�าหนดไว้ โดยความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดข้ึนนั้น อาจเกิดขึ้นได้ 
ทั้งจากปัญหาภายในการด�าเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยเอง  
หรือจากปัจจัยและสภาพแวดล้อมต่าง ๆ  เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม 
ที่ได้วางแผนไว้ ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยได้เห็นว่าความเส่ียงด้านการ 
ท�าธุรกิจในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ยังคงมีแนวโน้มจะสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง  
อนัสบืเนือ่งมาจากการเตบิโตอย่างก้าวกระโดดของรปูแบบการท�าธรุกจิ
แบบใหม่ ๆ  โดยใช้เทคโนโลยีสารสนเทศซึ่งมีวิวัฒนาการรวดเร็ว

 บรษิทัและบรษิทัย่อย จงึได้มกีารเตรยีมพร้อมรบัมอืโดยการศกึษา 
และติดตาม การพัฒนาหรือการเคล่ือนไหวของวิวัฒนาการของ
เทคโนโลยีสารสนเทศอย่างใกล้ชิด เพ่ือพัฒนากลยุทธ์ธุรกิจและ 
ปรบัปรุงความสามารถในการแข่งขนัของบรษิทัและบรษิทัย่อย ให้ได้รบั
ผลกระทบจากสภาพธุรกิจที่จะเปลี่ยนไปน้อยที่สุด

 นอกจากนี้ การเพิ่มจ�านวนขึ้นของคู่แข่งขัน การที่คู่แข่งขันเดิม 
ปรับตัวให้เข้ากับสภาพตลาดปัจจุบัน ยิ่งเป็นอีกปัจจัยที่บริษัทและ 
บริษัทย่อยยังคงมองเป็นความเสี่ยงด้านการท�าธุรกิจ

2. ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ  
 (Compliance Risk) 
 การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นธุรกิจที่อยู ่ 
ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การก�ากับดูแลของส�านักงานคณะกรรมการ
ก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส�านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.”) และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย 
รวมท้ังการก�ากับดูแลเปลี่ยนแปลงไป อาจส่งผลกระทบทางด้าน 
การแข่งขัน ต้นทุนทางการเงิน และผลการด�าเนินงานของบริษัทและ
บริษัทย่อย การไม่ปฏิบัติตาม/ฝ่าฝืน กฎเกณฑ์หรือประมาทเลินเล่อ  
อาจท�าให้บริษัทและบริษัทย่อย ถูกภาคทัณฑ์ หรือถูกเพิกถอน 
ใบอนุญาตประเภทต่าง ๆ  ได้

 เพื่อป้องกันความเส่ียงดังกล่าวข้างต้น บริษัทและบริษัทย่อยได้
มอบหมายให้ฝ่ายก�ากับและตรวจสอบ ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีเป็นอิสระ
จากโครงสร้างการบริหารงานท�าหน้าที่ในการควบคุมดูแล และติดตาม
ให้หน่วยงานต่าง ๆ  ปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎข้อบังคับของทางการ 
นโยบาย และระเบียบบริษัท ติดตามการเปลี่ยนแปลงในเรื่องกฎเกณฑ์
ของทางการและแจ้งให้หน่วยงาน และเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องได้รับทราบ 
เพื่อถือปฏิบัติโดยทั่วกัน

 เม่ือวันที่ 25 พฤษภาคม 2561 สหภาพยุโรป หรือ EU ได้ออก
กฎหมาย “General Data Protection Regulation” หรือเรียกด้วย
อักษรย่อว่า GDPR เป็นกฎหมายว่าด้วยมาตรการคุ้มครองความเป็น 
ส่วนตัวของข้อมูลส่วนบุคคล ซึ่งเป็นแม่แบบของร่าง พ.ร.บ.คุ้มครอง
ข้อมูลส่วนบุคคลของประเทศไทย ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อหลายฝ่าย  
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ภาคธุรกิจที่มีการด�าเนินการเกี่ยวกับการเก็บข้อมูล
ส่วนบุคคล ในรูปแบบต่าง ๆ ซึ่ง พ.ร.บ. ฉบับนี้ น่าจะมีผลบังคับใช ้
ในปี 2562

 ส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้จัดให้มีการส่ือสารข้อความ 
และการบงัคับใช้ ร่าง พ.ร.บ.คุม้ครองข้อมลูส่วนบคุคลนี ้ไปยงัผูป้ระกอบ
ธุรกิจ บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ได้เล็งเห็นความเสี่ยงในประเด็นนี้ 
และได้มกีารเตรียมการภายในอย่างเข้มข้น เพ่ือรองรบัการเปลีย่นแปลง
ของทางการในเรื่องดังกล่าว

3. ความเสีย่งด้านการปฏบัิตกิาร (Operational 
 Risk) 
 ความเส่ียงด้านการปฏิบัติการ หมายถึง ความเส่ียงที่เกิดจาก 
ความผิดพลาด หรือความไม่เพียงพอของกระบวนการควบคุมภายใน 
ของบุคลากรในระบบงานต่าง ๆ  ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ รวมถึง
ความเสีย่งด้านกฎหมาย และผลกระทบด้านลบจากเหตกุารณ์ภายนอก 
ซึ่งการบริหารความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการที่มีประสิทธิผลจะช่วยให ้
กระบวนการทางธุรกิจด�าเนินไปได้อย่างราบร่ืนและช่วยลดต้นทุน 
ด้านปฏิบัติการได้ ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการที่ส�าคัญ อาทิ

3.1 ความเสี่ยงที่เกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่าง ๆ
 บริษัทและบริษัทย่อย อาจประสบกับความเส่ียงที่ เกิดจาก
เหตุการณ์วิกฤติต่าง ๆ  เช่น เหตุอุบัติภัยหรือภัยธรรมชาติ เหตุการณ์
จลาจล จนท�าให้ไม่สามารถให้บริการหรือท�าธุรกรรมได้อย่างต่อเนื่อง 
ลูกค้าหรือหน่วยงานที่เก่ียวข้องอื่นอาจร้องเรียน หรือเรียกร้องให้
ชดเชยความเสียหายจากการที่บริษัทไม่สามารถให้บริการได้อย่าง 
ต่อเนื่องนั้น บริษัทจึงมีมาตรการในการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 
ข้างต้น โดยได้ก�าหนดนโยบายการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ  
(Business Contingency and Continuity Management) และได้รบั 
อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทแล้ว ซึ่งสอดคล้องตามแนวทางท่ี 
ก�าหนดโดยส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบกับบริษัทและ
บริษัทย่อย ได้มีการจัดท�าการประเมินความเสี่ยงของแต่ละหน่วยงาน
ในกรณีที่งานส�าคัญต้องหยุดชะงักจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน และได้ท�าการ

ปัจจัยความเสี่ยง
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วิเคราะห์ผลกระทบทางธุรกิจ (Business Impact Analysis) ของ 
แต่ละฝ่ายงานไว้ เพื่อการบริหารความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัท 
และบริษัทย่อยได้มีการทบทวนแผนดังกล่าวให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอ  
และได้ท�าการทดสอบแผนเพื่อให้มั่นใจว่าสามารถจัดการกับความเสี่ยง
ดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ

3.2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากร
 การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย บุคลากรที่มีความรู้  
ประสบการณ์ และความช�านาญเป็นปัจจัยที่ส�าคัญต่อความส�าเร็จ 
ของบริษัทและบริษัทย่อย ในสภาพการแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน  
การดึงตัวบุคลากรย่อมมีเกิดขึ้น โดยมีการดึงตัวและโยกย้ายบุคลากร 
ในสายงานต่าง ๆ ดงันัน้ หากบคุลากรทีม่ปีระสบการณ์และความช�านาญ
ของบริษัทถูกดึงตัวไป อาจส่งผลกระทบต่อรายได้บางส่วนของบริษัท 
และบริษัทย่อย โดยเฉพาะอย่างยิ่งการดึงตัวผู ้แนะน�าการลงทุน  
(Investment Consultant: IC) ของบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)  
บริษัทและบริษัทย่อยได้ตระหนักถึงความส�าคัญของบุคลากรที่จะ 
ท�าให้บริษัทและบริษัทย่อยด�าเนินธุรกิจได้อย่างมั่นคงและต่อเนื่อง 
จึงได้มีการพัฒนาและจัดฝึกอบรมบุคลากรในสายงานและระดับต่าง ๆ  
อย่างต่อเนื่อง พร้อมทั้งมีนโยบายก�าหนดค่าตอบแทนที่ชัดเจน และ
เหมาะสมเป็นไปตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตลอดจนสอดคล้องกับสภาวะตลาดและการแข่งขัน

4. ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk)

4.1 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจเงินให้กู ้ยืมเพื่อ 
 ซื้อหลักทรัพย์
 บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ได้ก�าหนดแนวทางการปฏิบัติ 
ในการควบคุมความเสี่ยงจากการให้กู ้ยืมเงินเพ่ือซื้อหลักทรัพย์  
โดยจะพิจารณาวงเงินให้มีความเหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และ
ความสามารถในการช�าระหนีข้องลกูค้า รวมทัง้จดัให้มกีารทบทวนวงเงนิ 
อย่างต่อเนื่องเพื่อปรับวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะทางการเงินและ
พฤติกรรมการซื้อขายของลูกค้าในปัจจุบัน อีกทั้งยังจ�ากัดวงเงินกู้ยืม
เพื่อซื้อหลักทรัพย์ต่อลูกค้ารายใดรายหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์ที่ 
ทางการก�าหนด เช่นเดยีวกบัวงเงนิรวมของลกูค้าทกุราย บล.เอเซยี พลสั 
ก�าหนดวงเงินรวมสูงสุดท่ีจะอนุมัติให้ลูกค้าไว้เพียงไม่เกินร้อยละ 50  
ของวงเงินตามเกณฑ์ที่ทางการก�าหนด

 บล.เอเซีย พลัส ยังมีกระบวนการในการก�าหนดรายชื่อหลักทรัพย์ 
ที่อนุญาตให้ซื้อขายในบัญชีมาร์จ้ินได้ และก�าหนดอัตรามาร์จิ้นที ่
เหมาะสมส�าหรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ เพื่อคัดเลือกเฉพาะ 
หลักทรัพย์ท่ีมีคุณภาพเหมาะสม โดยจะพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน 
สภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ และยังก�าหนดจ�านวนหลักทรัพย์
ที่อนุญาตให้ซื้อหรือวางเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มีการกระจุกตัว 
ในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมากเกินไป

 ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดให้มีการทบทวนมาตรการดังกล่าว
โดยคณะอนุกรรมการสินเช่ือเป็นประจ�าอย่างน้อยเดือนละครั้ง  
รวมทั้งก�าหนดแนวทางการปฏิบัติในการวางหลักประกัน การเรียก
หลักประกัน การบังคับหลักประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตามเกณฑ์ 
ที่ก�าหนดอย่างเคร่งครัด เพ่ือป้องกันความเสียหายที่อาจจะเกิด 
ทั้งแก่ลูกค้าและบริษัท นอกจากน้ี คณะอนุกรรมการสินเช่ือซ่ึงมีการ

ประชุมทุก ๆ  สัปดาห์ เพ่ือพิจารณาประเด็นต่าง ๆ  เกี่ยวกับสินเชื่อและ
ความเสี่ยงจากการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย

 ในการจัดการความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ บล.เอเซีย พลัส  
ได้จัดเตรียมมาตรการในการควบคุมความเสี่ยงจากหนี้สูญ โดยการ
ก�าหนดให้มีการประเมินเครดิตของลูกค้าเม่ือเปิดบัญชี เพื่อใช้ในการ 
พิจารณาวงเงินที่เหมาะสมและมีการทบทวนวงเงินดังกล่าวเป็น 
ระยะอย่างต่อเนื่อง โดยจัดให้มีคณะอนุกรรมการสินเชื่อซ่ึงจะประชุม
ทุกสัปดาห์เพื่อพิจารณาประเด็น และกรณีต่าง ๆ  เกี่ยวกับสินเชื่อและ
ความเสีย่งจากการให้กูย้มื นอกจากนี ้บล.เอเซยี พลสั ยงัได้มกีารก�าหนด
อ�านาจในการอนุมัติวงเงินไว้ตามล�าดับขั้นที่เหมาะสมอีกด้วย

4.2 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นนายหน้า 
 ซื้อขายหลักทรัพย์
 แม้ว่าการประกอบธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์จะมี
ความเสี่ยงแค่ระยะสั้นจากการที่ลูกค้าในบัญชีเงินสดไม่สามารถช�าระ
ราคาตามค�าส่ังซ้ือหลักทรัพย์ได้เม่ือครบก�าหนดช�าระราคาภายใน  
2 วันท�าการถัดจากวันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+2) อีกทั้งกฎเกณฑ์ทางการ
ที่มีความเข้มงวด โดยก�าหนดให้ลูกค้าต้องวางหลักประกันไม่ต�่ากว่า 
ร้อยละ 20 ก่อนท�าการซื้อหลักทรัพย์

 อย่างไรก็ตาม บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ยังคงมีความเสี่ยง 
อยู่บ้าง จึงมีการก�าหนดมาตรการควบคุมความเสี่ยงโดยจะคัดเลือก
ลูกค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทุน ตามเกณฑ์ที่บริษัทก�าหนด 
และพจิารณาวงเงนิให้เหมาะสมกบัฐานะ ความสามารถในการช�าระหนี้
ของลูกค้า หลังจากนี้ ยังจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างสม�่าเสมอ และ 
คอยติดตามผลการซื้อขายหลักทรัพย ์ของลูกค ้าอย ่างใกล ้ชิด  
รวมถึงการควบคุมความเพียงพอ และประเภทของหลักประกัน 
ให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่ก�าหนดโดยเคร่งครัดโดยอยู่ในความดูแลของ 
คณะอนุกรรมการสินเชื่อ

4.3 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทน 
 ซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
 ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีความเสี่ยงจากการที่ลูกค้าอาจขาดทุน
จากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าจนเกินเงินหลักประกันของ
ลูกค้าท่ีวางไว้ กล่าวคือ หลักประกันที่ได้วางไว้นั้น ไม่เพียงพอท่ีจะ
ช�าระหนี้กับส�านักหักบัญชีได้ ดังนั้น เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงท่ีจะ 
เกิดขึ้น จึงมีมาตรการควบคุมความเสี่ยงโดยจะคัดเลือกลูกค้าท่ีม ี
ความรู้ มีประสบการณ์การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามเกณฑ์
ที่บริษัทก�าหนด พิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะความสามารถ 
ในการช�าระหนี้ของลูกค้า มีการทบทวนวงเงินอย่างสม�่าเสมอ และคอย
ติดตามผลการซื้อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด 
รวมถึงการควบคุมความเพียงพอของหลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ ์
ทีก่�าหนดโดยเคร่งครดั เพือ่ป้องกันความเสีย่งจากการขาดทุนจ�านวนมาก 
ในบัญชีลูกค้า รวมถึงการบังคับปิดฐานะสัญญาหากลูกค้าไม่สามารถ 
น�าหลักประกันมาวางเพิ่มตามข้อก�าหนดของบริษัท

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บล.เอเซีย พลัส มียอดลูกหน้ี 
ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด จ�านวน 585.29 ล้านบาท เงินให้กู้ยืมเพื่อ
ซื้อหลักทรัพย์จ�านวน 1,544.16 ล้านบาท โดยในปี 2561 ได้ตั้งส�ารอง 
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ จ�านวน 0.4 ล้านบาท ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส  
มีนโยบายในการตั้งส�ารองหนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญเต็มจ�านวน
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4.3 ความเสี่ยงด้านเครดิตจากเงินลงทุน
 ณ ส้ินสุดปี 2561 บริษัท มีเงินลงทุนในตราสารที่มีความเสี่ยง 
ด้านเครดิต ได้แก่ หุ้นกู้เอกชนในประเทศ จ�านวน 342.58 ล้านบาท  
หุน้กูเ้อกชนต่างประเทศ 64.52 ล้านบาท ตัว๋แลกเงนิ 118.56 ล้านบาท 
รวมเป็นเงินลงทุนสุทธิที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต 525.66 ล้านบาท  
ซึ่งมีความเสี่ยงจากการด้อยค่าของตราสารหนี้ไปจนถึงความเส่ียง
จากการไม่ช�าระหนี้ อันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสถานะเครดิต
ของบริษัทผู ้ออกตราสาร ฯ การดูแลความเสี่ยงด้านน้ีอยู ่ภายใต ้
คณะอนุกรรมการการลงทุน ซึ่งดูแลนโยบายการลงทุนในทุกมิติ

5. ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk)
 ความเสี่ยงด ้านตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงที ่
เกิดจากความไม่แน่นอน และความผันผวนของตัวแปรทางเศรษฐกิจ  
ที่ส่งผลกระทบถึงราคาของสินทรัพย์ต่าง ๆ  ที่บริษัทและบริษัทย่อย  
(บล.เอเซีย พลัส) ลงทุนไว้ ซ่ึงแบ่งได้เป็น ราคาของหุ ้นสามัญ  
อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และราคา 
สินค้าโภคภัณฑ์ บริษัทและบล.เอเซีย พลัส ได้ป้องกันความเส่ียง
ในเรื่องดังกล่าวโดยก�าหนดให้มีคณะอนุกรรมการการลงทุนและ 
คณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ข้ึน เพ่ือท�าหน้าที่ในการก�าหนด
นโยบายและแนวทางในการลงทุนให้กับฝ่ายการลงทุนของบริษัท และ
ฝ่ายตราสารอนพุนัธ์ของบล.เอเซีย พลสั ใช้เป็นแนวปฏบิตัใินการมฐีานะ 
ความเสี่ยงในหลักทรัพย์หรือตราสารอนุพันธ์ใด ๆ  ให้เหมาะสม และ
ผ่านการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานเป็นส�าคัญ ด้านการลงทุน ให้มีการ 
กระจายการลงทุนไปทั้งระยะสั้น และระยะยาว แยกตามประเภท 
ของสินทรัพย์ (Asset classes) เช่น หุ้นสามัญ หุ้นกู้ และทองค�า  
เป็นต้น อีกทั้งมีข้อก�าหนดในการควบคุมความเสี่ยงจากการด้อยค่า 
ของเงินลงทุนจากการลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หนึ่ง ไว้อย่าง 
ครบถ้วน นอกจากนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดต้ังสายงานบริหาร 
ความเสี่ยงด้านตลาด เพื่อเป็นหน่วยงานตรวจสอบ ควบคุม การมีฐานะ
ความเสี่ยงด้านตลาด ของหน่วยธุรกิจต่าง ๆ  ให้เป็นไปตามนโยบาย
ที่คณะอนุกรรมการการลงทุน และคณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์
ก�าหนดไว้

5.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญ
 ณ สิ้นสุดปี 2561 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)  
มีเงินลงทุนตามราคาตลาด ในหุ้นสามัญทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
รวมถึงตราสารทางการเงินอื่น ที่มีปัจจัยเสี่ยงเป็นความผันผวนของ 
ราคาหุน้สามญัเป็นเงนิลงทนุสทุธ ิจ�านวน 1,144.47 ล้านบาท แบ่งเป็น 
ต่างประเทศ 305.14 ล้านบาท ในประเทศ 839.33 ล้านบาท

 บริษัทได้ป้องกันความเสี่ยงในการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท โดย
ก�าหนดให้มีคณะอนุกรรมการการลงทุนขึ้น เพื่อดูแลนโยบายการลงทุน  
ก�าหนดทิศทาง และดูแลความเสี่ยงของบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท  
(Investment Portfolio) ซ่ึงได้มีการกระจายการลงทุนทั้งระยะสั้น  
และระยะยาว และมาตรการดูแลความเสี่ยงอื่น ๆ

 ส่วน บล.เอเซีย พลัส มีหน่วยธุรกิจที่ท�าธุรกิจดูแลสภาพคล่อง 
(Market Maker Portfolio) ของใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีบริษัท 
เป็นผู ้ออกและกองทุนอีทีเอฟ และท�าธุรกิจการมีฐานะอนุพันธ์ที่มี 
การบริหารความเส่ียง (Derivatives position and Hedging  
Portfolio) ธุรกิจทั้ง 2 ประเภทนี้ มีลักษณะเป็นการมีสถานะที่หักล้าง 

ความเสี่ยงกันเอง การดูแลความเสี่ยงของธุรกิจทั้ง 2 ประเภทดังกล่าว 
จงึมีลกัษณะพเิศษต่างไปจากการดูแลความเสีย่งของการลงทุนแบบปกติ  
บล.เอเซีย พลัส ได้จัดตั้งคณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ เพื่อดูแล
ความเสี่ยงของการมีฐานะบนใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และฐานะ
อนุพันธ์อื่น ๆ  ประกอบกับการถัวความเสี่ยงด้วยการถือครองหุ้นสามัญ

 ณ สิ้นสุดปี 2561 บล.เอเซีย พลัส ได้เสนอขายใบส�าคัญ 
แสดงสิทธิอนุพันธ์ 13.77 ล้านบาท และมีหุ้นสามัญในประเทศเพื่อ 
ถัวความเสี่ยง 594.95 ล้านบาท

5.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย
 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนในตราสาร 
ที่มีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยสุทธิ จ�านวน  
525.66 ล้านบาท ประกอบด้วย หุน้กูเ้อกชนในประเทศ 342.58 ล้านบาท 
หุน้กูเ้อกชนต่างประเทศ 64.52 ล้านบาท ตัว๋แลกเงนิ 118.56 ล้านบาท 
ซึ่งมีความเสี่ยงจากการด้อยค่าของตราสารหนี้อันเกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยตามภาวะตลาด และการเปลี่ยนไป 
ของฐานะทางการเงินของผู้ออกหุ้นกู้ ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารหน้ี  
ก็อยู่ภายใต้นโยบายการลงทุน เช่นกัน

5.3 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนทั้งใน 
หลักทรัพย์ต่างประเทศและหน่วยลงทุนที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงใน 
ต่างประเทศ ท้ังที่เป็นกองทุนที่จัดตั้งขึ้นในต่างประเทศโดยตรง และ
กองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund)  
ที่จัดตั้งและบริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนในประเทศ

 ทั้ งนี้  หากเป ็นการลงทุนตรงในหลักทรัพย ์ต ่ างประเทศ  
คณะอนุกรรมการการลงทุนจะพิจารณาและตัดสินใจในการท�าประกัน
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนทั้งหมด หรือบางส่วนในช่วงเวลา 
ที่เหมาะสม หากเป็นการลงทุนผ่านกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ
ที่จัดต้ังและบริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนในประเทศ  
ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนจะเป็นผู้บริหารความเสี่ยงตามท่ี
ได้แจ้งไว้ในเอกสารชี้ชวนของแต่ละกองทุน และมีการรายงานมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิเป็นสกุลเงินบาทให้บริษัททราบ

6. ความเสีย่งด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)
 บริษัทย ่อย (บล.เอเซีย พลัส) สามารถด�ารงสัดส ่วนเงิน
กองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราที่สูงกว่าเกณฑ์ที่ส�านักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก�าหนดไว ้มาโดยตลอด โดย ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2561 บล.เอเซีย พลัส มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
4,217.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ
ต่อหนี้สินทั่วไปที่ร้อยละ 436.57

รายงานประจ�าปี 2561บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน) 47




