
การประกอบธุรกิจในปี 2561

1. ธุรกิจของบริษัท
 ภายหลังจากการปรับโครงสร้างกิจการของบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน) จากบริษัทหลักทรัพย์ มาเป็น บริษัทโฮลดิ้ง  
ที่ด�าเนินธุรกิจเฉพาะการลงทุนเป็นหลัก โดยมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ์ หน่วยลงทุน ทั้งในประเทศและ 
ต่างประเทศ โดยบริษัทมีกระจายการลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงและเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนในการลงทุน ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายจัดสรร
สัดส่วนการลงทุนท้ังในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว ขึ้นอยู่กับความเหมาะสม ผลตอบแทน และสภาพคล่อง ภายใต้การบริหารความเสี่ยง 
ที่ดี เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ภายใต้หลักการก�ากับดูแลกิจการที่ดี โปร่งใส สามารถตรวจสอบได้

 นอกจากนี้ บริษัทยังมีนโยบายขยายธุรกิจการลงทุนในกิจการนอกตลาดหลักทรัพย์ที่มีโอกาสที่จะเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ในอนาคต 
โดยมีการลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวในกิจการนอกตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีโอกาสสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี โดยกิจการที่บริษัทจะ 
พิจารณาการลงทุนนั้น จะต้องเป็นกิจการที่มีจุดเด่นในการด�าเนินธุรกิจ แผนการขยายกิจการมีความเป็นไปได้สูง อยู่ในอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพ  
มีแนวโน้มการเติบโตอย่างต่อเน่ือง มีทีมผู้บริหารที่แข็งแกร่งและมีประสบการณ์ในอุตสาหกรรม และผ่านขั้นตอนการวิเคราะห์การลงทุนและ 
การตรวจสอบในเชิงลึก โดยมุ่งเน้นผลตอบแทนการลงทุนจากการเพิ่มมูลค่าของกิจการในระยะกลางถึงระยะยาว ทั้งนี้ เพื่อให้การลงทุนของบริษทั
ครอบคลุมทั้งการลงทุนระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว

 ปัจจุบนับรษิทัมีบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธรุกจิหลกั คอื บรษิทัหลกัทรพัย์ เอเซยี พลัส จ�ากดั (“บล.เอเซยี พลสั”) ซึง่ประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์และ
ธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และมีบริษัทย่อย อีก 2 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ากัด (“บลจ.แอสเซท พลัส”) 
ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการจัดการกองทุน และบริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ากัด (“ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส”) ที่ประกอบธุรกิจให้บริการการเป็น 
ที่ปรึกษาทางการเงิน ซึ่งการให้บริการของแต่ละบริษัท แบ่งตามการด�าเนินธุรกิจได้ ดังนี้

2. ธุรกิจของบริษัทย่อย

2.1 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ากัด 

1) ธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

 บล.เอเซีย พลสั เป็นสมาชกิตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 8 บรษิทัให้บรกิารการเป็นนายหน้า หรอืตวัแทนซือ้ขายหลกัทรพัย์ 
แก่นักลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ทั้งที่เป็นรายบุคคลและสถาบัน โดยมีส�านักงานใหญ่และส�านักงานสาขาที่ให้บริการแก่นักลงทุน
ทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและเขตภูมิภาค รวมทั้งสิ้น 18 สาขา มีทีมงานด้านการตลาดและด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ที่มีคุณภาพและ 
มีประสบการณ์ พร้อมให้ค�าปรึกษาแก่นักลงทุน ทั้งทางด้านปัจจัยพื้นฐานและปัจจัยทางเทคนิค

 ในปี 2561 บรษิทัได้น�าเสนอข้อมลูบทวจิยั บทวเิคราะห์ทางเทคนคิและความรูต่้าง ๆ  ส�าหรบันกัลงทนุ ผ่านทางเวบ็ไซต์ www.asiaplus.co.th 
และลูกค้ายังสามารถเข้าถึงข้อมูลสภาวะตลาดหุ้นแบบเรียลไทม์ ด้วยแอปพลิเคชัน ASP Smart ที่สามารถใช้งานได้ง่ายผ่านสมาร์ทโฟน  
ทั้งในระบบปฏิบัติการ iOS และ Android สะดวกในการค้นหาบทวิจัย ข้อมูลหุ้นไทยและหุ้นต่างประเทศ ตลอดจนข้อมูลการลงทุนใน 
แง่มุมต่าง ๆ  ท่ีส�าคัญต่อการตัดสินใจ เสมือนมีทีมวิจัยในมือคุณ นอกจากนี้ ยังมีรายการสดจากทีมนักวิเคราะห์ที่จะร่วมกันสรุปสถานการณ์
ตลาดหุน้ และแนวโน้มการลงทนุรายวนั ผ่านทาง Facebook LIVE ทางแฟนเพจของ เอเซยี พลสั ที ่www.facebook.com/AsiaPlusGroup 
และช่องทางยทูปู ของ เอเซยี พลสั ที ่www.youtube.com/AsiaPlusGroup ซึง่นกัลงทนุสามารถสนทนาแลกเปลีย่นมมุมองกบันกัวเิคราะห์
ผ่านช่องทางดังกล่าวในขณะที่ออกอากาศได้ทันที

 นักลงทุนสามารถเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านบริษัท ได้ 2 ประเภท คือ

1. บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยเงินสด 

 แบ่งได้เป็น 2 แบบ โดยบริษัทจะพิจารณาจากปัจจัยความเสี่ยงในการช�าระราคา ดังนี้

• บญัชเีงนิสด (Cash Account) เป็นบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัย์ทีล่กูค้าสามารถซือ้ขายหลกัทรพัย์ โดยวางหลกัประกนัร้อยละ 20 
ตามเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ ฯ โดยลกูค้าจะต้องช�าระราคาค่าซือ้หลกัทรพัย์ให้บรษิทัภายใน 2 วนัท�าการนบัจากวนัทีซ่ือ้ 
หลักทรัพย์ และบริษัทจะส่งมอบค่าขายหลักทรัพย์ให้แก่ลูกค้าในวันท�าการที่ 2 นับจากวันที่ขายหลักทรัพย์

• บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจ�านวน (Cash Balance Account) เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลูกค้าสามารถ 
ซือ้หลกัทรพัย์ได้ตามจ�านวนเงนิทีล่กูค้าวางไว้เป็นหลกัประกนักบับรษิทั เพือ่การช�าระค่าซือ้หลกัทรพัย์ และเมือ่ลกูค้ามกีาร
ขายหลักทรัพย์ บริษัทจะเก็บรักษาค่าขายนั้นไว้ในบัญชีลูกค้าเพื่อก�าหนดอ�านาจซื้อต่อไป
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2. บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance Account) 

 เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลูกค้าสามารถกู้ยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์จากบริษัทโดยลูกค้าต้องวางเงินสด และ/หรือ  
หลักทรัพย์เป็นหลักประกันการช�าระหนี้ในอัตราส่วนขั้นต�่าร้อยละ 50 หรือไม่ต�่ากว่าอัตราที่ตลาดหลักทรัพย์ ฯ และบริษัทก�าหนด

 การสั่งซื้อขายหลักทรัพย์สามารถท�าได้ 2 ช่องทาง คือ

• ส่งค�าสั่งซื้อขายผ่านผู้แนะน�าการลงทุน โดยทางโทรศัพท์ หรือที่ห้องค้าหลักทรัพย์ของบริษัท

• ส่งค�าสัง่ซือ้ขายด้วยตนเองผ่านระบบอนิเทอร์เนต็ ทีบ่รษิทัเปิดให้บรกิารลกูค้า ได้แก่ ระบบ Streaming ของ SET Trade และระบบ 
eFin Trade

 ในปีที่ผ่านมา บริษัทได้จัดอบรมให้ความรู้กับผู้แนะน�าการลงทุน (Investment Consultant : IC) ให้มีความรู้ ความเข้าใจเกี่ยวกับ 
ข้อมูลผลิตภัณฑ์ของบริษัทตลอดทั้งปีอย่างเข้มข้น อาทิเช่น Global Investment, ELN, Block Trade, OTC Bond เพ่ือที่จะให้ค�าแนะน�า 
แก่ลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิผล อีกท้ังมีการจัดงาน “นักลงทุนพบบริษัทจดทะเบียน” ให้กับลูกค้า เพื่อให้ลูกค้าและเจ้าหน้าที่ของบริษัท  
รับทราบมุมมองในการท�าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนทั้งปัจจุบันและอนาคต โดยในปี 2561 บริษัทได้เชิญผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียน
มาบรรยายที่บริษัทรวม 25 บริษัท เช่น GUNKUL, DTAC, WHA และ ADVANC เป็นต้น นอกจากนี้ ยังมีการจัดงาน Global Investment 
Seminar เพื่อให้ความรู้และมุมมองการลงทุนในตลาดต่างประเทศให้แก่ลูกค้าที่สนใจ

 ข้อมูลการซื้อขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้า ประเภทบัญชี และช่องทางการส่งค�าสั่งซื้อขายในช่วง 3 ปีที่ผ่านมามีดังนี้

มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ 2561 2560 2559

ตลาดหลักทรัพย์ ฯ และตลาด เอ็ม เอ ไอ (ล้านบาท)

บริษัท (ล้านบาท)

ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (%)

อันดับที่

12,395,247.45

567,196.15

2.29%

20

10,949,603.32

589,331.52

2.69%

17

11,468,572.70

717,199.65

3.13%

13

แยกตามประเภทลูกค้า (%)

- ลูกค้าสถาบัน

- ลูกค้าทั่วไปในประเทศ

- ลูกค้าต่างประเทศ

6.44%

91.36%

2.20%

7.24%

89.33%

3.43%

7.03%

86.51%

6.46%

แยกตามประเภทบัญชี (%)

- บัญชีเงินสด

- บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์

72.24%

27.76%

83.58%

16.42%

89.48%

10.52%

แยกตามช่องทางการส่งค�าสั่งซื้อขาย (%)

- ผ่านผู้แนะน�าการลงทุน

- ผ่านระบบอินเทอร์เน็ต

39.75%

60.25%

40.88%

59.12%

45.52%

54.48%

หมายเหตุ : มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ และข้อมูลแยกประเภทต่าง ๆ  ข้างต้น ไม่นับรวมการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท

 บริษัทมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ ในปี 2561 จ�านวน 872 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 38 
ของรายได้รวมของบริษัท เปรียบเทียบกับปี 2560 และปี 2559 ซ่ึงมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ จ�านวน  
1,017 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 40 และ 1,325 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 53 ตามล�าดับ
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2) ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

 บริษัทได้รับอนุญาตจากคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”) ให้ประกอบธุรกิจซื้อขาย 
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ประเภทตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 เมื่อวันท่ี  
13 กมุภาพนัธ์ 2558 โดยสามารถเป็นนายหน้าซือ้ขายสนิค้าในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ปัจจบุนัมทีัง้สิน้ 9 ประเภท คอื SET50 Futures, 
SET50 Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold-D, Rubber Futures, Interest Rate Futures, Sector Index Futures 
และ USD Futures โดยนักลงทุนสามารถใช้สัญญาฟิวเจอร์ส และสัญญาออปชั่นในการป้องกันความเสี่ยง การเก็งก�าไร และสามารถเป็น 
สินค้าอ้างอิงได้อีกด้วย ในกรณีของ Gold Futures, Gold-D, Rubber Futures และ USD Futures

 นักลงทุนที่ต้องการลงทุนในตราสารอนุพันธ์นี้ จะต้องวางเงินหลักประกันขั้นต้นตามที่ บริษัท ส�านักหักบัญชี (ประเทศไทย) จ�ากัด (TCH) 
และชมรมผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (FI Club) ก�าหนด ซึ่งหากทิศทางของสินค้าอ้างอิงไม่เป็นไปตามที่นักลงทุนคาดการณ์  
อาจจะถูกเรียกให้วางหลักประกันเพ่ิมเพ่ือให้ครอบคลุมความเสี่ยง ดังนั้น การลงทุนในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า จึงเหมาะกับนักลงทุน 
ที่รับความเสี่ยงได้สูงเท่านั้น

 บริษัทมีแผนงานที่จะให้ความรู้แก่ผู้ลงทุน รวมถึงพัฒนาเคร่ืองมือ และบทวิจัยเพื่อจะช่วยให้นักลงทุนสามารถใช้สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ

3) ธุรกิจค้าหลักทรัพย์

 บริษัทได้ด�าเนินธุรกิจด้านการค้าหลักทรัพย์ โดยการคัดเลือกต๋ัวแลกเงินทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง เพื่อเสนอขายให้กับลูกค้า 
ผู้สนใจลงทุนในตราสารหน้ี ซ่ึงเป็นอีกทางเลือกหน่ึงของการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสม�่าเสมอ ซึ่งธุรกิจดังกล่าวนี้มีความส�าคัญกับบริษัท 
เพิ่มขึ้นเป็นล�าดับ

4) ธุรกิจวาณิชธนกิจ

 บริษัทเป็นหน่ึงในผู้น�าในการให้บริการงานด้านวาณิชธนกิจ โดยทีมงานที่มีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์ในสายงาน เพื่อให้บริการ 
ที่มีคุณภาพอย่างต่อเน่ือง ท�าให้เป็นที่ยอมรับ และได้รับความไว้วางใจจากลูกค้าทั้งบริษัทเอกชนและองค์กรของรัฐ รวมถึงการได้รับรางวัล 
ส�าคัญ ๆ  หลายรายการจากหน่วยงานภายนอก ซึ่งถือเป็นเครื่องยืนยันคุณภาพของงานบริการวาณิชธนกิจของบริษัทได้เป็นอย่างดี

 การให้บรกิารงานด้านวาณชิธนกจิ ด�าเนนิการผ่านบรษัิทย่อย 2 บรษิทั ได้แก่ บรษิทั ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั จ�ากดั (“ทีป่รกึษา เอเซยี พลัส”) 
และบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ากัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ทั้งนี้ งานที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Service) จะด�าเนินการ
ภายใต้ ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ในขณะที่ บล.เอเซีย พลัส จะให้บริการธุรกิจการจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Service) เป็นหลัก 
นอกจากนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังให้บริการเป็นที่ปรึกษาแก่บริษัทต่าง ๆ  ในการออกและเสนอขายตราสารประเภทหนี้ เช่น หุ้นกู้ ตั๋วแลกเงิน  
รวมถึงตราสารหนี้ประเภทกึ่งหนี้กึ่งทุน เป็นต้น

1. การเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Service)

 การให้บริการงานท่ีปรึกษาทางการเงินครอบคลุมการให้ค�าปรึกษาด้านต่าง ๆ  ที่เกี่ยวกับการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์ ฯ  
แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ โดยมุ่งเน้นการให้บริการโดย 
ทีมงานที่มีความรู้และประสบการณ์ทางด้านการให้ค�าปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก ส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
งานที่บริษัทให้บริการอยู่สามารถจ�าแนกได้พอสังเขป ดังนี้

• การออกและเสนอขายหลักทรัพย์

• การควบรวมกิจการ และการซื้อขายกิจการ 

• ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ

• การปรับโครงสร้างหนี้และฟื้นฟูกิจการ

• ที่ปรึกษาทางการเงินทั่วไป

2. การจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Service)

• หลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน

 บริษัทได้ด�าเนินธุรกิจด้านจัดจ�าหน่ายหุ้นสามัญ ทั้งหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทต่อประชาชนในครั้งแรก (Initial Public  
Offering/IPO) และการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชนในครั้งต่อ ๆ  ไป (Public Offering / PO) รวมไปถึงการเสนอขาย 
หุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ�ากัด (Private Placement / PP) โดยเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่องจากการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน 
ซ่ึงมีทั้งที่บริษัทเป็นผู้จัดการการจัดจ�าหน่ายและรับประกันการจ�าหน่าย (Lead Underwriter) หรือผู้ร่วมจัดจ�าหน่ายและ 
รับประกันการจ�าหน่าย (Sub-Underwriter)
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• หลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้

 บริษัทได้ด�าเนินธุรกิจด้านจัดจ�าหน่ายตราสารหนี้ เพื่อเสนอขายให้กับลูกค้าผู้สนใจลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน 
ทั้งระยะสั้นผ่านตั๋วเงินที่มีอายุตั้งแต่ 1 วัน ถึง 270 วัน และระยะยาวผ่านหุ้นกู้ที่มีอายุต้ังแต่ 270 วัน ถึง 10 ปี ซึ่งเป็น 
อีกทางเลือกหนึ่งของการลงทุน ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนสามารถเลือกลงทุน ได้ดังนี้

1. ตลาดแรก ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกใหม่ โดยผู้ออกตราสารหนี้จะได้รับเงินทุนจากลูกค้าโดยตรง 
และลูกค้าจะได้รับช�าระดอกเบี้ยและเงินต้นจากผู้ออกตราสารหนี้ตามระยะเวลาที่ก�าหนดไว้

2. ตลาดรอง ลกูค้าเลอืกลงทนุในตราสารหนีท้ีอ่อกใหม่ตามข้อ 1 แล้ว แต่อยากจะขายตราสารหนีด้งักล่าวก่อนวนัครบก�าหนด
ไถ่ถอน ก็สามารถท�าได้ผ่านการขายตราสารหนี้ในตลาดรองให้กับลูกค้าท่านอื่น ในราคาที่ตกลงกัน

ธุรกิจจัดจ�าหน่ายตราสารหนี้นี้มีความส�าคัญกับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล�าดับ

ลักษณะของงานที่ปรึกษาทางการเงินและผลงานที่ผ่านมาในปี 2561

 ในปี 2561 มีบรษิทัท่ีเข้าจดทะเบยีน และระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัย์ ฯ (ไม่รวมกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย์ 
และทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์) ทั้งหมด 19 บริษัท ลดลงจาก 39 บริษัท ในปี 2560 โดยแบ่งเป็น 8 บริษัท เข้าจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรพัย์ ฯ และ 11 บรษิทั จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ โดยมมูีลค่าการระดมทุนท้ังสิน้ประมาณ 26,481.42 ล้านบาท 
ลดลงร้อยละ 71.34 จากมูลค่าการระดมทุนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในปี 2560 ซึ่งมีมูลค่าการระดมทุน 92,393.56 ล้านบาท ท้ังนี้  
ในปี 2561 บริษัทที่ ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส เป็นที่ปรึกษาทางการเงินให้กับบริษัทที่ยื่นค�าขออนุญาตต่อส�านักงาน ก.ล.ต. แล้วจ�านวน 4 บริษัท 
และที่อยู่ระหว่างการเตรียมความพร้อมส�าหรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ อีกหลายบริษัท

 นอกจากงานบริการท่ีปรึกษาในการน�าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ แล้ว ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมุ่งเน้นการให้บริการ 
ทางด้านการเป็นที่ปรึกษาในการควบรวมและซ้ือขายกิจการ การออกและเสนอขายหุ้น และด้านอื่น ๆ  ที่เก่ียวข้องกับบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ ฯ โดยในปี 2561 งานที่ปรึกษาทางการเงินให้กับบริษัทจดทะเบียนของที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ได้แก่ บริษัท ศรีอยุธยา 
แคปปิตอล จ�ากัด (มหาชน) ในการออกใบส�าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน และเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็น 
ของการท�ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์จากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเสนอต่อผู้ถือหุ้น และงานเป็นที่ปรึกษาทางการเงินให้กับ Banyan Tree  
Holding Limited (ประเทศสงิคโปร์) ในการท�า Voluntary tender offer หุน้ของบริษทั ลากนู่า รสีอร์ท แอนด์ โฮเทล็ จ�ากดั (มหาชน) เป็นต้น 

 ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมีงานบริการที่ปรึกษาด้านอื่น ๆ  อาทิ การเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ การประเมินมูลค่ากิจการ การปรับ
โครงสร้างธุรกิจ และการปรับโครงสร้างหนี้

 ในปี 2561 ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส และบล.เอเซีย พลัส มีรายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจ ซึ่งประกอบด้วยค่าธรรมเนียม 
ที่ปรึกษาทางการเงิน และค่าธรรมเนียมจากการจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ จ�านวนรวม 342.65 ล้านบาท ลดลง 30.34 ล้านบาท หรือลดลง 
ร้อยละ 8.13% จากปี 2560 ซึ่งอยู่ที่ 372.99 ล้านบาท

5) ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้า

 ธรุกจิบรหิารสินทรัพย์ “Wealth Plus” จดัตัง้ข้ึนเมือ่ปี 2549 ให้บรกิารบรหิารสนิทรพัย์ทางการเงนิครบวงจรในรปูแบบ Open-Architecture 
Platform แก่นกัลงทนุบคุคลธรรมดาและนติบิคุคล โดยทมีงานทีม่คีณุภาพและมากประสบการณ์ ซึง่เป็นผูท้ีไ่ด้รบัการขึน้ทะเบยีนกบัส�านกังาน 
ก.ล.ต. น�าเสนอผลติภณัฑ์ทางการเงนิทีห่ลากหลายเพือ่กระจายความเสีย่งในการลงทนุ ไม่ว่าจะเป็นตราสารทีม่คีวามผนัผวนต�า่ ให้ผลตอบแทน
สม�่าเสมอ หรือตราสารที่มีความผันผวนสูง แต่ให้ผลตอบแทนสูง ทั้งในประเทศและต่างประเทศ เพื่อตอบสนองความต้องการของนักลงทุน 
ซึ่งมีเป้าหมายและจุดประสงค์การลงทุนที่แตกต่างกันไป โดยมีกระบวนการลงทุนต้ังแต่การประเมินความเสี่ยงและผลตอบแทนที่คาดหวัง  
ระยะเวลาการลงทุน ข้อจ�ากัดของนักลงทุน ไปจนถึงการปรับพอร์ตการลงทุนให้เหมาะสมและทันต่อสภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไปอย่าง
รวดเร็ว ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่ฝ่ายบริหารสินทรัพย์น�าเสนอ และใช้ในการบริหารพอร์ตให้นักลงทุน ประกอบไปด้วย

1. กองทุนรวมของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (“บลจ.”) ชั้นน�า 18 แห่ง ทั่วประเทศ สามารถเปิดบัญชีลงทุนได้ทั้งแบบ Selling 
Agent Account เพื่อลงทุนตรงในแต่ละบลจ. รวมถึงกองทุนรวมเพื่อการลดหย่อนภาษี (LTF/RMF) และแบบ Omnibus Account 
เพื่ออ�านวยความสะดวกให้แก่นักลงทุนในการซื้อขายหน่วยลงทุน ซึ่งเป็นการเปิดบัญชีเดียวแต่สามารถลงทุนได้ทั้ง 18 บลจ. 

2. ตราสารทนุในประเทศและต่างประเทศ นอกจากการลงทนุภายในประเทศแล้ว นกัลงทนุยงัสามารถกระจายการลงทนุไปยงัหลกัทรพัย์
ต่างประเทศได้อีกกว่า 24 ประเทศ หรือ 27 ตลาด ทั่วโลก 

3. ตราสารหน้ีภาคเอกชน ทั้งระยะสั้นและระยะยาว ครอบคลุมตลาดแรกและตลาดรอง รวมถึงตราสารหนี้ของบริษัทในประเทศไทย 
ที่จดทะเบียนในต่างประเทศ และตราสารหนี้ของบริษัทในต่างประเทศ

4. ตราสารอนุพันธ์และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) มีทั้งที่อ้างอิงกับหุ้นภายในประเทศและหุ้นต่างประเทศ   

5. กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) นักลงทุนสามารถก�าหนดสินทรัพย์ที่จะลงทุน ความเสี่ยงที่สามารถรับได้และผลตอบแทนท่ี 
คาดหวังได้เอง ซึ่งจะถูกบริหารโดยผู้จัดการกองทุนมืออาชีพ ที่ได้รับความเห็นชอบจากส�านักงาน ก.ล.ต.
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 ปี 2561 นับเป็นปีที่ยากส�าหรับการลงทุนในเกือบทุกสินทรัพย์ลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิ่งช่วงครึ่งปีหลังที่สงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐอเมริกาและจีนได้ทวีความรุนแรงขึ้น ส่งผลให้ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ทั่วโลกปรับตัวลงกันหมดรวมถึงตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างชาติขาย
สุทธิหุ้นไทยหนักมากกว่า 280,000 ล้านบาท จนท�าให้การถือครองหุ้นไทยต�่าสุดนับตั้งแต่ปี 2547 อีกทั้ง มีความเป็นไปได้สูงที่จะไม่ต่ออายุ 
มาตรการลดหย่อนภาษีของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ที่จะสิ้นสุดลงในปี 2562 นอกจากนี้ ธนาคารกลางสหรัฐ ฯ (Fed) ปรับขึ้น 
อัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ือง ท�าให้เกิดความผันผวนอย่างมากในตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก ในขณะที่ความเช่ือม่ันของนักลงทุนไทยท่ีมีต่อ 
การลงทนุในตัว๋แลกเงนิ (B/E) และหุน้กู ้ยงัคงไม่ฟ้ืนคนื ส่งผลให้ลกูค้ามคีวามสนใจในผลติภณัฑ์ดงักล่าวลดลงด้วยเช่นกนั แต่การทีฝ่่ายบรหิาร
สินทรัพย์มีผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่หลากหลาย และเน้นเรื่องการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนมาโดยตลอด ท�าให้สามารถลดความผันผวน
ของพอร์ตลงทุนได้ดีในระดับหน่ึง พร้อมกันน้ี ยังได้มีการจัดสัมมนาให้ความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ทางการเงินต่าง ๆ  แก่นักลงทุน 
ทั้งในกรุงเทพ ฯ และต่างจังหวัดอย่างสม�่าเสมอ

 อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารสินทรัพย์ “Wealth Plus” ได้เน้นการขยายฐานลูกค้ากองทุนรวมมากขึ้น ซึ่งเป็นสินทรัพย์ทางการเงินท่ีมี 
ความหลากหลายในตัวเอง และเป็นเคร่ืองมือที่ใช้ในการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตลงทุนได้เป็นอย่างดี ท�าให้มีรายได้จากค่าธรรมเนียม
การจัดการ (Management Fee) ซึ่งมีลักษณะเป็น Recurring Income เข้ามาอย่างต่อเนื่อง และเติบโตขึ้นอย่างมีนัย กอปรกับหุ้นกู้อนุพันธ์
ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ (Fixed Coupon Notes) ยังคงได้รับความนิยมจากนักลงทุนต่อเนื่องอย่างเห็นได้ชัด เนื่องจาก 
เป็นผลิตภณัฑ์ทีช่่วยจ�ากดัความเสีย่ง และมผีลตอบแทนทีน่่าสนใจ โดยเฉพาะอย่างยิง่ในสภาวะทีต่ลาดหุน้มีความผนัผวนสงู ทัง้นี ้ได้ท�าความเข้าใจ 
กับนักลงทุนเรื่องความเส่ียงของผลิตภัณฑ์ให้ชัดเจนก่อนเข้าลงทุน และน�าเสนอข้อมูลพื้นฐานของหุ้นอ้างอิงประกอบค�าแนะน�า ซึ่งได้รับ 
การตอบรับเป็นอย่างดี

6) ธุรกิจอนุพันธ์

 ธุรกิจอนุพันธ์ให้บริการครอบคลุมตราสารอนุพันธ์ทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพย์ ฯ อีกทั้งธุรกิจอื่น ๆ  ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่

1. ใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants : DW)

 บรษิทัได้ออกใบส�าคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์ ฯ ในต้นปี 2553 ซึง่บริษทัเป็นผู้น�าในการออกและเสนอขาย 
ใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยจดทะเบียนเป็นผู้ออกและเสนอขายใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เป็นรายที่ 2 ของประเทศไทย  
มีการออกและเสนอขายใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่างต่อเนื่องผ่านระบบ Direct Listing และมีการเติบโตมาโดยตลอด ท้ังนี ้
ธุรกรรมใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เติบโตขึ้นอย่างมากในปีที่ผ่านมา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ์
ให้นักลงทุนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ฯ ทั้งสิ้นจ�านวน 1,480 รุ่น โดยครอบคลุมหลักทรัพย์อ้างอิง จ�านวน 108 หลักทรัพย์ และ
ดัชนีหลักทรัพย์ 2 ดัชนี คือ SET Index และ SET50 Index ซึ่งในปีที่ผ่านมา บริษัทได้ออกและเสนอขายใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
รวมทัง้สิน้ จ�านวน 236 รุน่ แบ่งเป็น ใบส�าคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ประเภทสทิธใินการซือ้ จ�านวน 209 รุน่ และประเภทสทิธใินการขาย  
จ�านวน 27 รุ่น

 ในปี 2561 บริษัทได้มีการปรับปรุงและพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศอย่างต่อเนื่องเพื่อรองรับการเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง 
ของใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีอ้างอิงทั้งดัชนีหลักทรัพย์ SET50 (SET50 DW) และอ้างอิงหลักทรัพย์รายตัว (Stock DW)  
เพื่อให้ระบบท�างานได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสภาวะที่ตลาดมีความผันผวนสูง อีกทั้งเพื่อรองรับจ�านวน
ใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่บริษัทได้ออกและเสนอขายเพิ่มมากขึ้น นอกจากนี้ ในส่วนของการให้ความรู้ผู้ลงทุนนั้น บริษัทยังคง 
ให้ความส�าคญัอย่างต่อเนือ่ง โดยมกีารจดัสมัมนาทัง้ทีต่ลาดหลกัทรพัย์ ฯ และทีส่�านกังานของบรษิทัทัง้ในกรงุเทพ ฯ และต่างจงัหวดั 
ซึ่งในปีนี้บริษัทได้จัดสัมมนาให้ความรู้แก่นักลงทุนที่จังหวัดชลบุรี และที่อ�าเภอหาดใหญ่

 นอกจากน้ี บริษัทยังคงพัฒนาเว็บไซต์ www.warrant08.com อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้ข้อมูลการลงทุนในใบส�าคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์อย่างครบถ้วน ซ่ึงนักลงทุนสามารถหาความรู้เบื้องต้น ข้อมูลการซื้อขาย รวมถึง DW Price Map ซึ่งจะช่วยให้นักลงทุน
วางแผนการลงทุนในใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ

 ส�าหรับในปี 2562 บริษัทจะยังคงเน้นแนวทางการท�าธุรกรรมใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แบบเดิม คือ ยึดผลประโยชน์ของ 
นักลงทุนเป็นหลัก โดยจะพัฒนาปรับปรุงระบบ Market Maker ให้มีความเร็ว และเสถียรมากยิ่งขึ้น อีกทั้งยังมีแผนงานที่จะพัฒนา
ระบบป้องกันความเสี่ยงเพื่อให้การบริหารความเสี่ยงมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้นอีกด้วย

2. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes : SN)

 บรษิทัเริม่เสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝง ในปี 2556 ซึง่จดุเด่นของหุ้นกูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝง คอื การผสมผสานระหว่างตราสารอนพุนัธ์ 
นอกตลาดกับตราสารหนี้เข้าไว้ด้วยกัน จึงท�าให้ผู ้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่สูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากทั่วไป โดย 
หุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝงทีบ่รษิทัเสนอขายในปี 2556 เป็นหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝงระยะสัน้ทีอ่อกและเสนอขายในวงจ�ากดัต่อผูล้งทนุสถาบนั 
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ อายุไม่เกิน 270 วัน ประเภท ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอน 
ด้วยการส่งมอบเป็นเงนิหรอืหลกัทรพัย์ โดยอาจได้รับผลตอบแทน และช�าระคนืเงนิต้นทัง้หมด หรอืบางส่วน ขึน้อยูก่บัตราสารอนพุนัธ์ 
ที่อ้างอิงราคาหุ้น นอกจากน้ี ลักษณะเด่นที่ส�าคัญของ “ASP#1” คือ ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน หรือ Premium หาก 
ราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวสูงกว่าราคาใช้สิทธิที่ได้ก�าหนดไว้ล่วงหน้า แต่หากราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวต�่ากว่าหรือเท่ากับราคาใช้สิทธิ  
ผู้ลงทุนอาจจะเกิดก�าไร/ขาดทุนจากการลงทุน

รายงานประจ�าปี 2561บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน) 31



 ในช่วงต้นปี 2558 ก่อนการปรบัโครงสร้าง บรษิทัได้ออกและเสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝงในนาม บรษิทัหลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั 
กรุป๊ โฮลดิง้ส์ จ�ากดั (มหาชน) ตามทีไ่ด้รบัอนญุาตจากส�านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝง  
ภายใต้ชื่อ “โครงการหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะส้ัน ครั้งที่ 1/2557 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน)  
มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 1,000 ล้านบาท” โดยสามารถเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 4 ประเภท ดังนี้

• ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงินหรือหลักทรัพย์

• ASP#2 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน

• ASP#3 : หุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Put Bull Spread ทีม่กีารไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงนิ

• ASP#4 : หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Call Bear Spread ทีม่กีารไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงนิ

 หลงัปรบัโครงสร้างแล้ว บรษิทัได้รบัอนญุาตจากส�านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนพุนัธ์แฝง 
ภายใต้ชื่อ “โครงการหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2558 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ากัด มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้น 
ไม่เกิน 3,000 ล้านบาท” โดยมีการเปลี่ยนชื่อเรียกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ ซึ่งยังคงมี 4 ประเภท ดังนี้

• ASPS#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบไม่มีการคุ้มครองเงินต้น

• ASPS#2 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่มีการคุ้มครองเงินต้น

• ASPS#3 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบมีการคุ้มครองเงินต้น

• ASPS#4 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบมีการคุ้มครองเงินต้น

 ในปี 2561 บริษัทได้ย่ืนแบบค�าขอออกและเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ต่อส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายใต้ชื่อ 
“โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงระยะส้ัน คร้ังที่ 1/2561 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ากัด มูลค่าวงเงินคงค้างรวมท้ังสิ้น 
ไม่เกิน 3,000 ล้านบาท” โดยมีรูปแบบของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเพิ่มเติมอีก 4 ประเภท ซ่ึงท�าให้นักลงทุนมีทางเลือกในการลงทุน 
มากขึ้น

 อย่างไรก็ดี การเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงนั้น ยังคงจ�ากัดในกลุ่มผู้ลงทุนสถาบัน และนักลงทุนรายใหญ่ ตามนิยามของ
ส�านักงาน ก.ล.ต. ซึ่งในปี 2562 นี้ ทางบริษัทมีแผนงานที่จะให้ความรู้เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์แก่กลุ่มลูกค้าดังกล่าวทั้งในกรุงเทพ ฯ และ
ต่างจังหวัดให้มากขึ้น ซึ่งน่าจะช่วยขยายฐานผู้ลงทุนรายใหม่ได้มากขึ้น

3. กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF)

 ในช่วงปี 2555-2556 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ�ากัด (มหาชน) จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟ  
โดยบริษัทท�าหน้าที่ในฐานะผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Participating Dealer : PD) 
จ�านวน 5 กอง ได้แก่ 

• กองทุนเปิด KTAM SET Banking ETF Tracker หรือ EBANK

• กองทุนเปิด KTAM SET Energy ETF Tracker หรือ ENY

• กองทุนเปิด KTAM SET Food & Beverage ETF Tracker หรือ EFOOD

• กองทุนเปิด KTAM SET Commerce ETF Tracker หรือ ECOMM

• กองทุนเปิด KTAM SET ICT ETF Tracker หรือ EICT

 โดยที่ EBANK EFOOD ECOMM และ EICT เป็นกองทุนรวมอีทีเอฟกองแรกของประเทศ อ้างอิงดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร  
ดชันหีมวดธุรกจิอาหารและเครือ่งดืม่ ดชันหีมวดธรุกจิพาณชิย์ และดชันหีมวดธรุกจิเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร ตามล�าดบั
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 ในปี 2557 บรษิทัได้ร่วมกับบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทนุ กรงุไทย จ�ากดั (มหาชน) จดัตัง้กองทนุรวมอทีเีอฟ อกี 1 กอง อ้างองิ
ดัชนี SET50 Index โดยรายละเอียดของกองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีดังนี้

เลขที่ ชื่อกองทุนเปิด ชื่อย่อ
กองทุนเปิด

ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย ขนาดของกองทุน 
เริ่มแรก (Initial AUM)

1 กองทุนเปิด KTAM SET  
Banking ETF Tracker

EBANK ดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร 
(SET Bank Sector Index)

1 - 9 พ.ย. 2555 616 ล้านบาท

2 กองทุนเปิด KTAM SET  
Energy ETF Tracker

ENY ดัชนีหมวดธุรกิจพลังงานและ
สาธารณูปโภค (SET Energy  
& Utilities Sector Index)

1 - 8 มี.ค. 2556 725 ล้านบาท

3 กองทุนเปิด KTAM SET  
Food & Beverage ETF 
Tracker

EFOOD ดัชนีหมวดธุรกิจอาหารและ 
เครื่องดื่ม (SET Food and  
Beverage Sector Index)

18 - 22 มี.ค. 2556 96 ล้านบาท

4 กองทุนเปิด KTAM SET  
Commerce ETF Tracker

ECOMM ดัชนีหมวดธุรกิจพาณิชย์  
(SET Commerce Sector Index)

27 - 31 พ.ค. 2556 151 ล้านบาท

5 กองทุนเปิด KTAM SET 
ICT ETF Tracker

EICT ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร 

(SET ICT Sector Index)

5 - 16 ส.ค. 2556 101 ล้านบาท

6 กองทุนเปิด KTAM SET50 
ETF Tracker

ESET50 ดัชนี SET50 Index 6 - 14 มี.ค. 2557 178 ล้านบาท

หมายเหตุ : กองทุนอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีขนาดของกองทุนเริ่มแรก (Initial AUM) รวมทั้งหมด 1,867 ล้านบาท

 กองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีนโยบายการบริหารจัดการการลงทุนในเชิงรับ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีหรือ 
ราคาของสินทรัพย์ที่กองทุนใช้อ้างอิง ท�าให้มีค่าใช้จ่าย ตลอดจนค่าธรรมเนียมในการบริหารจัดการต�่ากว่ากองทุนรวมทั่วไป โดย
จุดเด่นของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ เป็นเคร่ืองมือให้ผู้ลงทุนทั้งประเภทบุคคลธรรมดาและสถาบัน ใช้ในการกระจายความเสี่ยง  
และสร้างกลยุทธ์ Arbitrage เพื่อสร้างผลตอบแทนอย่างครบวงจร รวมท้ังสามารถซื้อขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ โดยมี
บริษัทท�าหน้าที่เป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง

 แม้ว่าการซือ้ขาย ETF ในประเทศไทยจะยงัไม่เป็นทีน่ยิมมากนกั แต่บรษิทัยงัเชือ่มัน่ว่าการพัฒนาสนิค้าทางการเงนิทีห่ลากหลาย  
ครบถ้วน จะช่วยตอบโจทย์การลงทุนของผู้ลงทุนในประเทศไทยได้ในระยะยาว

7) ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ

 บริษัทได้เปิดให้บริการด้านการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศแก่ลูกค้าทั้งประเภทบุคคลและนิติบุคคล ต้ังแต่เดือนตุลาคม 2553  
เป็นต้นมา โดยได้คดัเลอืกโบรกเกอร์ต่างประเทศทีม่ชีือ่เสยีงซึง่จดทะเบยีนใน New York Stock Exchange (NYSE) เพือ่เป็นตวัแทนนายหน้า
ในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ และตราสารหนีใ้นต่างประเทศ ปัจจบุนัลกูค้าของบรษัิทสามารถซ้ือขายหลกัทรพัย์ทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นตลาดหลกัทรพัย์ 
24 ประเทศทั่วโลก ครอบคลุมทั้งทวีปอเมริกาเหนือ ทวีปยุโรป และทวีปเอเชียแปซิฟิก โดยสามารถส่งค�าสั่งซื้อขายทั้งแบบผ่านเจ้าหน้าท่ี 
การตลาดและแบบส่งค�าสั่งซื้อขายด้วยตัวเองผ่านระบบทางอินเทอร์เน็ต

 บรษิทัร่วมมอืกับบรษิทัหลกัทรพัย์ และ Private Bank ต่างประเทศทีเ่ป็นพนัธมติรทางธรุกจิ เพือ่คดัสรรผลติภณัฑ์การเงนิในต่างประเทศ 
โดยครอบคลุมถึงตราสารทุน ตราสารหน้ี พันธบัตร กองทุนรวม และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) ที่เหมาะสม และน่าสนใจ เพื่อ 
ตอบสนองความต้องการที่หลากหลายของลูกค้าทุกประเภทของบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Structured Notes ต่างประเทศ ประเภท 
หุ้นกู้อนุพันธ์ (Equity-Linked Notes) และ Fixed Coupon Notes นั้น ได้รับความสนใจจากนักลงทุนเป็นอย่างมาก

รายงานประจ�าปี 2561บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน) 33



8) ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์

 บริษัทได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และเริ่มให้บริการเมื่อ 
วันท่ี 14 กรกฎาคม 2549 เป็นต้นมา โดยในแต่ละปีที่ผ่านมา นักลงทุนได้ให้ความสนใจในบริการนี้เพิ่มขึ้นเป็นล�าดับ เนื่องจากเป็นการเพิ่ม 
ช่องทางในการลงทุน เพ่ิมผลตอบแทน และสามารถใช้ในการบริหารความเสี่ยงได้ โดยด้านผู้ยืมหลักทรัพย์สามารถขายชอร์ตได้ทั้งในบัญชี
เครดิตบาลานซ์และแคชบาลานซ์ เพื่อสร้างโอกาสในการท�าก�าไรในภาวะตลาดขาลง ในขณะที่ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สามารถสร้างผลตอบแทน
เพิ่มขึ้นจากหลักทรัพย์ที่ตนถืออยู่

 ลูกค้าสามารถยืมหลักทรัพย์เพ่ือน�าไปขายชอร์ตเมื่อคาดการณ์ว่าราคาหลักทรัพย์จะปรับตัวลง หรือบริหารความเสี่ยงในช่วงท่ีตลาด
ผนัผวน รวมถงึการซือ้ขายเชงิกลยทุธ์ เช่น การท�า Arbitrage และ Pair Trade อกีด้านหนึง่ ลกูค้าบคุคลธรรมดาทีม่หีลกัทรพัย์อยู ่กส็ามารถน�า 
หลกัทรพัย์มาให้ยมื และรบัผลตอบแทนคนืในรปูแบบของเงนิค่าธรรมเนยีม ในอนาคตอนัใกล้บรกิารยมืและให้ยมืหลกัทรพัย์นี ้จะช่วยกระจาย
ฐานรายได้ของบริษัทให้มีความแข็งแกร่งและสมดุล เพื่อเสริมรายได้ให้กับบริษัท โดยในปัจจุบันบริษัทแบ่งธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
ออกเป็น 2 ธุรกิจ คือ ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ส�าหรับนักลงทุนทั่วไป และธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ส�าหรับผู้ลงทุนสถาบัน

  นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพย์ ฯ ยังมีการออกเกณฑ์เพื่ออนุญาตให้มีการขายชอร์ต (Short Sell) ได้เพิ่มเติม จากเดิม คือหลักทรัพย ์
ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET100 เท่านั้น มาเป็น หุ้นที่มีมูลค่าการตลาด (Market Capitalization) เกินกว่า 5,000 ล้านบาท 4 ไตรมาส
ตดิต่อกนั หุ้นซ่ึงเป็นหุน้อ้างองิ หรอืเป็นส่วนประกอบของดชันอ้ีางองิของ SSF, DW หรอื ETF ทีซ่ือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์ ฯ ซึง่ด้วยเกณฑ์ใหม่น้ี 
น่าจะส่งเสริมธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ให้เติบโตได้อย่างต่อเนื่อง

2.2 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ากัด

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ

 บลจ. แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจประเภทจัดการกองทุน โดยได้รับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ ได้แก่

• ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม

• ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล

• ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์
ที่เป็นหน่วยลงทุน

• ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าประเภทการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

 ทั้งนี้ บลจ.แอสเซท พลัส ด�าเนินธุรกิจหลักในการบริหารจัดการกองทุน 2 ประเภท คือ การจัดการกองทุนรวม และกองทุนส่วนบุคคล

 บลจ.แอสเซท พลัส มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมภายใต้การจัดการ ณ ธันวาคม 2561 รวมจ�านวนทั้งสิ้น 31,680 ล้านบาท ลดลง  
14,852 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.92 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2560 จ�านวน 46,532 ล้านบาท ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ 
บลจ.แอสเซท พลัส ณ ธันวาคม 2561 แยกตามธุรกิจการจัดการ ได้ดังนี้

• กองทนุรวม มมีลูค่าทรพัย์สนิสทุธ ิจ�านวน 24,639 ล้านบาท ลดลง จ�านวน 11,746 ล้านบาท หรอืร้อยละ 32.28 จากมลูค่าทรพัย์สนิ
สุทธิ ณ ธันวาคม 2560 จ�านวน 36,385 ล้านบาท

• กองทุนส่วนบุคคล มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จ�านวน 7,042 ล้านบาท ลดลง จ�านวน 3,105 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.60 จากมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2560 จ�านวน 10,147 ล้านบาท

 ทัง้นีใ้นปี 2561 บลจ.แอสเซท พลสั มกี�าไรสทุธ ิ78.08 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 22.30 ล้านบาท จากปี 2560 คดิเป็นร้อยละ 39.98 ในปี 2561 
บลจ.แอสเซท พลสั มีรายได้รวมท้ังสิน้ 461.52 ล้านบาท ประกอบด้วย รายได้ค่าธรรมเนยีมการจดัการการลงทนุ 457.69 ล้านบาท ดอกเบีย้รบั 
3.58 ล้านบาท และรายได้อ่ืน ๆ  0.25 ล้านบาท โดยมีค่าใช้จ่ายรวมทั้งสิ้น 364.27 ล้านบาท แยกเป็นค่าใช้จ่ายธุรกิจการจัดการการลงทุน 
119.72 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการด�าเนินงาน 244.55 ล้านบาท
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การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและบริหารงานในรอบปี

 ในปี 2561 บลจ.แอสเซท พลัส ยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง ทั้งในแง่การน�าเสนอทางเลือกในการลงทุนที่หลากหลาย  
การให้ค�าปรึกษาด้านการลงทุนที่สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภาวะตลาด โดยด้านธุรกิจกองทุนรวม  
จะมุ่งไปที่การบริหารจัดการกองทุนที่มีอยู่แล้ว ให้มีผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มาตรฐาน และสามารถแข่งขันกับกองทุนอื่น ๆ  ที่อยู่ในประเภท
เดียวกันได้ ตลอดจนยังคงเดินหน้าเฟ้นหาแนวทางในการลงทุนท่ีเป็นนวัตกรรมเพื่อสร้างโอกาสรับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่างต่อเน่ือง  
โดยได้จัดตัง้กองทนุรวมใหม่ทัง้หมด 8 กองทนุ ซึง่ 4 กองทนุในนัน้ ถอืเป็นกองทนุหลกัของ บลจ.แอสเซท พลสั (Flagship Product) ประกอบ
ไปด้วย กองทุนหุ้นที่เน้นลงทุนเป็นรายประเทศ (Country Fund) จ�านวน 3 กอง คือ กองทุน ASP-VIET ที่ลงทุนในหุ้นประเทศเวียดนาม 
ที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง กองทุน ASP-EVOCHINA ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่ได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนประเทศเข้าสู่ยุคเศรษฐกิจใหม่  
(New Economy) ที่เน้นพึ่งพาภาคการบริโภคและบริการ รวมถึงกองทุน ASP-INDIA ที่เน้นลงทุนในหุ้นประเทศอินเดียท่ีได้รับอานิสงค์จาก
การปฏิรูปประเทศ และกองทุนที่เน้นลงทุนตามแนวทางการลงทุน (Thematic Fund) จ�านวน 1 กองทุน คือ ASP-DISRUPT ที่เน้นลงทุน 
ในบรษิทัทีเ่ข้าไปแทรกแซง หรอืเปลีย่นแปลงรปูแบบการด�าเนนิธรุกจิแบบเดมิจนเกดิเป็นธรุกจิรปูแบบใหม่ทีส่ามารถสร้างโอกาสในการเตบิโต
ของธุรกิจที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งถือเป็นกองทุนแรกในประเทศไทยที่มีแนวทางการลงทุนแบบนี้

 ทั้งนี้ กองทุนหลักทั้ง 4 กองทุนดังกล่าว ได้ผลตอบรับที่ดีจากลูกค้าโดยมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ณ ธันวาคม 2561 รวมกันทั้งสิ้น 
3,554 ล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทได้ขยายช่องทางการขายเพิ่มเติมผ่านพันธมิตรผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุน
ได้รับความสะดวกเพิ่มขึ้น รวมถึงทาง บลจ.แอสเซท พลัส ได้น�าเสนอการให้บริการผ่านสมาร์ทโฟน (Mobile Application) ที่ช่วยยกระดับ
การให้บริการแก่ลูกค้าได้สะดวก รวดเร็ว ตามความต้องการของลูกค้า

แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน

 ส�าหรับปี 2562 บลจ.แอสเซท พลัส นั้น นับเป็นปีที่สภาวะตลาดการลงทุนทั่วโลกยังอยู่ท่ามกลางความผันผวนจากปัจจัยมหภาค 
ไม่ว่าจะเป็นปัจจัยสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน รวมถึงปัจจัยทางการเมืองในยุโรป และการอัดฉีดสภาพคล่องจากธนาคารกลาง
ที่เริ่มลดลงอย่างมีนัยส�าคัญ ส่งผลต่อสภาวะการลงทุนในตลาดโลกอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ ท�าให้แนวทางในการด�าเนินธุรกิจนั้น มีความท้าทาย
มากยิ่งขึ้นในปีนี้

 อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง ทั้งในแง่การน�าเสนอทางเลือกในการลงทุนท่ีหลากหลายมากขึ้น  
โดยบรษิทัมแีผนทีจ่ะออกผลติภณัฑ์และบรกิารทีค่รอบคลมุมากขึน้ รวมถงึการให้ค�าปรกึษาด้านการลงทนุทีส่อดคล้องกบัระดบัความเสีย่งของ
ผูล้งทนุ และสอดคล้องกบัสภาวะตลาด โดยด้านธรุกจิกองทนุรวมจะมุง่ไปทีก่ารบรหิารจดัการกองทนุทีม่อียูแ่ล้ว ให้มผีลตอบแทนเหนอืเกณฑ์
มาตรฐาน และสามารถแข่งขนักบักองทนุอืน่ ๆ  ทีอ่ยูใ่นประเภทเดยีวกนัได้ ตลอดจนยงัคงเดนิหน้าเฟ้นหาแนวทางในการลงทนุทีเ่ป็นนวตักรรม
เพื่อสร้างโอกาสรับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่างต่อเน่ือง และตอบโจทย์นักลงทุน ทั้งยังจะขยายช่องทางการขายเพิ่มเติม โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
การต่อยอดการให้บริการผ่านสมาร์ทโฟน (Mobile Application) ที่ได้มีการน�าเสนอแก่นักลงทุนในปีท่ีผ่านมา รวมถึงช่องทางผ่านพันธมิตร
ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับความสะดวกเพิ่มขึ้น

2.3 บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ากัด
 ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริการการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินด้านต่าง ๆ  ที่เกี่ยวกับการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์ ฯ 
แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ทั้งนี้ ภาพรวมการประกอบธุรกิจ โปรดดู 
รายละเอียดในหัวข้อ ธุรกิจวาณิชธนกิจ หน้า 29
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