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ปั จจัยความเสี่ยง

 การประกอบธุรกิจใดๆ ย่อมมีความเส่ียง ซ่ึงแต่ละประเภทธุรกิจ
ก็จะมีความเส่ียงท่ีมีลักษณะ และท่ีมาของความเส่ียงแตกต่างกันไป
นอกจากนี้ ความเสี่ยงรูปแบบต่างๆ ก็สามารถเปลี่ยนแปลงได้
ในแต่ละช่วงเวลา ยิ่งสภาวการณ์ต่างๆ รอบด้านเปลี่ยนแปลงไป
อย่างรวดเร็วเท่าใด ภาพความเสี่ยงของแต่ละองค์กรก็อาจ
เปลี่ยนแปลงไปด้วยอย่างรวดเร็วเช่นกัน
 ทั้งนี้ โดยสังเขป บริษัท และบริษัทย่อย ได้เล็งเห็นความเสี่ยง
ในปี 2560 เป็นหลายด้าน ดังนี้
 
1. ความเสี่ยงด้านการทำาธุรกิจ (Business Risk)
 ความเสี่ยงด้านการทำาธุรกิจเป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการ
ไม่สามารถดำาเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที่บริษัท และ
บริษัทย่อยได้กำาหนดไว้ โดยความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดขึ้นนั้น
อาจเกิดขึ้นได้ทั้งจากการที่สภาพแวดล้อมต่างๆ เปลี่ยนแปลง
ไปจากเดิมที่ได้วางแผนไว้ ซึ่งในประเด็นนี้ บริษัท และบริษัทย่อย
เห็นว่าความเสี่ยงด้านการทำาธุรกิจในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ยังคงมี
แนวโน้มจะสูงขึ้น อันสืบเนื่องมาจากปัญญาประดิษฐ์ หรือ
Artificial Intelligence (AI) เป็นหนึ่งใน Mega trends ที่ทั่วโลก
กำาลังให้ความสนใจ AI ได้ถูกนำามาใช้ในการพัฒนาเทคโนโลยี
ทางการเงิน (Fintech) ในปัจจุบัน FinTech Startups ที่ใช้ AI
เป็นตัวช่วยในการดำาเนินธุรกิจ กำาลังเติบโตขึ้นอย่างรวดเร็ว
Fintech รูปแบบหนึ่งที่น่าสนใจ คือ การนำาข้อมูลจำานวนมาก
(Big data) มาจำาลองวิธีการซื้อขาย เพื่อกำาหนดเป็นกลยุทธ์
การซื้อขายใหม่ๆ (Algorithm Trading) แล้วมาให้บริการ
นักลงทุน โดยท่ีกลยุทธ์การซ้ือขายใหม่ๆ เหล่าน้ี นักลงทุนสามารถ
นำามาทำาการลงทุนด้วยตัวเองได้สะดวกมากขึ้น บริษัท และ
บริษัทย่อยจึงได้มีการเตรียมพร้อมรับมือโดยการศึกษาและ
ติดตามการพัฒนา หรือการเคลื่อนไหวของการนำา Algorithm
Trading มาให้บริการอย่างใกล้ชิด เพื่อพัฒนากลยุทธ์ธุรกิจ และ
ปรับปรุงความสามารถในการแข่งขันของบริษัท และบริษัทย่อย
ให้ได้รับผล
 ผลกระทบของ AI ต่อเศรษฐกิจภาพรวม ผลิตภาพแรงงาน
และการจ้างงานนั้น อาจมีทั้งผู้ได้ประโยชน์ และเสียประโยชน์
ในอนาคต ซึ่งมีโอกาสเกิดขึ้นได้ทั้งในระดับประเทศ องค์กร และ
ปัจเจกบุคคล ดังน้ัน บริษัทและบริษัทย่อย จึงได้มีการเตรียมพร้อม
รับมือโดยการศึกษาเรียนรู้ และปรับตัวให้เข้ากับยุค AI เพื่อลด
ผลกระทบจากสภาพธุรกิจที่จะเปลี่ยนไปให้น้อยที่สุด
 นอกจากนี้ การที่ประเทศไทยจะเข้าสู่ความเป็น “สังคม
ผู้สูงอายุ (Aging Society)” ยิ่งเป็นอีกปัจจัยที่บริษัท และ
บริษัทย่อยยังคงมองเป็นความเสี่ยงด้านการทำาธุรกิจ
 

2. ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk)
 การประกอบธุรกิจของบริษัท และบริษัทย่อยเป็นธุรกิจ
ที่อยู่ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การกำากับดูแลของสำานักงาน
คณะกรรมการกำ ากั บหลั กทรัพย์ และตลาดหลั กทรัพย์
(“สำานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย รวมทั้งการกำากับ
ดูแลเปล่ียนแปลงไป อาจส่งผลกระทบทางด้านการแข่งขัน ต้นทุน
ทางการเงิน และผลการดำาเนินงานของบริษัท และบริษัทย่อย
การไม่ปฏิบัติตาม / ฝ่าฝืน กฎเกณฑ์ หรือประมาทเลินเล่อ
อาจทำาให้บริษัท และบริษัทย่อย ถูกภาคทัณฑ์ หรือถูกเพิกถอน
ใบอนุญาตประเภทต่างๆ ได้
 เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น บริษัท และบริษัทย่อย
ได้มอบหมายให้ฝ่ายกำากับและตรวจสอบ ซึ่งเป็นหน่วยงานที่
เป็นอิสระจากโครงสร้างการบริหารงาน ทำาหน้าที่ในการควบคุม
ดูแล และติดตามให้หน่วยงานต่างๆ ปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎ
ข้อบังคับของทางการ นโยบาย และระเบียบบริษัท ติดตาม
การเปลี่ยนแปลงในเรื่องกฎเกณฑ์ของทางการ และแจ้งให้
หน่วยงาน และเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องได้รับทราบ เพื่อถือปฏิบัติ
โดยทั่วกัน
 ในปี 2560 สำานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้กำาหนดให้
ผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ จัดให้มีธรรมาภิบาล และการบริหาร
ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Governance and IT
Risk Management) และให้เป็นไปอย่างต่อเนื่อง ซึ่งบริษัทย่อย
(บล.เอเซีย พลัส) ได้เตรียมพร้อม และดำาเนินการให้เป็นไปตาม
ข้อกำาหนดดังกล่าว
 
3. ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (Operational Risk)
 ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจาก
ความผิดพลาด หรือความไม่เพียงพอของกระบวนการควบคุม
ภายในของบุคลากรในระบบงานต่างๆ ระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศ รวมถึงความเส่ียงด้านกฎหมาย และผลกระทบด้านลบ
จากเหตุการณ์ภายนอก ซึ่งการบริหารความเสี่ยงด้านการ
ปฏิบัติการที่มีประสิทธิผลจะช่วยให้กระบวนการทางธุรกิจ
ดำาเนินไปได้อย่างราบรื่น และช่วยลดต้นทุนด้านปฏิบัติการได้
ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการที่สำาคัญ อาทิ
 3.1  ความเสี่ยงที่เกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่างๆ
   บริษัท และบริษัทย่อยอาจประสบกับความเสี่ยง
 ที่เกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่างๆ เช่น เหตุอุบัติภัย หรือ
 ภัยธรรมชาติ เหตุการณ์จลาจล จนทำาให้ไม่สามารถให้บริการ
 หรือทำาธุรกรรมได้อย่างต่อเนื่อง ลูกค้าหรือหน่วยงานที่
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 เก่ียวข้องอ่ืนอาจร้องเรียน หรือเรียกร้องให้ชดเชยความเสียหาย
 จากการที่บริษัทไม่สามารถให้บริการได้อย่างต่อเนื่องนั้น
 บริษัทจึงมีมาตรการในการป้องกันความเส่ียงดังกล่าวข้างต้น
 โดยได้กำาหนดนโยบายการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ
 (Business Contingency and Continuity Management)
 และได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทแล้ว ซึ่งสอดคล้อง
 ตามแนวทางที่กำาหนดโดยสำานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.
 ประกอบกับบริษัท และบริษัทย่อยได้มีการจัดทำาการประเมิน
 ความเสี่ยงของแต่ละหน่วยงานในกรณีท่ีงานสำาคัญต้องหยุด
 ชะงักจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน และได้ทำาการวิเคราะห์ผลกระทบ
 ทางธุรกิจ (Business Impact Analysis) ของแต่ละฝ่ายงานไว้
 เพื่อการบริหารความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัท และ
 บริษัทย่อยได้มีการทบทวนแผนดังกล่าวให้เป็นปัจจุบัน
 อยู่เสมอ และได้ทำาการทดสอบแผนเพื่อให้มั่นใจว่าสามารถ
 จัดการกับความเสี่ยงดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ
 
 3.2  ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากร
   การประกอบธุรกิจของบริษัท และบริษัทย่อย บุคลากร
 ท่ีมีความรู้ ประสบการณ์ และความชำานาญเป็นปัจจัยท่ีสำาคัญ
 ต่อความสำาเร็จของบริษัท และบริษัทย่อยในสภาพการแข่งขัน
 ที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน การดึงตัวบุคลากรย่อมมีเกิดขึ้น โดยมี
 การดึงตัวและโยกย้ายบุคลากรในสายงานต่างๆ ดังนั้น
 หากบุคลากรที่มีประสบการณ์ และความชำานาญของบริษัท
 ถูกดึงตัวไป อาจส่งผลกระทบต่อรายได้บางส่วนของบริษัท และ
 บริษัทย่อย โดยเฉพาะอย่างยิ่งการดึงตัวผู้แนะนำาการลงทุน
 (Investment Consultant: IC) ของบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)
 บริษัท และบริษัทย่อยได้ตระหนักถึงความสำาคัญของบุคลากร
 ที่จะทำาให้บริษัท และบริษัทย่อยดำาเนินธุรกิจได้อย่างมั่นคง
 และต่อเนื่อง จึงได้มีการพัฒนา และจัดฝึกอบรมบุคลากร
 ในสายงาน และระดับต่างๆ อย่างต่อเน่ือง พร้อมท้ังมีนโยบาย
 กำาหนดค่าตอบแทนท่ีชัดเจน และเหมาะสมเป็นไปตามประกาศ
 ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนสอดคล้องกับ
 สภาวะตลาด และการแข่งขัน
 
 3.3  ความเสี่ยงเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ
   เพื่อให้บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีผลิตภัณฑ์
การลงทุนใหม่ๆ มาเสนอให้บริการนักลงทุนได้อย่างต่อเนื่อง
บล.เอเซีย พลัส ได้คิดค้น ปรับปรุงผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่าง
ต่อเน่ือง และติดต่อกับผู้ขายผลิตภัณฑ์การลงทุนในต่างประเทศ
เพ่ือนำาผลิตภัณฑ์การเงินใหม่ๆ เหล่าน้ัน มาเสนอกลยุทธ์การลงทุน
ให้แก่ลูกค้า

 ในการนี้ บล.เอเซีย พลัส มิได้ละเลยความเสี่ยงที่เกี่ยวกับ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ โดย บล.เอเซีย พลัส ได้จัดต้ัง “คณะอนุกรรมการ
ควบคุมการให้บริการทางการเงินและการออกเสนอขายผลิตภัณฑ์
ทางการเงิน” หรือเรียกว่า Product Committee โดยมีหน้าท่ีหลัก
คอื ทำาการอนุมตั“ิขอ้กำาหนดผลิตภณัฑ ์(Product Program)” ซ่ึงจะ
ระบุถึงลักษณะของบริการ หรือผลิตภัณฑ์ Feasibility study ของ
บริการทางการเงินและผลิตภัณฑ์ทางการเงินน้ัน ความเส่ียงต่างๆ
ของบริการทางการเงินหรือผลิตภัณฑ์ทางการเงินน้ัน รวมถึง
แนวทางการบริหารความเสี่ยง อัตราส่วนเงินกองทุนสภาพ
คล่องสุทธิ (Net Liquid Capital Rule : NCR) และระบบงาน
ที่เกี่ยวข้องและการจัดเก็บข้อมูล รวมถึงขั้นตอนการปฏิบัติงาน
(Workflow & Procedure) เพื่อให้มั่นใจว่าผลิตภัณฑ์การลงทุนใหม่ๆ
ท่ีนำามาเสนอให้บริการนักลงทุนน้ัน มีการบริหารจัดการความเส่ียง
ในระดับที่ยอมรับได้  

4. ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk)
 4.1  ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อ
   ซื้อหลักทรัพย์
   บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ได้กำาหนดแนวทางการปฏิบัติ
 ในการควบคุมความเส่ียงจากการให้กู้ยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์
 โดยจะพิจารณาวงเงินให้มีความเหมาะสมกับฐานะทางการเงิน
 และความสามารถในการชำาระหนี้ของลูกค้า รวมทั้งจัดให้มี
 การทบทวนวงเงินอย่างต่อเน่ืองเพ่ือปรับวงเงินให้เหมาะสมกับ
 ฐานะทางการเงินและพฤติกรรมการซื้อขายของลูกค้า
 ในปัจจุบัน อีกทั้งยังจำากัดวงเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
 ต่อลูกค้ารายใดรายหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์ที่ทางการ
 กำาหนด เช่นเดียวกับวงเงินรวมของลูกค้าทุกราย บล.เอเซีย พลัส
 กำาหนดวงเงินรวมสูงสุดที่จะอนุมัติให้ลูกค้าไว้เพียงไม่เกิน
 ร้อยละ 50 ของวงเงินตามเกณฑ์ที่ทางการกำาหนด ทั้งนี้
 เพื่อป้องกันความเสี่ยงของบริษัทในด้านฐานะการเงินด้วย
 นอกจากน้ัน บล.เอเซีย พลัส ยังมีกระบวนการในการกำาหนด
 รายชื่อหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ซื้อขายในบัญชีมาร์จิ้นได้
 และกำาหนดอัตรามาร์จิ้นที่เหมาะสมสำาหรับหลักทรัพย์
 แต่ละหลักทรัพย์ เพื่อคัดเลือกเฉพาะหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพ
 เหมาะสม โดยจะพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน สภาพคล่อง
 ในการซื้อขายหลักทรัพย์ และยังกำาหนดจำานวนหลักทรัพย์
 ที่อนุญาตให้ซื้อ หรือวางเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มีการ
 กระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมากเกินไปด้วย
 ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดให้มีการทบทวนมาตรการดังกล่าว
 โดยคณะอนุกรรมการสินเช่ือเป็นประจำาอย่างน้อยเดือนละคร้ัง
 รวมทั้งกำาหนดแนวทางการปฏิบัติในการวางหลักประกัน
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 การเรียกหลักประกัน การบังคับหลักประกัน โดยจะควบคุม
 ให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำาหนดอย่างเคร่งครัด เพื่อป้องกัน
 ความเสียหายท่ีอาจจะเกิดท้ังแก่ลูกค้า และบริษัท นอกจากน้ี
 คณะอนุกรรมการสินเชื่อซึ่งมีการประชุมทุกสัปดาห์ เพื่อ
 พิจารณาประเด็นต่างๆ เก่ียวกับสินเช่ือและความเส่ียงจาก
 การให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย
   ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บล.เอเซีย พลัส มียอดลูกหน้ี
 เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ จำานวน 2,891.31 ล้านบาท
 โดยในปี 2560 ได้ตั้งสำารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ จำานวน
 0.4 ล้านบาท ท้ังน้ี บล.เอเซีย พลัส มีนโยบายในการต้ังสำารอง
 หนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญเต็มจำานวน
   ในการจัดการความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ บล.เอเซีย
 พลัส ได้จัดเตรียมมาตรการในการควบคุมความเสี่ยง
 จากหนี้สูญ โดยการกำาหนดให้มีการประเมินเครดิตของลูกค้า
 เมื่อเปิดบัญชี เพื่อใช้ในการพิจารณาวงเงินที่เหมาะสม และ
 มีการทบทวนวงเงินดังกล่าวเป็นระยะอย่างต่อเนื่อง โดย
 จัดให้มีคณะอนุกรรมการสินเชื่อ ซึ่งจะประชุมทุกสัปดาห์
 เพื่อพิจารณาประเด็น และกรณีต่างๆ เกี่ยวกับสินเชื่อ และ
 ความเสี่ยงจากการให้กู้ยืม นอกจากนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังได้มี
 การกำาหนดอำานาจในการอนุมัติวงเงินไว้ตามลำาดับขั้น
 ที่เหมาะสมอีกด้วย
 
 4.2  ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นนายหน้า
   ซื้อขายหลักทรัพย์
   แม้ว่าการประกอบธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขาย
 หลักทรัพย์จะมีความเสี่ยงในระยะสั้นจากการที่ลูกค้าใน
 บัญชีเงินสดไม่สามารถชำาระราคาตามคำาสั่งซื้อหลักทรัพย์
 ได้เมื่อครบกำาหนดชำาระราคาภายใน 3 วันทำาการถัดจาก
 วันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+3) อีกทั้งกฎเกณฑ์ทางการที่มีความ
 เข้มงวด โดยกำาหนดให้ลูกค้าต้องวางหลักประกันไม่ต่ำากว่า
 ร้อยละ 20 ก่อนทำาการซ้ือหลักทรัพย์ อย่างไรก็ตาม บริษัทย่อย
 (บล.เอเซีย พลัส) ยังคงมีความเสี่ยงอยู่บ้าง จึงมีการกำาหนด
 มาตรการควบคุมความเสี่ยง โดยจะคัดเลือกลูกค้าที่มีความรู้
 มีประสบการณ์การลงทุน ตามเกณฑ์ที่บริษัทกำาหนด และ
 พิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการ
 ชำาระหนี้ของลูกค้า หลังจากนี้ ยังจัดให้มีการทบทวนวงเงิน
 อย่างสม่ำาเสมอ และคอยติดตามผลการซื้อขายหลักทรัพย์
 ของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความเพียงพอ
 ของหลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ท่ีกำาหนดโดยเคร่งครัด
 โดยอยู่ในความดูแลของคณะอนุกรรมการสินเชื่อ
   ในช่วงปี 2560 นี้ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ได้เร่ิมโครงการลดระยะเวลาการชำาระราคาจาก 3 วันทำาการ
 ถัดจากวันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+3) เป็น 2 วันทำาการถัดจาก
 วันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+2) ซึ่งจะเริ่มมีผลในวันที่ 2 มีนาคม
 2561 บล.เอเซีย พลัส ได้เตรียมความพร้อมโดยเข้าร่วม
 การทดสอบระบบปฏิบัติการกับทางตลาดหลักทรัพย์ฯ
 จนมั่นใจว่าจะสามารถให้บริการลูกค้าและเรียกรับชำาระเงิน
 ค่าซื้อได้ภายในระยะเวลาที่กำาหนด 
   ท้ังน้ี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บล.เอเซีย พลัส มียอด
 ลูกหน้ีซ้ือหลักทรัพย์ด้วยเงินสด จำานวน 1,734.99 ล้านบาท
 
 4.3  ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทน
   ซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
   ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย
 ล่วงหน้า บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีความเสี่ยงจากการ
 ที่ลูกค้าอาจขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
 จนเกินเงินหลักประกันของลูกค้าท่ีวางไว้ กล่าวคือ หลักประกัน
 ที่ได้วางไว้นั้น ไม่เพียงพอที่จะชำาระหนี้กับสำานักหักบัญชีได้
 ดังนั้น เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้น จึงมีมาตรการ
 ควบคุมความเสี่ยงโดยจะคัดเลือกลูกค้าที่มีความรู้ มี
 ประสบการณ์การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามเกณฑ์
 ที่บริษัทกำาหนด พิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ
 ความสามารถในการชำาระหนี้ของลูกค้า มีการทบทวนวงเงิน
 อย่างสม่ำาเสมอ และคอยติดตามผลการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
 ล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความ
 เพียงพอของหลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ท่ีกำาหนด โดย
 เคร่งครัด เพ่ือป้องกันความเส่ียงจากการขาดทุนจำานวนมาก
 ในบัญชีลูกค้า รวมถึงการบังคับปิดฐานะสัญญาหากลูกค้า
 ไม่สามารถนำาหลักประกันมาวางเพิ่มตามข้อกำาหนดของ
 บริษัท

 4.4  ความเสี่ยงด้านเครดิตจากเงินลงทุน
   ณ สิ้นสุดปี 2560 บริษัท และบริษัทย่อย (บล. เอเซีย
 พลัส)  มีเงินลงทุนในตราสารที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต เช่น
 หุ้นกู้เอกชนในประเทศ จำานวน 310.28 ล้านบาท ต๋ัวแลกเงิน
 147.91 ล้านบาท เป็นเงินลงทุนสุทธิท่ีมีความเส่ียงด้านเครดิต
 458.19 ล้านบาท ในขณะที่ บล.เอเซีย พลัส มีเงินลงทุน
 ในหุ้นกู้เอกชนในประเทศเป็นเงินลงทุนสุทธิ จำานวน 83.18
 ล้านบาท ซ่ึงมีความเส่ียงจากการด้อยค่าของตราสารหน้ี
 ไปจนถึงความเส่ียงจากการชำาระหน้ี อันเกิดจากการ
 เปลี่ยนแปลงของสถานะเครดิตของบริษัทผู้ออกตราสารฯ
 การดูแลความเสี่ยงด้านนี้อยู่ภายใต้คณะอนุกรรมการ
 การลงทุน ซึ่งดูแลนโยบายการลงทุนในทุกมิติ



46 บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำ�กัด (มห�ชน)

5. ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk)
 ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk) คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจาก
ความไม่แน่นอน และความผันผวนของตัวแปรทางเศรษฐกิจ
ท่ีส่งผลกระทบถึงราคาของสินทรัพย์ต่างๆ ท่ีบริษัท และบริษัทย่อย
(บล.เอเซีย พลัส) ลงทุนไว้ ซึ่งปัจจัยเสี่ยงแบ่งได้เป็น ราคาของ
หุ้นสามัญ อัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และ
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ท้ังน้ีบริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)
ได้ป้องกันความเส่ียงด้านตลาด โดยกำาหนดให้มีคณะอนุกรรมการ
การลงทุน และคณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ข้ึน เพ่ือทำาหน้าท่ี
ในการกำาหนดนโยบาย และแนวทางในการลงทุน ให้กับ
ฝ่ายการลงทุนของบริษัท และฝ่ายตราสารอนุพันธ์ของ บล.เอเซีย
พลัส ใช้เป็นแนวปฏิบัติในการมีฐานะความเส่ียงในการลงทุน หรือ
การมีฐานะบนตราสารอนุพันธ์ใดๆ ให้เหมาะสม ด้านการลงทุน
ให้มีการวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานเป็นสำาคัญ มีการกระจายการลงทุน
ไปทั้งระยะสั้น และระยะยาว แยกตามประเภทของสินทรัพย์
(Asset classes) เช่น หุ้นสามัญ หุ้นกู้ และทองคำา เป็นต้น อีกท้ัง
มีข้อกำาหนดในการควบคุมความเส่ียงจากการด้อยค่าของเงินลงทุน
จากการลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หน่ึง ไว้อย่างครบถ้วน
 ในการน้ี บล.เอเซีย พลัส ได้จัดต้ังสายงานบริหารความเส่ียง
ด้านตลาด เพื่อเป็นหน่วยงานตรวจสอบ ควบคุมดูแล รายงาน
การมีฐานะความเสี่ยงด้านตลาด ของหน่วยธุรกิจต่างๆ ให้เป็นไป
ตามนโยบายท่ีคณะอนุกรรมการการลงทุน และคณะอนุกรรมการ
ตราสารอนุพันธ์ กำาหนดไว้
 5.1  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญ
   ณ ส้ินสุดปี 2560 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)
 มีเงินลงทุนตามราคาตลาด ในหุ้นสามัญทั้งในประเทศ และ
 ต่างประเทศ รวมถึงตราสารทางการเงินอ่ืน ท่ีมีปัจจัยเส่ียงเป็น
 ความผันผวนของราคาหุ้นสามัญเป็นเงินลงทุนสุทธิ จำานวน
 2,857.40 ล้านบาท แบ่งเป็น ต่างประเทศ 747.01 ล้านบาท
 ในประเทศ 2,110.39 ล้านบาท
   บริษัทได้ป้องกันความเส่ียงในการลงทุนเพ่ือบัญชีบริษัท
 โดยกำาหนดให้มีคณะอนุกรรมการการลงทุน เพ่ือดูแลนโยบาย
 การลงทุน กำาหนดทิศทาง และดูแลความเสี่ยงของบัญชี
 เงินลงทุนเพื่อบริษัท (Investment Portfolio) ซ่ึงได้มีการกระจาย
 การลงทุนท้ังระยะส้ัน และระยะยาว และมาตรการดูแล
 ความเสี่ยงอื่นๆ
   ส่วน บล.เอเซีย พลัส มีหน่วยธุรกิจท่ีทำาธุรกิจดูแล
 สภาพคล่อง (Market Maker Portfolio) ของใบสำาคัญแสดงสิทธิ
 อนุพันธ์ที่บริษัทเป็นผู้ออก และกองทุนอีทีเอฟ และทำาธุรกิจ
 การมีฐานะอนุพันธ์ท่ีมีการบริหารความเส่ียง (Derivatives

 Position and Hedging Portfolio) เน่ืองจากธุรกิจท้ัง 2 ประเภทน้ี
 มีลักษณะเป็นการทำา arbitrage การดูแลความเสี่ยงของ
 พอร์ตโฟลิโอของธุรกิจทั้ง 2 ประเภทดังกล่าว จึงมีลักษณะ
 พิเศษต่างไปจากการดูแลความเส่ียงของพอร์ตโฟลิโอการลงทุน
 แบบปกติ บล.เอเซีย พลัส ได้ จัดตั้งคณะอนุกรรมการ
 ตราสารอนุพันธ์ เพ่ือกำาหนดทิศทาง และดูแลความเส่ียงของ
 พอร์ตโฟลิโอ ซ่ึงมีฐานะบนใบสำาคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และ
 ฐานะอนุพันธ์อื่นๆ
   ณ ส้ินสุดปี 2560 บล.เอเซีย พลัส ได้เสนอขายใบสำาคัญ
 แสดงสิทธิอนุพันธ์ 99.06 ล้านบาท และมีหุ้นสามัญในประเทศ
 เพื่อถัวความเสี่ยง 1,505.34 ล้านบาท ซึ่งมีความเสี่ยงจาก
 ความผันผวนของราคาหุ้นสามัญตามภาวะตลาด
 
 5.2  ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย
   บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนใน
 ตราสารท่ีมีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียสุทธิ
 จำานวน 726.69 ล้านบาท ประกอบด้วย หุ้นกู้เอกชนในประเทศ
 393.45 ล้านบาท หุ้นกู้เอกชนต่างประเทศ 185.33 ล้านบาท
 ต๋ัวแลกเงิน 147.91 ล้านบาท ซ่ึงมีความเส่ียงจากการด้อยค่า
 ของตราสารหน้ีอันเกิดจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย
 ตามภาวะตลาด และการเปล่ียนไปของฐานะทางการเงิน
 ของผู้ออกหุ้นกู้ ท้ังน้ี การลงทุนในตราสารหน้ี อยู่ภายใต้นโยบาย
 การลงทุน เช่นกัน 
 
 5.3  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
   บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุน
 ท้ังในหลักทรัพย์ต่างประเทศ และหน่วยลงทุนท่ีมีหลักทรัพย์
 อ้างอิงในต่างประเทศ ท้ังท่ีเป็นกองทุนท่ีจัดต้ังข้ึนในต่างประเทศ
 โดยตรง และกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign 
 Investment Fund) ที่จัดตั้ง และบริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์
 จัดการกองทุนในประเทศ
   ทั้งนี้ หากเป็นการลงทุนตรงในหลักทรัพย์ต่างประเทศ
 คณะอนุกรรมการการลงทุนจะพิจารณาและตัดสินใจในการ
 ทำาประกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมด หรือบางส่วน
 ในช่วงเวลาที่เหมาะสม หากเป็นการลงทุนผ่านกองทุนรวม
 ท่ีลงทุนในต่างประเทศ ท่ีจัดต้ังและบริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์
 จัดการกองทุนในประเทศ ซ่ึงบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
 จะเป็นผู้บริหารความเสี่ยงตามที่ได้แจ้งไว้ในเอกสารชี้ชวน
 ของแต่ละกองทุน และมีการรายงานมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเป็น
 สกุลเงินบาทให้บริษัททราบ
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 5.4  ความเสี่ยงจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์
   บริษัทยังคงมีสถานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีอ้างอิง
 สินค้าโภคภัณฑ์บ้าง เพ่ือหวังผลกำาไรจากการลงทุน ซ่ึง
 การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์
 ในปี 2560 นั้น มีระยะเวลาการลงทุนที่สั้นมาก

6. ความเสี่ยงจากธุรกิจการจัดจำาหน่ายหลักทรัพย์
 (Underwriting Risk)
 ในการประกอบธุรกิจการจัดจำาหน่ายหลักทรัพย์ที่บริษัทย่อย
(บล.เอเซีย พลัส) เข้ารับทำาหน้าท่ีเป็นผู้จัดจำาหน่าย และรับประกัน
การจำาหน่ายหลักทรัพย์ใดๆ นั้น  บล.เอเซีย พลัส มีความเสี่ยง
ในกรณีท่ีไม่สามารถกระจาย หรือเสนอขายหลักทรัพย์น้ัน ได้ตาม
ที่ได้รับประกันไว้ ทำาให้ต้องรับหลักทรัพย์ในส่วนดังกล่าวเข้าไว้
ในบัญชีของบริษัท ซึ่งจะมีผลให้สภาพคล่องทางการเงินลดลง
อีกท้ังอาจจะเกิดการขาดทุนจากการขายหลักทรัพย์ดังกล่าวด้วย
โดยปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความเสี่ยงจากการรับประกัน
การจำาหน่ายหลักทรัพย์ เช่น ราคาเสนอขายท่ีไม่เหมาะสม
การเปล่ียนแปลงภาวะตลาด เป็นต้น อย่างไรก็ตาม เพ่ือเป็นการ
ลดความเสี่ยงดังกล่าว บล.เอเซีย พลัส จึงจัดให้มีการวิเคราะห์
อย่างละเอียด และนำาเสนอต่อคณะอนุกรรมการการรับประกัน

การจำาหน่าย (Underwriting Committee) ไปจนถึงคณะกรรมการบริหาร
เพื่อพิจารณา (ตามเกณฑ์ที่กำาหนดไว้) ตลอดจนจัดให้มีการ
ทดสอบความต้องการของตลาด ก่อนการรับประกันการ
จัดจำาหน่าย นอกจากนี้ ยังได้กำาหนดวงเงินเพดานที่สามารถ
ทำาธุรกรรมรับประกันการจำาหน่ายได้ โดยการเปล่ียนแปลงเพดาน
ดังกล่าว จะต้องดำาเนินการโดยผ่านมติคณะกรรมการบริษัทเท่าน้ัน
 
7. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)
 บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) สามารถดำารงสัดส่วนเงินกองทุน
สภาพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราที่สูงกว่าเกณฑ์ที่สำานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กำาหนดไว้มาโดยตลอด โดย ณ วันที่
29 ธันวาคม 2560 บล.เอเซีย พลัส มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ
4,089.22 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง
สุทธิต่อหนี้สินทั่วไป ที่ร้อยละ 93.48


