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ก ารประกอบธุรกิจในปี 2560

ธุรกิจของบริษัท :
	 ภายหลังจากการปรับโครงสร้างกิจการของบริษัท เอเซีย พลัส
กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำ�กัด (มหาชน) จากบริษัทหลักทรัพย์ มาเป็น บริษัท
โฮลดิ้ง ที่ดำ�เนินธุรกิจเฉพาะการลงทุนเป็นหลัก โดยมีนโยบาย
การลงทุนในตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสารอนุพันธ์ หน่วยลงทุน
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดยบริษัทมีกระจายการลงทุน
เพื่อลดความเสี่ยง และเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนใน
การลงทุน ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายจัดสรรสัดส่วนการลงทุนทั้งใน
ระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว ขึ้นอยู่กับความเหมาะสม
ผลตอบแทน และสภาพคล่อง ภายใต้การบริหารความเสี่ยงที่ดี
เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ภายใต้หลัก
การกำ�กับดูแลกิจการที่ดี โปร่งใส สามารถตรวจสอบได้
	 นอกจากนี้ บริษัทยังมีนโยบายขยายธุรกิจการลงทุนในกิจการ
นอกตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีโอกาสท่ีจะเข้าซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์
ได้ในอนาคต โดยมีการลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวในกิจการ
นอกตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีโอกาสสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน
ที่ดี โดยกิจการที่บริษัทจะพิจารณาการลงทุนนั้น จะต้องเป็น
กิจการที่มีจุดเด่นในการดำ�เนินธุรกิจ แผนการขยายกิจการมี
ความเป็นไปได้สูง อยู่ในอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพ มีแนวโน้ม
การเติบโตอย่างต่อเนื่อง มีทีมผู้บริหารที่แข็งแกร่งและมี
ประสบการณ์ในอุตสาหกรรม และผ่านขั้นตอนการวิเคราะห์
การลงทุนและการตรวจสอบในเชิงลึก โดยมุ่งเน้นผลตอบแทน
การลงทุนจากการเพ่ิมมูลค่าของกิจการในระยะกลางถึงระยะยาว
ท้ังน้ี เพ่ือให้การลงทุนของบริษัทครอบคลุมท้ังการลงทุนระยะส้ัน
ระยะกลาง และระยะยาว
	 ปัจจุบันบริษัทมีบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก คือ บริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำ�กัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ซึ่งประกอบ
ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และมีบริษัทย่อย
อีก 2 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส
จำ�กัด (“บลจ.แอสเซท พลัส”) ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการจัดการ
กองทุน และบริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จำ�กัด (“ที่ปรึกษา เอเซีย
พลัส”) ที่ประกอบธุรกิจให้บริการการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน
ซึ่งการให้บริการของแต่ละบริษัท แบ่งตามการดำ�เนินธุรกิจได้
ดังนี้

ธุรกิจของบริษัทย่อย
1.	 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำ�กัด 
	 1.1		 ธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
			   บล. เอเซีย พลัส เป็นสมาชิกตลาดทรัพย์แห่ ง
	 ประเทศไทย หมายเลข 8 บริษัทให้บริการการเป็นนายหน้า
	 หรือตัวแทนซ้ือขายหลักทรพย์แก่นักลงทุนท้ังในประเทศ และ

	 ต่างประเทศ ทั้งที่เป็นรายบุคคลและสถาบัน โดยมีสำ�นักงาน
	 สาขาที่ให้บริการแก่นักลงทุนทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและ
	 เขตภูมิภาค รวมท้ังส้ิน 17 สาขา มีทีมงานด้านการตลาดและ
	 ด้านการวิเคราะห์หลัทรัพย์ ท่ีมีคุณภาพและมีประสบการณ์
	 พร้อมให้คำ�ปรึกษาแก่นักลงทุน ท้ังทางด้านปัจจัยพ้ืนฐานและ
	 ปัจจัยทางเทคนิค
		  ในปี 2560 บริษัทได้นำ�เสนอข้อมูลบทวิจัย บทวิเคราะห์
	 ทางเทคนิค และความรู้ต่างๆ สำ�หรับนักลงทุน ผ่านทาง
	 เว็บไซต์ www.asiaplus.co.th และลูกค้ายังสามารถเข้าถึง
	 ข้อมูลสภาวะตลาดหุ้นแบบ Real Time ด้วยแอปพลิเคชัน
	 ASP Smart ที่สามารถใช้งานได้ง่ายผ่านสมาร์ทโฟน ทั้งใน
	 ระบบปฏิบัติการ iOS และ Andriod สะดวกในการค้นหา
	 บทวิจัย ข้อมูลหุ้นไทยและหุ้นต่างประเทศ ตลอดจนข้อมูล
	 การลงทุนในแง่มุมต่างๆ ที่สำ�คัญต่อการตัดสินใจ เสมือนมี
	 ทีมวิจัยในมือคุณ นอกจากน้ี ยังมีรายการสดจากทีมนักวิเคราะห์
	 ท่ีจะร่วมกันสรุปสถานการณ์ตลาดหุ้น และแนวโน้มการลงทุน
	 รายวัน ผ่านทาง Facebook LIVE ทาง Fanpage ของ Asia
	 Plus Group (www.facebook.com/AsiaPlusGroup) ซ่ึง
	 นักลงทุนสามารถสนทนาแลกเปลี่ยนมุมมองกับนักวิเคราะห์
	 ผ่านช่องทางดังกล่าวในขณะที่ออกอากาศได้ทันที ทั้งนี้
	 นักลงทุนสามารถเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านบริษัท
	 ได้ 2 ประเภท คือ
	 1)		  บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยเงินสด 
			   แบ่งได้เป็น 2 แบบ โดยบริษัทจะพิจารณาจากปัจจัย
	 ความเสี่ยงในการชำ�ระราคา ดังนี้
			   •	 บัญชีเงินสด (Cash Account) เป็นบัญชีซื้อขาย
				    หลักทรัพย์ที่ลูกค้าสามารถซื้อขายหลักทรัพย์
				    โดยวางหลักประกันร้อยละ 20 ตามเกณฑ์ของ
				    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยลูกค้าจะต้อง
				    ชำ�ระราคาค่าซ้ือหลักทรัพย์ให้บริษัท ภายใน 3 วันทำ�การ
				    นับจากวันที่ซื้อหลักทรัพย์ และบริษัทจะส่งมอบ
				    ค่าขายหลักทรัพย์ให้แก่ลูกค้าในวันทำ�การที่ 3
				    นับจากวันที่ขายหลักทรัพย์				  
			   •	 บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจำ�นวน (Cash
				    Balance Account) เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์
				    ที่ลูกค้าสามารถซื้อหลักทรัพย์ได้ตามจำ�นวนเงินที่
				    ลูกค้าวางไว้เป็นหลักประกันกับบริษัท เพ่ือการชำ�ระ
			   	 ค่าซ้ือหลักทรัพย์และเม่ือลูกค้ามีการขายหลักทรัพย์
				    บริษัทจะเก็บรักษาค่าขายน้ันไว้ในบัญชีลูกค้าเพื่อ
				    กำ�หนดอำ�นาจซื้อต่อไป
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	 2)		  บัญชีเงินให้กู้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์
			   (Credit Balance Account)
			   เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ท่ีลูกค้าสามารถกู้ยืมเงิน
	 เพ่ือซ้ือหลักทรัพย์จากบริษัท โดยลูกค้าต้องวางเงินสด และ/
	 หรือ หลักทรัพย์เป็นหลักประกันการชำ�ระหนี้ในอัตราส่วน
	 ข้ันต่ำ�ร้อยละ 50 หรือไม่ต่ำ�กว่าอัตราท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ และ
	 บริษัทกำ�หนด
			   การส่ังซ้ือขายหลักทรัพย์สามารถทำ�ได้ 2 ช่องทาง คือ
			   •	 ส่งคำ�สั่งซื้อขายผ่านผู้แนะนำ�การลงทุน โดยทาง
				    โทรศัพท ์หรือที่ห้องค้าหลักทรัพย์ของบริษัท
			   •	 ส่งคำ�สั่งซ้ือขายด้วยตนเองผ่านระบบอินเทอร์เน็ต
				    ท่ีบริษัทเปิดให้บริการลูกค้า ได้แก่ ระบบ Streaming
 				    ของ SET Trade และ ระบบ eFin Trade

		   บริษัทมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซ้ือขาย
	 หลักทรัพย์ ในปี 2560 จำ�นวน 1,017 ล้านบาท หรือเท่ากับ
	 ร้อยละ 40% ของรายได้รวมของบริษัท เปรียบเทียบกับปี 2559
	 และปี 2558 ซึ่งมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้า
	 ซ้ือขายหลักทรัพย์ จำ�นวน 1,325 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ
	 53 และ 1,230 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 57 ตามลำ�ดับ

1.2. ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	  บริษัทได้รับอนุญาตจากคณะกรรมการกำ�กับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”) ให้ประกอบธุรกิจ
ซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ประเภทตัวแทนซื้อขายสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้า ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
พ.ศ. 2546 เม่ือวันท่ี 13 กุมภาพันธ์ 2558 โดยสามารถเป็นนายหน้า

			   ในปีที่ผ่านมาบริษัทได้จัดอบรมให้ความรู้ผู้แนะนำ�
	 การลงทุน (Investment Consultants : IC) ให้มีความรู้
	 ความเข้าใจในการใช้ระบบซื้อขายผ่านอินเทอร์เน็ต และ
	 แอปพลิเคชัน ASP Smart เพ่ือให้คำ�แนะนำ�แก่ลูกค้าได้ รวมถึง
	 จัดอบรมเกี่ยวกับข้อมูลผลิตภัณฑ์ของบริษัทตลอดทั้งปี
	 โดยมีเจ้าหน้าที่ของสายงานผลิตภัณฑ์ต่างๆ สลับหมุนเวียน
	 มาให้ความรู้ เช่น ฝ่าย Wealth Plus, ฝ่ายตลาดทุน, ฝ่ายบริการ
	 หลักทรัพย์ต่างประเทศ เป็นต้น อีกทั้งมีการจัดให้บริษัท
	 จดทะเบียนพบนักลงทุน และผู้แนะนำ�การลงทุน และจัด
	 CEO FORUM ให้กับลูกค้าสถาบัน เพื่อให้ลูกค้าและเจ้าหน้าท่ี
	 ของบริษัท รับทราบมุมมองในการทำ�ธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน
	 ทั้งปัจจุบันและอนาคต โดยในปี 2560 บริษัทได้เชิญผู้บริหาร
	 ของบริษัทจดทะเบียนมาบรรยายที่บริษัทรวม 16 บริษัท
	 เช่น FSMART, SAWAD, ADVANC, CPF และ BANPU เป็นต้น

มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์

ตลาดหลักทรัพย์ฯ และตลาด เอ็ม เอ ไอ (ล้านบาท)
บริษัท (ล้านบาท)
ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (%)
อันดับที่
แยกตามประเภทลูกค้า (%)
	 -	 ลูกค้าสถาบัน
	 -	 ลูกค้าทั่วไปในประเทศ
	 -	 ลูกค้าต่างประเทศ
แยกตามประเภทบัญชี (%)
	 -	 บัญชีเงินสด
	 -	 บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
แยกตามช่องทางการส่งคำ�สั่งซื้อขาย (%)
	 -	 ผ่านผู้แนะนำ�การลงทุน
	 -	 ผ่านระบบอินเทอร์เน็ต

2560

10,949,603.32
589,331.52

2.69%
17

7.24%
89.33%
3.43%

83.58%
16.42%

40.88%
59.12%

2559

11,468,572.70
717,199.65 

3.13%
13

7.03%
86.51%
6.46%

89.48%
10.52%

45.52%
54.48%

2558

9,774,699.13
636,330.30

3.25%
12

5.16%
86.43%
8.41%

90.95%
9.05%

46.61%
53.39%

หมายเหตุ 	 มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ และข้อมูลแยกประเภทต่างๆ ข้างต้น ไม่นับรวมการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท

	 ข้อมูลการซื้อขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้า ประเภทบัญชี และช่องทางการส่งคำ�สั่งซื้อขายในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา
มีดังนี้
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ซื้อขายสินค้าในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งปัจจุบันมีทั้งสิ้น
7 ประเภทคือ SET50 Futures, SET50 Options, Single Stock
Futures, Gold Futures, Rubber Futures, Interest Rate Futures
และ USD Futures โดยนักลงทุนสามารถใช้สัญญาฟิวเจอร์ส และ
สัญญาออปชันในการป้องกันความเส่ียง เก็งกำ�ไร และสามารถเป็น
สินค้าอ้างอิงได้ด้วย ในกรณีของ Gold Futures, Rubber Futures
และ USD Futures
	 นักลงทุนท่ีต้องการลงทุนในตราสารอนุพันธ์น้ี จะต้องวางเงิน
หลักประกันขั้นต้นตามที่ บริษัท สำ�นักหักบัญชี (ประเทศไทย)
จำ�กัด (TCH) และชมรมผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
(FI Club) กำ�หนด ซ่ึงหากทิศทางของสินค้าอ้างอิงไม่เป็นไปตามท่ี
นักลงทุนคาดการณ์ อาจจะถูกเรียกให้วางหลักประกันเพ่ิมเพ่ือให้
ครอบคลุมความเสี่ยง ดังนั้น การลงทุนในตลาดสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า จึงเหมาะกับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูงเท่าน้ัน
	 บริษัทมีแผนงานที่จะให้ความรู้แก่ผู้ลงทุน รวมถึงการพัฒนา
เคร่ืองมือ และบทวิจัยท่ีจะช่วยให้นักลงทุนสามารถใช้สัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ
 
1.3. ธุรกิจค้าหลักทรัพย์
	  บริษัทได้ดำ�เนินธุรกิจด้านการค้าหลักทรัพย์ โดยการคัดเลือก
ตั๋วแลกเงินทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง เพื่อเสนอขายให้กับ
ลูกค้าผู้สนใจลงทุนในตราสารหนี้ ซึ่งเป็นอีกทางเลือกหนึ่งของ
การลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสม่ำ�เสมอ ซึ่งธุรกิจดังกล่าวนี้มีความ
สำ�คัญกับบริษัทเพ่ิมข้ึนเป็นลำ�ดับ
 
1.4. ธุรกิจวาณิชธนกิจ
		 บริษัทเป็นหน่ึงในผู้นำ�ในการให้บริการงานด้านวาณิชธนกิจ
โดยทีมงานท่ีมีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในสายงาน เพ่ือ
ให้บริการท่ีมีคุณภาพอย่างต่อเน่ือง ทำ�ให้เป็นท่ียอมรับ และได้รับ
ความไว้วางใจจากลูกค้าท้ังบริษัทเอกชนและองค์กรของรัฐ รวมถึง
การได้รับรางวัลสำ�คัญๆ หลายรายการจากหน่วยงานภายนอก
ซ่ึงถือเป็นเคร่ืองยืนยันคุณภาพของงานบริการวาณิชธนกิจของ
บริษัทได้เป็นอย่างดี
	  การให้บริการงานด้านวาณิชธนกิจ บริษัทดำ�เนินการผ่าน
บริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จำ�กัด
(“ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส”) และบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำ�กัด
(“บล.เอเซีย พลัส”) ทั้งนี้ งานที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial
Advisory Service) จะดำ�เนินการภายใต้ ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส
ในขณะที่ บล.เอเซีย พลัส จะให้บริการธุรกิจการจัดจำ�หน่าย
หลักทรัพย์ (Underwriting Service) เป็นหลัก นอกจากนี้
บล.เอเซีย พลัส ยังให้บริการเป็นท่ีปรึกษาแก่บริษัทต่างๆ ในการออก
และเสนอขายตราสารประเภทหน้ี เช่น หุ้นกู้ ต๋ัวแลกเงิน รวมถึง
ตราสารหนี้ประเภทกึ่งหนี้กึ่งทุน เป็นต้น

	 1)		  การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Service)
			   การให้บริการงานท่ีปรึกษาทางการเงินครอบคลุม
	 การให้คำ�ปรึกษาด้านต่างๆ ท่ีเก่ียวกับการระดมทุนผ่าน
	 ตลาดหลักทรัพย์ฯ แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียน
	 ในตลาดหลักทรัพย์ฯ รวมถึงหน่วยงานราชการและ
	 รัฐวิสาหกิจ โดยมุ่งเน้นการให้บริการโดยทีมงานที่มีความรู้
	 และประสบการณ์ทางด้านการให้คำ�ปรึกษาทางการเงิน
	 ที่ได้รับความเห็นชอบจาก สำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.
	 งานท่ีบริษัทให้บริการอยู่สามารถจำ�แนกได้พอสังเขป
	 ดังนี้
			   •	 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์
			   •	 การควบรวมกิจการ และการซ้ือขายกิจการ (Mergers
				    and Acquisitions)
			   •	 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (Independent Financial
				    Advisor Service)
			   •	 การปรับโครงสร้างหนี้และฟื้นฟูกิจการ
			   •	 ที่ปรึกษาทางการเงินทั่วไป
	 2)		  การจัดจำ�หน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Service)
			   ดำ�เนินการโดย บล.เอเซีย พลัส ซึ่งมีนโยบายในการเป็น
	 ผู้จัดจำ�หน่ายและรับประกันการจำ�หน่ายทั้งหลักทรัพย์
	 ประเภทหนี้และประเภททุน โดยเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่อง
	 จากการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน และการเข้าไปร่วมกับ
	 สถาบันการเงิน หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์อ่ืน ในการจัด
	 จำ �ห น่ายหลั กทรั พย์ ซึ่ ง มี ทั้ ง ที่ บ ริษั ท เป็ นผู้ จั ดการ
	 การ จัดจำ �ห น่ายและ รับประ กันการจำ �ห น่าย ( Lead
	 Underwriter) ผู้ร่วมจัดจำ�หน่ายและรับประกันการ
	 จำ�หน่าย (Sub-Underwriter) นอกจากน้ี บล.เอเซีย พลัส
	 ยัง เ ป็นตัวแทนในการจัดจำ�หน่ายหลักทรัพย์ประเภท
	 ตราสารหน้ีอีกด้วย โดยบริษัทจะคัดเลือกผู้ออกหลักทรัพย์
	 ให้มีความหลากหลาย มีคุณภาพ โดยคำ�นึงถึงความเส่ียง และ
	 ผลตอบแทนในระดับต่างๆ กัน เพื่อตอบสนองความต้องการ
	 ของลูกค้า

ลักษณะของงานท่ีปรึกษาทางการเงินและผลงานท่ีผ่านมาในปี
2560
	 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ในปี 2560 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากต้นปีท่ีระดับ
ประมาณ 1,543 จุด มาปิด ณ วันทำ�การสุดท้ายท่ี 1,753.71 จุด ซ่ึงเป็น
ระดับสูงสุดของปี 2560 ด้วย ทั้งนี้ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ระดับ
ต่ำ�สุดของปี 2560 เท่ากับ 1,535.51 จุด ณ วันท่ี 13 มีนาคม 2560
หลังจากน้ันก็ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ืองตลอดท้ังปี ปัจจัยท่ีส่งผลให้
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ในปี 2560 ปรับตัวดีข้ึน มีดังน้ี การลงทุนของ
ภาครัฐซ่ึงเป็นตัวขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจ รวมถึงการผลักดัน
โครงการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern



28 บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำ�กัด (มหาชน)

Economic Corridor : EEC) เพื่อกระตุ้นการลงทุน; การเติบโต
ของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว ซ่ึงมีการฟ้ืนตัวจากการท่ีนักท่องเท่ียว
จากประเทศจีนเริ่มกลับมาเที่ยวประเทศไทยเพิ่มขึ้น; การฟื้นตัว
และขยายตัวของภาคการส่งออก นอกจากนี้ ยังมีผลจากการที่มี
บริษัทจดทะเบียนท่ีจ่ายเงินปันผลในอัตราท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียตลาด
ทำ�ให้นักลงทุนให้ความสนใจในการท่ีจะลงทุนในหุ้นเหล่าน้ันมากข้ึน
	 ในปี 2560 มีบริษัทที่เข้าจดทะเบียน และระดมทุนจาก
ตลาดหลักทรัพย์ฯ (ไม่รวมกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ และทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์)
ท้ังหมด 39 บริษัท เพ่ิมข้ึนจาก 25 บริษัท ในปี 2559 โดยแบ่งเป็น
22 บริษัท เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และ 17 บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยมีมูลค่าการระดมทุน
ท้ังส้ินประมาณ 92,393 ล้านบาท ซ่ึงคิดเป็นการเพ่ิมข้ึนประมาณ
ร้อยละ 183 จากมูลค่าการระดมทุนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียน
ในปี 2559 ซ่ึงมีมูลค่าการระดมทุน 32,613 ล้านบาท ท้ังน้ี ในปี
2560 มีบริษัทท่ี ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินให้ 
1 บริษัท ได้แก่ บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรช่ัน จำ�กัด (มหาชน) ซ่ึงเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยมี บล.เอเซีย พลัส 
เป็นผู้จัดการการจัดจำ�หน่ายและรับประกันการจัดจำ�หน่าย ท้ังน้ี
ยังมีบริษัทที่ ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส เป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่
อยู่ระหว่างการเตรียมความพร้อมสำ�หรับการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ อีกหลายบริษัท
	 นอกจากงานบริการท่ีปรึกษาในการนำ�บริษัทเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้ว ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมุ่งเน้นการ
ให้บริการทางด้านการเป็นที่ปรึกษาในการควบรวมและซ้ือขาย
กิจการ การออกและเสนอขายหุ้น และด้านอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยในปี 2560 ท่ีปรึกษา
เอเซีย พลัส เป็นที่ปรึกษาทางการเงินให้กับ บริษัท คันทรี กรุ๊ป
ดีเวลลอปเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน) (CGD) ในการรับโอนกิจการ
ท้ังหมดของบริษัทเป้าหมาย และการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำ�กัด มูลค่ารายการประมาณ 1,023
ล้านบาท; เป็นที่ปรึกษาในการควบรวมกิจการ บริษัท ศรีสวัสดิ์
พาวเวอร์ 1979 จำ�กัด (มหาชน) และบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร
จำ�กัด (มหาชน); เป็นที่ปรึกษาทางการเงินให้กับ บริษัท เอเพ็กซ์
ดีเวลลอปเม้นท์ จำ�กัด (APEX) ในการขอพ้นเหตุเพิกถอนและ
กลับเข้าทำ�การซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ; เป็นที่ปรึกษาทาง
การเงินให้กับ บริษัท เพาเวอร์ โซลูช่ัน เทคโนโลยี จำ�กัด (มหาชน)
(PSTC) ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคล
ในวงจำ�กัดเพ่ือลงทุนในบริษัทย่อย มูลค่ารายการประมาณ 1,440
ล้านบาท
	 ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมีงานบริการท่ีปรึกษาด้านอ่ืนๆ อาทิ
การเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ การประเมินมูลค่ากิจการ
การปรับโครงสร้างธุรกิจ และการปรับโครงสร้างหนี้ โดยในปี

2560  ตัวอย่างงานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ เช่น เป็นท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระให้กับบริษัท ปตท. จำ�กัด (มหาชน) (PTT) ในการ
ให้ความเห็นต่อการปรับโครงสร้าง ปตท. ด้วยการโอนกิจการ
ของหน่วยธุรกิจน้ำ�มัน รวมถึงสินทรัพย์และหนี้สินที่เกี่ยวข้อง
มูลค่ารายการประมาณ 122,953 ล้านบาท; เป็นที่ปรึกษาทาง
การเงินอิสระให้กับบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำ�กัด
(มหาชน) (LHBANK) ในการให้ความเห็นต่อการออกและจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำ�กัด และการขอผ่อนผัน
การทำ�คำ�เสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติ
ที่ประชุมผู้ถือหุ้น (whitewash) มูลค่ารายการประมาณ 16,599
ล้านบาท; เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้กับกองทุนรวมสิทธิ
การเช่าอสังหาริมทรัพย์โรงแรมและรีสอร์ทในเครือเซ็นทารา
(CTARAF) ในการเช่าช่วงอาคารโครงการโรงแรมเซ็นทารา แกรนด์
บีช รีสอร์ท สมุย มูลค่ารายการประมาณ 1,532 ล้านบาท; เป็น
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระให้กับบริษัท คิงไว กรุ๊ป (ประเทศไทย)
จำ�กัด (มหาชน) (KWG) ในการให้ความเห็นบนรายการออกและ
เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม บุคคลในวงจำ�กัด และ
การขอผ่อนผันการทำ�คำ�เสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ
โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (whitewash) มูลค่ารายการประมาณ
1,010 ล้านบาท; เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้กับผู้ถือหุ้น
รายย่อยของบริษัท วินิไทย จำ�กัด (มหาชน) (VNT) เพ่ือให้ความเห็น
ต่อคำ�เสนอซ้ือหลักทรัพย์โดย Asahi Glass Co.,Ltd. มูลค่ารายการ
ประมาณ 7,330 ล้านบาท นอกจากนี้ ยังมีงานด้านการประเมิน
มูลค่ากิจการ การปรับโครงสร้างหนี้ และจัดทำ�แผนฟื้นฟูกิจการ
ให้กับบริษัทในอุตสาหกรรมต่างๆ
	 ในปี 2560 ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส และ บล.เอเซีย พลัส มีรายได้
ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจ ซ่ึงประกอบด้วย ค่าธรรมเนียม
ที่ปรึกษาทางการเงิน และค่าธรรมเนียมจากการจัดจำ�หน่าย
หลักทรัพย์จำ�นวนรวม 372.99 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 86.63 ล้านบาท
หรือเพ่ิมข้ึน ร้อยละ 30.25% จากปี 2559 ซ่ึงอยู่ท่ี 286.36 ล้านบาท

1.5	 ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้า
	  ธุรกิจบริหารสินทรัพย์นำ�เสนอผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่
ครบวงจรในรูปแบบ Open-Architecture Platform ให้แก่นักลงทุน
ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในประเทศ หรือการกระจายความเสี่ยง
ออกไปยังต่างประเทศ ในตราสารท่ีมีความผันผวนต่ำ� หรือตราสาร
ที่มีความผันผวนสูง ทำ�ให้สามารถตอบสนองความต้องการของ
นักลงทุนที่มีเป้าหมาย และจุดประสงค์การลงทุนที่แตกต่างกัน
ช่วยให้มีการปรับพอร์ตการลงทุนให้เหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจ
ที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วได้อย่างเหมาะสม ผลิตภัณฑ์ทาง
การเงินท่ีฝ่ายบริหารสินทรัพย์นำ�เสนอ ประกอบด้วย 1) กองทุนรวม
ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนชั้นนำ� 18 แห่งทั่วประเทศ
2) การลงทุนหุ้นภายในประเทศ และต่างประเทศ 3) ตราสารหนี้
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ภาคเอกชนท้ังระยะส้ัน และระยะยาว ครอบคลุมตลาดแรก และ
ตลาดรอง รวมถึงตราสารหนี้ของบริษัทไทยที่จดทะเบียนใน
ต่างประเทศ และตราสารหน้ีของบริษัทในต่างประเทศ 4) ตราสาร
อนุพันธ์และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) และ 5) กองทุน
ส่วนบุคคล ทั้งนี้ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2560 มีสินทรัพย์ภายใต้
การบริหารกว่า 65,711 ล้านบาท
	 ปี 2560 เป็นอีกหน่ึงปีท่ีการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่างๆ
มีความท้าทายอย่างมาก โดยเฉพาะความเชื่อมั่นของนักลงทุน
ที่มีต่อการลงทุนตั๋วแลกเงิน (B/E) และหุ้นกู้ การลงทุนในแต่ละ
ไตรมาสมีปัจจัยที่แตกต่างกันอย่างชัดเจน โดยเฉพาะปัจจัย
ที่เกิดจากการดำ�เนินนโยบายทางด้านการเงินและการคลังของ
กลุ่มประเทศท่ีมีเศรษฐกิจใหญ่เป็นลำ�ดับต้นๆ ของโลก ไม่ว่าจะเป็น
สหรัฐอเมริกา ยุโรป ญี่ปุ่น หรือจีน รวมถึงการเปลี่ยนแปลงด้าน
การเมืองในสหรัฐอเมริกา และยุโรป ที่ทำ�ให้เกิดความผันผวน
อย่างมาก ท้ังในตลาดหุ้น ตลาดตราสารหน้ี สินค้าโภคภัณฑ์ และ
ค่าเงินในสกุลหลักของโลก ฝ่ายบริหารสินทรัพย์ได้ให้ความรู้แก่
นักลงทุนเรื่องการกระจายความเสี่ยงการลงทุนมาโดยตลอด ซึ่ง
กลยุทธ์ดังกล่าว สามารถลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุน
ในช่วงเวลาดังกล่าวได้เป็นอย่างดี อีกทั้งได้ให้ข้อมูลแก่ลูกค้า
ในช่วงท่ีตลาดหุ้นมีความผันผวนสูง เพ่ือช่วยให้ลูกค้าสามารถนำ�มา
ใช้ประกอบการตัดสินใจการลงทุนได้อย่างเหมาะสม นอกจากน้ัน
ผลิตภัณฑ์ทางด้านตราสารหนี้ที่ซื้อขายในตลาดรอง (Bond OTC)
เร่ิมได้รับความนิยมจากนักลงทุนมากข้ึน อันเกิดจากการให้ความรู้
ทางด้านการลงทุนในตราสารหน้ีตลาดรองท่ีทางบริษัทจัดอบรม
ให้แก่นักลงทุนอย่างต่อเนื่อง
	 ตราสารที่ได้รับความนิยมเพิ่มขึ้นอย่างเห็นได้ชัดอีกประเภท
คือ อนุพันธ์ที่อ้างอิงกับหุ้นต่างประเทศ (Fixed Coupon Note)
เนื่องจากมีผลตอบแทนที่จูงใจ และสามารถจำ�กัดความเสี่ยง
จากการลงทุนได้ โดยการนำ�เสนอจะมีการให้ข้อมูลพื้นฐานของ
หุ้นอ้างอิงประกอบคำ�แนะนำ� รวมถึงให้นักลงทุนทำ�ความเข้าใจ
ความเสี่ยงของผลิตภัณฑ์ให้ชัดเจนก่อนการเข้าลงทุน ซึ่งได้รับ
การตอบรับเป็นอย่างดี
 
1.6	 ธุรกิจอนุพันธ์
	  “ฝ่ายตราสารอนุพันธ์”  ได้จัดต้ังและเร่ิมดำ�เนินการเต็มรูปแบบ
ในช่วงปลายเดือนธันวาคม 2552 ในนามของ บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำ�กัด (มหาชน) (ก่อนการปรับโครงสร้างกิจการ)
ซึ่งให้บริการธุรกิจอนุพันธ์ครอบคลุมตราสารอนุพันธ์ทั้งในและ
นอกตลาดหลักทรัพย์ อีกทั้งธุรกิจอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่
	 1)	 ใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ ์(Derivative Warrants : DW)
		  บริษัทได้ออกใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซื้อขายใน
	 ตลาดหลักทรัพย์ฯ ในต้นปี 2553 ซึ่งบริษัทเป็นผู้นำ�ในการ
	 ออกและเสนอขายใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยจดทะเบียน

	 เป็นผู้ออกและเสนอขายใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เป็น
	 รายที่ 2 ของประเทศไทย มีการออกและเสนอขายใบสำ�คัญ
	 แสดงสิทธิอนุพันธ์อย่างต่อเนื่องผ่านระบบ Direct Listing
	 และมีการเติบโตมาโดยตลอด ทั้งนี้ธุรกรรมใบสำ�คัญแสดง
	 สิทธิอนุพันธ์ เติบโตขึ้นอย่างมากในปีที่ผ่านมา ณ วันที่ 31
	 ธันวาคม 2560 มีใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ให้นักลงทุน
	 ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ทั้งสิ้นจำ�นวน 1,355 รุ่น โดย
	 ครอบคลุมหลักทรัพย์อ้างอิง จำ�นวน 109 หลักทรัพย์ และ
	 ดัชนีหลักทรัพย์ 2 ดัชนี คือ SET Index และ SET50 Index
	 ซ่ึงในปีท่ีผ่านมา บริษัทได้ออกและเสนอขายใบสำ�คัญแสดงสิทธิ
	 อนุพันธ์รวมท้ังส้ิน จำ�นวน 210 รุ่น แบ่งเป็น ใบสำ�คัญแสดงสิทธิ
	 อนุพันธ์ประเภทสิทธิในการซ้ือ จำ�นวน 175 รุ่น และประเภท
	 สิทธิในการขาย จำ�นวน 35 รุ่น
		  ในปี 2560 บริษัทได้พัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศใหม่
	 เพ่ือรองรับการเป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของใบสำ�คัญแสดงสิทธิ
	 อนุพันธ์ที่อ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ SET50 (SET50 DW)
	 ที่บริษัทได้ออกและเสนอขายในวันที่ 5 ตุลาคม 2560
	 ซึ่งนักลงทุนให้ความสนใจเป็นอย่างมาก เนื่องจากปัจจุบัน
	 มีผู้ออกและเสนอขายใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่อ้างอิง
	 ดัชนีหลักทรัพย์ เพียง 4 ราย ซึ่งการออกเสนอขายใบสำ�คัญ
	 แสดงสิทธิอนุพันธ์ที่อ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ SET50 ในครั้งนี้
	 บริษัทคาดว่าจะเพิ่มยอดเสนอขาย และปริมาณการซื้อขาย
	 ใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีออกโดยบริษัทให้สูงข้ึน
		  ในส่วนของการให้ความรู้ผู้ลงทุนนั้น บริษัทยังคงให้
	 ความสำ�คัญอย่างต่อเนื่อง โดยมีการจัดสัมมนาทั้งที่ตลาด
	 หลักทรัพย์ฯ และที่สำ�นักงานของบริษัททั้งในกรุงเทพฯ
	 และต่างจังหวัด โดยมีการสัมมนาให้ความรู้แก่นักลงทุนที่
	 จังหวัดเชียงใหม่ และหาดใหญ่
		  นอกจากนี้ บริษัทยังได้พัฒนาเว็บไซต์ใหม่ ที่ให้ข้อมูล
	 การลงทุนในใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่างครบถ้วนที่
	 www.warrant08.com ซ่ึงนักลงทุนสามารถหาความรู้เบ้ืองต้น
	 ข้อมูลการซื้อขาย รวมถึง DW Price Map ซึ่งจะช่วยให้
	 นักลงทุนวางแผนการลงทุนในใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
	 ได้อย่างมีประสิทธิภาพ
		  ปี 2561 บริษัทยังคงเน้นแนวทางการทำ�ธุรกรรมใบสำ�คัญ
	 แสดงสิทธิอนุพันธ์แบบเดิม คือ ยึดผลประโยชน์ของนักลงทุน
	 เป็นหลัก โดยจะพัฒนาปรับปรุงระบบ Market Maker ให้เร็ว
	 และเสถียรย่ิงข้ึน อีกท้ังยังมีแผนงานท่ีจะพัฒนาระบบป้องกัน
	 ความเสี่ยงแบบรวม (Synergy Hedging) ซึ่งจะทำ�ให้ทั้งการ
	 ดูแลสภาพคล่อง และการบริหารความเสี่ยงมีประสิทธิภาพ
	 มากยิ่งขึ้นอีกด้วย
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	 2)	 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes : SN)
		  บริษัทเริ่มเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ในปี 2556 ซึ่ง
	 จุดเด่นของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง คือ การผสมผสานระหว่าง
	 ตราสารอนุพันธ์นอกตลาดกับตราสารหน้ีเข้าไว้ด้วยกัน จึงทำ�ให้
	 ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนท่ีสูงกว่าอัตราดอกเบี้ย
	 เงินฝากทั่วไป โดยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่บริษัทเสนอขาย
	 ในปี 2556 เป็นหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงระยะส้ันท่ีออกและเสนอขาย
	 ในวงจำ�กัดต่อผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ อายุไม่เกิน
	 270 วัน ประเภท ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท
	 Equity-Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบ
	 เป็นเงิน หรือหลักทรัพย์ โดยอาจได้รับผลตอบแทน และ
	 ชำ�ระคืนเงินต้นท้ังหมด หรือบางส่วน ข้ึนอยู่กับตราสารอนุพันธ์
	 ท่ีอ้างอิงราคาหุ้น นอกจากน้ี ลักษณะเด่นท่ีสำ�คัญของ“ASP#1”
	 คือ ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน หรือ Premium
	 หากราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวสูงกว่าราคาใช้สิทธิท่ีได้กำ�หนดไว้
	 ล่วงหน้า แต่หากราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวต่ำ�กว่า หรือเท่ากับ
	 ราคาใช้สิทธิ ผู้ลงทุนอาจจะเกิดกำ�ไร / ขาดทุน จากการลงทุน
		  ในช่วงต้นปี 2558 ก่อนการปรับโครงสร้าง บริษัทได้ออก
	 และเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในนาม บริษัทหลักทรัพย์ 
	 เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำ�กัด (มหาชน) ตามท่ีได้รับอนุญาต
	 จากสำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขาย
	 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ภายใต้ช่ือ “โครงการหุ้นกู้อนุพันธ์ ระยะส้ัน
	 คร้ังท่ี 1/2557 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์
	 จำ�กัด (มหาชน) มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้น ไม่เกิน 1,000
	 ล้านบาท” โดยสามารถเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง 4 ประเภท
	 ดังนี้
		  •	 ASP#1		​ :​	 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked
			   Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน หรือ
			   หลักทรัพย์
		  •	 ASP#2 ​	:​	หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-
			   Linked Notes ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน
		  •	 ASP#3	​	 :​	 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked
			   Notes with Put Bull Spread ที่มีการไถ่ถอนด้วยการ
			   ส่งมอบเป็นเงิน
		  •	 ASP#4	​	 :​	 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked
			   Notes with Call Bear Spread ที่มีการไถ่ถอนด้วย
			   การส่งมอบเป็นเงิน
		  หลังปรับโครงสร้างแล้ว บริษัทได้รับอนุญาตจากสำ�นักงาน
	 คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มี
	 อนุพันธ์แฝง ภายใต้ชื่อ “โครงการหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น
	 ครั้งที่ 1/2558 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำ�กัด

	 มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 3,000 ล้านบาท” โดย
	 มีการเปลี่ยนชื่อเรียกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ ซึ่งยังคงมี 4
	 ประเภท ดังนี้
	 •	 ASPS#1	:	หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked
		  Notes แบบไม่มีการคุ้มครองเงินต้น
	 •	 ASPS#2 ​: ​หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-
		  Linked Notes แบบไม่มีการคุ้มครองเงินต้น
	 •	 ASPS#3	​:	​หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked
		  Notes แบบมีการคุ้มครองเงินต้น
	 •	 ASPS#4 ​:	​หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-
		  Linked Notes แบบมีการคุ้มครองเงินต้น
		  ในปี 2560 บริษัทได้ยื่นแบบขอออกและเสนอขายหุ้นกู้
	 ที่มีอนุพันธ์แฝง ต่อสำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายใต้
	 ชื่อ“โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงระยะสั้น ครั้งที่ 1/2560
	 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำ�กัด มูลค่าวงเงินคงค้าง
	 รวมทั้งสิ้นไม่เกิน 3,000 ล้านบาท” โดยมีรูปแบบของหุ้นกู้
	 ที่มีอนุพันธ์แฝงเพิ่มเติมอีก 4 ประเภท ซึ่งทำ�ให้นักลงทุนมี
	 ทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น
		  อย่างไรก็ดี การเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงนั้น ยังคง
	 จำ�กัดในกลุ่มผู้ลงทุนสถาบัน และนักลงทุนรายใหญ่ ตามนิยาม
	 ของสำ�นักงาน ก.ล.ต. ซึ่งในปี 2561 นี้ ทางบริษัทมีแผนงาน
	 ในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงต่อผู้ลงทุนท่ัวไป
	 ซึ่งน่าจะช่วยขยายฐานผู้ลงทุนได้มากขึ้น
 
	 3)	 กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF)
		  ในช่วงปี 2555-2556 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์
	 จัดการกองทุน กรุงไทย จำ�กัด (มหาชน) จัดตั้งกองทุนรวม
	 อีทีเอฟ โดยบริษัททำ�หน้าที่ในฐานะผู้ดูแลสภาพคล่อง
	 (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Participating
	 Dealer : PD) จำ�นวน 5 กอง ได้แก่
	 •	 กองทุนเปิด KTAM SET Banking ETF Tracker หรือ EBANK
	 •	 กองทุนเปิด KTAM SET Energy ETF Tracker หรือ ENY
	 •	 กองทุนเปิด KTAM SET Food & Beverage ETF Tracker 
		  หรือ EFOOD
	 •	 กองทุนเปิด KTAM SET Commerce ETF Tracker หรือ
		  ECOMM
	 •	 กองทุนเปิด KTAM SET ICT ETF Tracker หรือ EICT
		  โดยท่ี EBANK EFOOD ECOMM และ EICT เป็นกองทุนรวม
	 อีทีเอฟกองแรกของประเทศ อ้างอิงดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร
	 ดัชนีหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม ดัชนีหมวดธุรกิจพาณิชย์
	 และดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร
	 ตามลำ�ดับ



31รายงานประจำ�ปี  2560

		  กองทุนรวมอีทีเอฟท้ัง 6 กอง มีนโยบายการบริหารจัดการ
	 การลงทุนในเชิงรับ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี
	 หรือราคาของสินทรัพย์ที่กองทุนใช้อ้างอิง ทำ�ให้มีค่าใช้จ่าย
	 ตลอดจนค่าธรรมเนียมในการบริหารจัดการต่ำ�กว่ากองทุนรวม
	 ทั่วไป โดยจุดเด่นของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ เป็นเครื่องมือ
	 ให้ผู้ลงทุนทั้งประเภทบุคคลธรรมดาและสถาบัน ใช้ในการ
	 กระจายความเสี่ยง และสร้างกลยุทธ์ Arbitrage เพื่อสร้าง
	 ผลตอบแทนอย่างครบวงจร รวมทั้งสามารถซื้อขายหน่วย
	 ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีบริษัททำ�หน้าที่เป็นผู้ดูแล
	 สภาพคล่อง
			   แม้ว่าการซ้ือขาย ETF ในประเทศไทยจะยังไม่เป็นท่ีนิยม
	 มากนัก แต่บริษัทยังเชื่อมั่นว่าการพัฒนาสินค้าทางการเงินที่
	 หลากหลาย ครบถ้วน จะช่วยตอบโจทย์การลงทุนของผู้ลงทุน
	 ในประเทศไทยได้ในระยะยาว
 
1.7 ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ
	  บริษัทได้เปิดให้บริการด้านการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ
แก่ลูกค้าท้ังประเภทบุคคล และนิติบุคคล ต้ังแต่เดือนตุลาคม 2553
เป็นต้นมา โดยได้คัดเลือกโบรกเกอร์ต่างประเทศที่มีชื่อเสียง ซึ่ง
จดทะเบียนใน New York Stock Exchange (NYSE) เพื่อเป็น
ตัวแทนนายหน้าในการซื้อขายหลักทรัพย์ และตราสารหนี้ใน

	 ในปี 2557 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จำ�กัด (มหาชน) จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟ อีก 1 กอง
อ้างอิงดัชนี SET50 Index โดยรายละเอียดของกองทุนรวม อีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีดังนี้

เลขที่ ชื่อกองทุนเปิด ดัชนีอ้างอิงชื่อย่อ
กองทุนเปิด

1

2

3

4

5

6

กองทุนเปิด KTAM SET Banking ETF
Tracker
กองทุนเปิด KTAM SET Energy ETF
Tracker

กองทุนเปิด KTAM SET Food & Beverage
ETF Tracker

กองทุนเปิด KTAM SET Commerce ETF
Tracker

กองทุนเปิด KTAM SET ICT ETF Tracker

กองทุนเปิด KTAM SET50 ETF Tracker

ดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร
(SET Bank Sector Index)
ดัชนีหมวดธุรกิจพลังงาน
และสาธารณูปโภค
(SET Energy & Utilities
Sector Index)
ดัชนีหมวดธุรกิจอาหารและ
เคร่ืองด่ืม
(SET Food and Beverage
Sector Index)
ดัชนีหมวดธุรกิจพาณิชย์
(SET Commerce Sector
Index)
ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสาร
(SET ICT Sector Index)
ดัชนี SET50 Index

EBANK

ENY

EFOOD

ECOMM

EICT

ESET50

วันที่เสนอขาย

1-9 พ.ย. 2555

1-8 มี.ค. 2556

18-22 มี.ค. 2556

27-31 พ.ค. 2556

5-16 ส.ค. 2556

6-14 มี.ค. 2557

ขนาดของกองทุน
เริ่มแรก (Initial AUM)

616 ล้านบาท

725 ล้านบาท

96 ล้านบาท

151 ล้านบาท

101 ล้านบาท

178 ล้านบาท

หมายเหตุ 	 กองทุนอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีขนาดของกองทุนเริ่มแรก (Initial AUM) รวมทั้งหมด 1,867 ล้านบาท

ต่างประเทศ ปัจจุบันลูกค้าของบริษัทสามารถซื้อขายหลักทรัพย์
ท่ีจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ 24 ประเทศท่ัวโลก ครอบคลุม
ท้ังทวีปอเมริกาเหนือ ทวีปยุโรป และทวีปเอเชียแปซิฟิก โดยสามารถ
ส่งคำ�ส่ังซ้ือขายท้ังแบบผ่านเจ้าหน้าท่ีการตลาด และแบบส่งคำ�ส่ัง
ซื้อขายด้วยตัวเองผ่านระบบทางอินเทอร์เน็ต
	 บริษัทร่วมมือกับบริษัทหลักทรัพย์ และ Private Bank ต่างประเทศ
ที่เป็นพันธมิตรทางธุรกิจ เพื่อคัดสรรผลิตภัณฑ์การเงิน รวมถึง
พันธบัตร ตราสารหนี ้และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) ที่
เหมาะสมและน่าสนใจ เพ่ือตอบสนองความต้องการท่ีหลากหลาย
ของลูกค้าทุกประเภทของบริษัท โดยเฉพาะอย่างย่ิง Structured
Notes ต่างประเทศ ประเภทหุ้นกู้อนุพันธ์ (Equity-Linked Notes)
และ Fixed Coupon Notes นั้น ได้รับความสนใจจากนักลงทุน
เป็นอย่างมาก
 
1.8 ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
	 บริษัทได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลังให้ประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และเริ่มให้
บริการเมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2549 เป็นต้นมา โดยในแต่ละปี
ท่ีผ่านมา นักลงทุนได้ให้ความสนใจในบริการน้ีเพ่ิมข้ึนเป็นลำ�ดับ
เน่ืองจากเป็นการเพ่ิมช่องทางในการลงทุน เพ่ิมผลตอบแทน และ
สามารถใช้ในการบริหารความเสี่ยงได้ โดยด้านผู้ยืมหลักทรัพย์
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สามารถขายชอร์ตได้ท้ังในบัญชีเครดิตบาลานซ์และแคชบาลานซ์
เพื่อสร้างโอกาสในการทำ�กำ�ไรในภาวะตลาดขาลง ในขณะที่
ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สามารถสร้างผลตอบแทนเพ่ิมข้ึนจากหลักทรัพย์
ที่ตนถืออยู่
	 ลูกค้าสามารถยืมหลักทรัพย์เพ่ือนำ�ไปขายชอร์ตเม่ือคาดการณ์
ว่าราคาหลักทรัพย์จะปรับตัวลง หรือบริหารความเสี่ยงในช่วง
ที่ตลาดผันผวน รวมถึงการซื้อขายเชิงกลยุทธ์ เช่น การทำ� 
Arbitrage และ Pair Trade อีกด้านหนึ่ง ลูกค้าบุคคลธรรมดา
ที่มีหลักทรัพย์อยู่ก็สามารถนำ�หลักทรัพย์มาให้ยืม และรับ
ผลตอบแทนคืนในรูปแบบของเงินค่าธรรมเนียม ในอนาคตอันใกล้
บริการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์นี้ จะช่วยกระจายฐานรายได้ของ
บริษัทให้มีความแข็งแกร่งและสมดุล เพ่ือเสริมรายได้ให้กับบริษัท
	 ในปี 2560 บริษัทมีแผนการที่จะนำ� 2 ธุรกิจที่เกี่ยวข้อง
กับการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์มารวมกัน คือ ธุรกิจการยืมและ
ให้ยืมหลักทรัพย์สำ�หรับนักลงทุนท่ัวไป และธุรกิจการยืมและให้ยืม
หลักทรัพย์สำ�หรับผู้ลงทุนสถาบัน โดยแผนงานน้ีน่าจะแล้วเสร็จ ในปี 
2561 ซ่ึงจะทำ�ให้ธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ของบริษัท
พัฒนาได้อย่างเต็มที่
	 นอกจากน้ี ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังมีการออกเกณฑ์เพ่ืออนุญาต
ให้มีการขายชอร์ต (Short Sell) ได้เพ่ิมเติม จากเดิม คือหลักทรัพย์
ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET100 เท่านั้น มาเป็น หุ้นที่มี
มูลค่าการตลาด (Market Capitalization) เกินกว่า 5,000 ล้านบาท
4 ไตรมาสติดต่อกัน หุ้นซ่ึงเป็นหุ้นอ้างอิง หรือเป็นส่วนประกอบ
ของดัชนีอ้างอิงของ SSF, DW หรือ ETF ที่ซื ้อขายในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ซึ่งด้วยเกณฑ์ใหม่นี้ น่าจะส่งเสริมธุรกรรมการยืม
และให้ยืมหลักทรัพย์ให้เติบโตได้อย่างต่อเนื่อง

2.	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จำ�กัด
	 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ
			   บลจ.แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจประเภทจัดการ
	 กองทุน โดยได้รับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ ได้แก่
			   •	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการ
				    จัดการกองทุนรวม
			   •	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการ
				    จัดการกองทุนส่วนบุคคล
			   •	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการ
				    เป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์
				    และการจัดจำ�หน่ายหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน
			   •	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
				    ประเภทการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขาย
				    ล่วงหน้า

			   ทั้งนี้ บลจ.แอสเซท พลัส ดำ�เนินธุรกิจหลักในการ
	 บริหารจัดการกองทุน 2 ประเภท คือ การจัดการกองทุนรวม
	 และกองทุนส่วนบุคคล
			   บลจ.แอสเซท พลัส มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมภายใต้
	 การจัดการ ณ ธันวาคม 2560 รวมจำ�นวนทั้งสิ้น 46,532
	 ล้านบาท เติบโตเพิ่มขึ้น 3,025 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.95 
	 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2559 จำ�นวน 43,507
	 ล้านบาท ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ บลจ.แอสเซท พลัส
 	 ณ ธันวาคม 2560 แยกตามธุรกิจการจัดการ ได้ดังนี้
			   •	 กองทุนรวม  มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จำ�นวน 36,385
				    ล้านบาท เพิ่มขึ้น จำ�นวน 664 ล้านบาท หรือ
				    ร้อยละ 1.86 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม
				    2559 จำ�นวน 35,721 ล้านบาท
			   •	 กองทุนส่วนบุคคล มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จำ�นวน
				    10,147 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำ�นวน 2,361 ล้านบาท
				    หรือร้อยละ 30.32 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ
				    ธันวาคม 2559 จำ�นวน 7,786 ล้านบาท
			   ทั้งนี้ ในปี 2560 บลจ.แอสเซท พลัส มีกำ�ไรสุทธิ
	 55.78 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 13.67 ล้านบาท จากปี 2559 คิดเป็น
	 ร้อยละ 32.46 ในปี 2560 บลจ.แอสเซท พลัส มีรายได้
	 รวมท้ังส้ิน 303.68 ล้านบาท ประกอบด้วย รายได้ค่าธรรมเนียม
	 การจัดการการลงทุน 298.41 ล้านบาท ดอกเบี้ยรับ 5.04
	 ล้านบาท และรายได้อ่ืนๆ 0.23 ล้านบาท โดยมีค่าใช้จ่ายรวม
	 ทั้งสิ้น 234.32 ล้านบาท แยกเป็นค่าใช้จ่ายธุรกิจการจัดการ
	 การลงทุน 78.25 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการดำ�เนินงาน
 	 156.07 ล้านบาท
 
การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและบริหารงาน
ในรอบปี
	 ในปี 2560 บลจ.แอสเซท พลัส ได้เฟ้นหากลยุทธ์ในการลงทุน
ท่ีเป็นนวัตกรรม และมีความหลากหลายครอบคลุมความต้องการ
ของลูกค้า โดยได้จัดตั้งกองทุนรวมใหม่ทั้งหมด 9 กองทุน ซึ่ง
6 กองทุนในนั้น ถือเป็นกองทุนหลักของ บลจ.แอสเซท พลัส
(Flagship Product) ประกอบด้วยกองทุนรวมตราสารหน้ี สำ�หรับ
นักลงทุนที่มิใช่รายย่อย จำ�นวน 2 กองทุน คือ กองทุน ASP-DPLUS
ซึ่งเป็นกองทุนที่เน้นสภาพคล่องสูงเน้นลงทุนในประเทศ และ
กองทุน ASP-FFPLUS ซึ่งเป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้
ต่างประเทศ นอกจากน้ี ยังได้นำ�เสนอขายกองทุนผสม 2 กองทุน
คือ กองทุน ASP-GIPLUS ที่สามารถลงทุนได้ในหลากหลาย
สินทรัพย์ทั่วโลก และกองทุน ASP-FLEXPLUS ที่เน้นลงทุน
ในหุ้นไทย พร้อมทั้งเปิดโอกาสการลงทุนในหุ้นในกลุ่มประเทศ
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อาเซียน นอกจากน้ี ยังเสนอขายกองทุนหุ้นในประเทศ 1 กองทุน
คือ กองทุน ASP-SME ท่ีเน้นลงทุนในหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็ก
ที่มีแนวโน้มการเติบโตสูง และกองทุน ASP-ROBOT ซึ่งเป็น
กองทุนแรกในไทยที่เน้นการลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้องกับ
หุ่นยนต์หรือปัญญาประดิษฐ์ (Robotics & A.I.) ทั้งนี้ กองทุน
หลักทั้ง 6 กองทุนดังกล่าว ได้ผลตอบรับที่ดีจากลูกค้าโดยมีมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ณ ธันวาคม 2560 รวมกันทั้งสิ้น 19,072
ล้านบาท ซึ่งเป็นปัจจัยสำ�คัญที่ส่งผลให้ บลจ.แอสเซท พลัส
มีสินทรัพย์ภายใต้การบริหารเติบโตขึ้นจากปี 2559

แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน
	 สำ�หรับปี 2561 บลจ.แอสเซท พลัส ยังคงมุ่งตอบโจทย์ของ
ผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง ทั้งในแง่การนำ�เสนอทางเลือกในการลงทุน
ท่ีหลากหลาย การให้คำ�ปรึกษาด้านการลงทุนท่ีสอดคล้องกับระดับ
ความเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภาวะตลาด โดย
ด้านธุรกิจกองทุนรวมจะมุ่งไปที่การบริหารจัดการกองทุนที่มี
อยู่แล้ว ให้มีผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มาตรฐาน และสามารถแข่งขัน
กับกองทุนอ่ืนๆ ท่ีอยู่ในประเภทเดียวกันได้ ตลอดจนยังคงเดินหน้า
เฟ้นหาแนวทางในการลงทุนที่เป็นนวัตกรรมเพื่อสร้างโอกาส
รับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่างต่อเนื่อง และตอบโจทย์นักลงทุน
ทั้งยังจะขยายช่องทางการขายเพิ่มเติมผ่านพันธมิตรผู้สนับสนุน
การขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับความ
สะดวกเพิ่มขึ้น รวมถึงทาง บลจ.แอสเซท พลัส มีแผนการพัฒนา
แอปพลิเคชันบนสมาร์ทโฟน (Mobile application) ที่จะช่วย
ยกระดับการให้บริการแก่ลูกค้าได้สะดวก รวดเร็ว ตามความต้องการ
ของลูกค้า

3.	 บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จำ�กัด
	 ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริการการเป็นที่
ปรึกษาทางการเงินด้านต่างๆ ที่เกี ่ยวกับการระดมทุนผ่าน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ทั้งนี้
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ โปรดดูรายละเอียดในหัวข้อธุรกิจ
วาณิชธนกิจ หน้า 27


