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ปัจจัยความเสี่ยง

1.	 ความเสี่ยงด้านการทำ�ธุรกิจ (Business Risk)
	 ความเส่ียงด้านการทำ�ธุรกิจเป็นความเส่ียงท่ีเกิดจากการไม่สามารถ

ดำ�เนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที่บริษัทและบริษัทย่อยได้

กำ�หนดไว้ โดยความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดขึ้นนั้น อาจเกิดขึ้นได้

ทัง้จากปญัหาภายในการดำ�เนนิงานของบริษทัและบริษทัยอ่ยเอง หรอื

จากปัจจัยและสภาพแวดล้อมต่างๆ เปลี่ยนแปลงไปจากเดิมที่ได้

วางแผนไว้ ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยได้เห็นว่าความเสี่ยงด้าน

การทำ�ธุรกิจในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า มีแนวโน้มจะสูงขึ้น อันสืบเนื่อง

มาจากการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของรูปแบบการทำ�ธุรกิจแบบใหม่ๆ

โดยใช้เทคโนโลยีสารสนเทศ หรือที่รู้จักกันว่า Fintech (Financial

Technology)

	 Fintech รูปแบบหนึ่งที่น่าสนใจ คือ Block Chain ซึ่งอาจทำ�ให้

ธรุกรรมตา่งๆ เชน่ การชำ�ระเงนิ การฝากหลกัทรพัย ์การยมื/ใหย้มื

หลักทรัพย์ ในการทำ�ธุรกิจหลักทรัพย์เปลี่ยนไปอย่างสิ้นเชิง 

นอกจากนี้ Fintech อีกรูปแบบหนึ่ง อันได้แก่ การนำ�วิธีการ/ระบบ

การซ้ือขายใหม่ๆ มาให้บริการนักลงทุน โดยท่ีระบบการซ้ือขายใหม่ๆ

เหล่านี้ นักลงทุนสามารถกำ�หนดกลยุทธ์การลงทุนด้วยตัวเอง

สะดวกขึ้น

	 บริษัทและบริษัทย่อยจึงได้มีการเตรียมพร้อมรับมือโดยการศึกษา

และติดตามการพัฒนาหรือการเคลื่อนไหวของเหล่า Fintech

อย่างใกล้ชิดเพื่อพัฒนากลยุทธ์ธุรกิจ และปรับปรุงความสามารถ

ในการแข่งขันของบริษัทและบริษัทย่อยให้ได้รับผลกระทบจาก

สภาพธุรกิจที่จะเปลี่ยนไปน้อยที่สุด

	 นอกจากน้ี การเพ่ิมจำ�นวนข้ึนของคู่แข่งขันในสภาพตลาด

ปัจจุบันยิ่งเป็นอีกปัจจัยที่บริษัทและบริษัทย่อยยังคงมองเป็น

ความเสี่ยงด้านการทำ�ธุรกิจ

2.	 ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk) 
	 การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นธุรกิจที่อยู่

ภายใตก้ฎหมาย กฎเกณฑ์ การกำ�กับดูแลของสำ�นักงานคณะกรรมการ

กำ�กับหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์ (“สำ�นักงานคณะกรรมการ

ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์

กฎหมาย รวมทั้งการกำ�กับดูแลเปลี่ยนแปลงไป อาจส่งผลกระทบ

ทางด้านการแข่งขัน ต้นทุนทางการเงิน และผลการดำ�เนินงานของ

บริษัทและบริษัทย่อย การไม่ปฏิบัติตาม / ฝ่าฝืน กฎเกณฑ์หรือ

ประมาทเลินเล่ออาจทำ�ให้บริษัทและบริษัทย่อยถูกภาคทัณฑ์ หรือ

ถูกถอนใบอนุญาตประเภทต่างๆ ได้

	 เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น บริษัทและบริษัทย่อย

ได้มอบหมายให้ฝ่ายกำ�กับและตรวจสอบ ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีเป็นอิสระ

จากโครงสร้างการบริหารงาน ทำ�หน้าที่ในการควบคุมดูแลและ

ติดตามให้หน่วยงานตา่งๆ ปฏิบตังิานใหเ้ปน็ไปตามกฎข้อบงัคบัของ

ทางการ นโยบาย และระเบยีบของบรษิทั ตดิตามการเปลีย่นแปลง

ในเรือ่งกฎเกณฑข์องทางการ และแจง้ใหห้นว่ยงาน และเจา้หนา้ที่

ที่เกี่ยวข้องได้รับทราบ และถือปฏิบัติโดยทั่วกัน

	 ในป ี2559 สำ�นกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดจ้ดัใหม้กีารรบัฟงั

ความคิดเห็นจากผู้ประกอบธุรกิจว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงการให้

ใบอนุญาตแก่บุคลากรในสายงานการตลาด หรือที่ปัจจุบันเรียกว่า 

ผู้แนะนำ�การลงทุน (Investment Consultant: IC)

	 ในการน้ี บริษัทย่อย (บล. เอเซีย พลัส) ได้เห็นความเส่ียงในประเด็นน้ี

และได้เตรียมการให้ IC ของบริษัทเข้ารับการอบรมภายใน

อย่างเข้มข้นเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงของทางการดังกล่าว

3.	 ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (Operational Risk) 
	 ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจาก

ความผิดพลาด หรือความไม่เพียงพอของกระบวนการควบคุม

ภายในของบคุลากรในระบบงานตา่งๆ ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ 

รวมถึงความเสี่ยงด้านกฎหมาย และผลกระทบด้านลบจาก

เหตุการณ์ภายนอก ซึ่งการบริหารความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ

ที่มีประสิทธิผลจะช่วยให้กระบวนการทางธุรกิจดำ�เนินไปได้

อย่างราบรื่น และช่วยลดต้นทุนด้านปฏิบัติการได้ ความเสี่ยงด้าน

การปฏิบัติการที่สำ�คัญ อาทิ

•	 ความเสี่ยงที่เกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่างๆ

		  บริษัทและบริษัทย่อยอาจประสบกับความเสี่ยงที่เกิดจาก

	 เหตุการณ์วิกฤติต่างๆ เช่น เหตุอุบัติภัย หรือภัยธรรมชาติ

	 เหตุการณ์จลาจล จนทำ�ให้ไม่สามารถให้บริการหรือทำ�ธุรกรรมได้

	 อยา่งตอ่เน่ือง ลกูคา้ หรือหน่วยงานทีเ่กีย่วข้องอืน่อาจร้องเรียน

	 หรือเรียกร้องให้ชดเชยความเสียหายจากการท่ีบริษัทและ

	 บริษัทย่อยไม่สามารถให้บริการได้อย่างต่อเน่ืองน้ัน บริษัทจึงมี

	 มาตรการในการปอ้งกนั ความเสีย่งดงักลา่วข้างต้น โดยไดก้ำ�หนด

	 นโยบายการบริหารความต่อเน่ืองทางธุรกิจ (Business

	 Contingency and Continuity Management) และได้รับอนุมัติ

	 จากคณะกรรมการบริษัทแล้ว ซึ่งสอดคล้องตามแนวทางที่

	 กำ�หนดโดยสำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบกับ

	 บริษัทและบริษัทย่อยได้มีการจัดทำ�การประเมินความเส่ียงของ

	 การประกอบธุรกิจใดๆ ย่อมมีความเสี่ยง ซึ่งแต่ละประเภทธุรกิจก็จะมีความเสี่ยงที่มีลักษณะ และที่มาของความเสี่ยง แตกต่างกันไป

นอกจากน้ี ความเส่ียงรูปแบบต่างๆ ก็สามารถเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลา ย่ิงสภาวะการณ์ต่างๆ รอบด้านเปล่ียนแปลงไปอย่างรวดเร็ว

เท่าใด ภาพความเส่ียงของแต่ละองค์กรก็อาจเปล่ียนแปลงไปด้วยอย่างรวดเร็วเช่นกัน

	 ท้ังน้ี โดยสังเขป บริษัทและบริษัทย่อยได้เล็งเห็นความเส่ียงในปี 2559 เป็นหลายด้าน ดังน้ี
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	 แต่ละหน่วยงานในกรณีที่งานสำ�คัญต้องหยุดชะงักจาก

	 เหตุการณ์ฉุกเฉิน และได้ทำ�การวิเคราะห์ผลกระทบทางธุรกิจ

	 (Business Impact Analysis) ของแตล่ะฝา่ยงานไว ้เพือ่การบรหิาร

	 ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัทและบริษัทย่อยได้มีการ

	 ทบทวนแผนดังกล่าวให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอ และได้ทำ�การ

	 ทดสอบแผน เพื่อให้มั่นใจว่าสามารถจัดการกับความเสี่ยง

	 ดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ

•	 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากร

		  การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย บุคลากร

	 ที่มีความรู้ ประสบการณ์ และความชำ�นาญ เป็นปัจจัยท่ีสำ�คัญ

	 ต่อความสำ�เร็จของบริษัทและบริษัทย่อย ในสภาพการ

	 แข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน การดึงตัวบุคลากรย่อมมีเกิดขึ้น

	 โดยมีการดึงตัวและโยกย้ายบุคลากรในสายงานต่างๆ ดังนั้น

 	 หากบุคลากรที่มีประสบการณ์และความชำ�นาญของบริษัท

	 และบริษัทย่อยถกูดงึตวัไป อาจสง่ผลกระทบตอ่รายไดบ้างสว่น

	 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย โดยเฉพาะอยา่งยิง่การดงึตัวผูแ้นะนำ�

	 การลงทุน (Investment Consultant: IC)ของบริษัทย่อย

	 (บล.เอเซยี พลสั) บริษัทและบริษัทย่อยตระหนกัถงึความสำ�คญั

	 ของบุคลากรที่จะทำ�ให้บริษัทและบริษัทย่อยดำ�เนินธุรกิจ

	 ไดอ้ยา่งมัน่คงและตอ่เนือ่ง จงึไดม้กีารพฒันาและจดัฝกึอบรม

	 บุคลากรในสายงานและระดับต่างๆ อย่างต่อเนื่อง พร้อมทั้ง

	 มีนโยบายกำ�หนดค่าตอบแทนที่ชัดเจน และเหมาะสม เป็นไป

	 ตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจน

	 สอดคล้องกับสภาวะตลาดและการแข่งขัน

•	 ความเสี่ยงเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ

		  เพ่ือให้บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีผลิตภัณฑ์การลงทุนใหม่ๆ

	 มาเสนอให้บริการนักลงทุนได้อย่างต่อเน่ือง บล.เอเซีย พลัส ได้คิดค้น

	 ปรับปรุงผลิตภัณฑ์การลงทุนใหม่ๆ อย่างต่อเน่ือง และติดต่อกับ

	 ผู้ขายผลิตภัณฑ์การลงทุนใหม่ๆ ในต่างประเทศ เพ่ือนำ�ผลิตภัณฑ์

	 การเงินเหล่านั้น มาเสนอกลยุทธ์การลงทุนใหม่ๆ ให้แก่ลูกค้า

		  ในการนี้ บล.เอเซีย พลัส มิได้ละเลยความเสี่ยงเกี่ยวกับ

	 ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ โดย บล.เอเซีย พลัส ได้จัดต้ัง “คณะอนุกรรมการ

	 ควบคุมการให้บริการทางการเงินและการออกเสนอขาย

	 ผลิตภัณฑ์ทางการเงิน” หรือเรียกว่า Product Committee ขึ้น

	 โดยมีหน้าที่หลัก คือ ทำ�การอนุมัติ “ข้อกำ�หนดผลิตภัณฑ์ 

	 (Product Program)” ซึ่งจะระบุถึงลักษณะของบริการหรือ

	 ผลิตภัณฑ์ Feasibility study ของบริการทางการเงินและ

	 ผลิตภัณฑ์ทางการเงินน้ัน ความเส่ียงต่างๆ ของบริการทางการเงิน

	 และผลิตภัณฑ์ทางการเงินน้ัน รวมถึงแนวทางการบริหาร

	 ความเส่ียงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (Net Liquid

 	 Capital Rule : NCR) และระบบงานที่เกี่ยวข้องและการจัดเก็บ

	 ข้อมูลรวมถึงขั้นตอนการปฏิบัติงาน (Workflow & Procedure)

4.	 ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk)
•	 ความเสีย่งจากการประกอบธรุกจิเงนิใหกู้ย้มืเพือ่ซือ้หลกัทรพัย์

		  บริษทัยอ่ย (บล.เอเซยี พลสั) ไดก้ำ�หนดแนวทางการปฏบิติัใน

	 การควบคุมความเส่ียงจากการให้กู้ยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ โดย

	 จะพิจารณาวงเงินให้มีความเหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และ

	 ความสามารถในการชำ�ระหน้ีของลูกค้า รวมท้ังจัดให้มีการทบทวน

	 วงเงินอย่างต่อเนื่อง เพื่อปรับวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ

	 ทางการเงินและพฤติกรรมการซื้อขายของลูกค้าในปัจจุบัน

 	 อีกทั้ งยั งจำ �กัดวงเงินกู้ ยืม เพื่ อซื้ อหลักทรัพย์ต่อลูกค้า

	 รายใดรายหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์ที่ทางการกำ�หนด

	 เช่นเดียวกับวงเงินรวมของลูกค้าทุกราย บล.เอเซีย พลัส กำ�หนด

	 วงเงินรวมสูงสุดท่ีจะอนุมัติให้ลูกค้าไว้เพียงไม่เกิน ร้อยละ 50 ของ

	 วงเงนิตามเกณฑท์ีท่างการกำ�หนด ทัง้นี ้เพือ่ปอ้งกนัความเสีย่ง

	 ของบรษิทัในดา้นฐานะการเงนิดว้ย นอกจากนัน้ บล.เอเซยี พลสั

	 ยังมีกระบวนการในการกำ�หนดรายชื่อหลักทรัพย์ที่อนุญาต

	 ให้ซื้อขายในบัญชีมาร์จิ้นได้ และกำ�หนดอัตรามาร์จิ้นที่เหมาะสม

	 สำ�หรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ เพื่อคัดเลือกเฉพาะ

	 หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพเหมาะสม โดยจะพิจารณาจาก

	 ปัจจัยพื้นฐาน สภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ และยัง

	 กำ�หนดจำ�นวนหลักทรัพย์ท่ีอนุญาตให้ซ้ือ หรือวางเป็นประกัน

	 เพ่ือควบคุมมิให้มีการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หน่ึง

	 มากเกินไปด้วย ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดให้มีการทบทวน

	 มาตรการดังกล่าวโดยคณะอนุกรรมการสินเชื่อเป็นประจำ�

	 อย่างน้อยเดือนละครั้ง รวมทั้งกำ�หนดแนวทางการปฏิบัติใน

	 การวางหลักประกัน การเรียกหลักประกัน การบังคับ

	 หลักประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำ�หนด

	 อย่างเคร่งครัด 	เพื่อป้องกันความเสียหายที่อาจจะเกิดทั้ง

	 แก่ลูกค้า และบริษัท นอกจากนี้ คณะอนุกรรมการสินเชื่อ

	 ซึ่งมีการประชุมทุกๆ สัปดาห์เพื่อพิจารณาประเด็นต่างๆ

	 เกีย่วกบัสนิเช่ือและความเสีย่งจากการใหกู้ย้มืเพือ่ซือ้หลกัทรัพย์

	 อีกด้วย

		  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บล.เอเซีย พลัส มียอดลูกหนี้

	 ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสดจำ�นวน 1,677.49 ลา้นบาท เงนิใหกู้ย้มื

	 เพื่อซื้อหลักทรัพย์จำ�นวน 2,431.05 ล้านบาท โดยในปี 2559

 	 ได้ตั้งสำ�รองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ จำ�นวน 0.4 ล้านบาท

	 ท้ังน้ี บล.เอเซีย พลัส มีนโยบายในการต้ังสำ�รองหน้ีสูญ และหน้ี

	 สงสัยจะสูญเต็มจำ�นวน

		  ในการจดัการความเสีย่งอนัเกดิจากหน้ีสญู บล.เอเซีย พลัส ได้

	 จัดเตรียมมาตรการในการควบคุมความเส่ียงจากหน้ีสูญ โดยการ

	 กำ�หนดให้มีการประเมินเครดิตของลูกค้าเมื่อเปิดบัญชี เพื่อใช้

	 ในการพจิารณาวงเงนิทีเ่หมาะสม  และมกีารทบทวนวงเงนิดงักลา่ว

	 เป็นระยะอย่างต่อเน่ือง โดยจัดให้มีคณะอนุกรรมการสินเช่ือ

	 ซึ่งจะประชุมทุกสัปดาห์เพื่อพิจารณาประเด็นและกรณีต่างๆ 
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	 เกี่ยวกับสินเช่ือและความเสี่ยงจากการให้กู้ยืม นอกจากน้ี 

	 บล.เอเซีย พลสั	ยงัไดม้กีารกำ�หนดอำ�นาจในการอนมุตัวิงเงนิไว้

	 ตามลำ�ดับขั้นที่เหมาะสมอีกด้วย

•	 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจตัวแทนนายหน้าซื้อขาย

	 หลักทรัพย์

		  แมว้า่การประกอบธุรกิจการเปน็นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์

	 จะมีความเสี่ยงแค่ระยะสั้นจากการที่ลูกค้าในบัญชีเงินสด

	 ไมส่ามารถชำ�ระราคาตามคำ�สัง่ซ้ือหลกัทรัพยไ์ดเ้มือ่ครบกำ�หนด

	 ชำ�ระราคาภายใน 3 วันทำ�การถัดจากวันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+3) 

	 อีกทั้งกฏเกณฑ์ทางการก็มีความเข้มงวด โดยกำ�หนดให้ลูกค้า

	 ต้องวางหลักประกันไม่ต่ำ�กว่า 20% ก่อนทำ�การซื้อหลักทรัพย์

	 อย่างไรก็ตาม บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ยังมีความเสี่ยง

	 อยูบ่า้ง จงึมมีาตรการควบคมุความเสีย่ง โดยจะคดัเลอืกลกูคา้

	 ที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทุน	ตามเกณฑท์ีบ่รษิทักำ�หนด

 	 และพจิารณาวงเงนิใหเ้หมาะสมกบัฐานะ ความสามารถในการ

	 ชำ�ระหนี้ของลูกค้า หลังจากนั้น ยังจัดให้มีการทบทวนวงเงิน

	 อย่างสม่ำ�เสมอและคอยติดตามผลการซื้อขายหลักทรัพย์ของ

	 ลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความเพียงพอของ

	 หลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำ�หนดโดยเคร่งครัด

	 โดยอยู่ในความดูแลของคณะอนุกรรมการสินเชื่อ

•	 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขาย

	 สัญญาซื้อขายล่วงหน้า

		  ในการประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย

	 ลว่งหนา้ บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีความเสี่ยงจากการที่

	 ลูกค้าอาจขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

	 จนเกนิเงนิหลกัประกนัของลกูคา้ทีว่างไว ้กลา่วคอื หลกัประกนั

	 ท่ีได้วางไว้น้ัน ไมเ่พยีงพอทีจ่ะชำ�ระหน้ีกับสำ�นักหกับญัชีได ้ดงัน้ัน

	 เพือ่เปน็การลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้น จึงมีมาตรการควบคุม

	 ความเสี่ยงโดยจะคัดเลือกลูกค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์

	 การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าตามเกณฑ์ที่บริษัทกำ�หนด

 	 พิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะความสามารถในการชำ�ระหน้ี

	 ของลูกค้า มีการทบทวนวงเงนิอยา่งสม่ำ�เสมอ และคอยตดิตาม

	 ผลการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด

	 รวมถงึการควบคมุความเพยีงพอของหลกัประกนัใหเ้ปน็ไปตาม

	 เกณฑ์ที่กำ�หนดโดยเคร่งครัด เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการ

	 ขาดทุนจำ�นวนมากในบัญชีลูกค้า รวมถึงการบังคับปิดฐานะ

	 สัญญา หากลูกค้าไม่สามารถนำ�หลักประกันมาวางเพิ่มตามข้อ

	 กำ�หนดของบริษัท

•	 ความเสี่ยงด้านเครดิตจากเงินลงทุน

		  ณ สิ้นสุดปี 2559 บริษัทและบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)

	 มเีงินลงทนุในตราสารทีม่คีวามเสีย่งด้านเครดิต เช่น หุ้นกู้เอกชน

	 ในประเทศจำ�นวน 415.76 ลา้นบาท ตัว๋แลกเงนิ 353.06 ลา้นบาท

	 เป็นเงินลงทุนสุทธิที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต 768.82 ล้านบาท 

	 ในขณะที ่บล.เอเซยี พลสั มีเงนิลงทนุในหุน้กูเ้อกชนในประเทศ

	 เป็นเงินลงทุนสุทธิจำ�นวน 83.88 ล้านบาท ซึ่งมีความเสี่ยง

	 จากการด้อยค่าของตราสารหน้ี ไปจนถึงความเสี่ยงจากการ

	 ชำ�ระหนี้ อันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสถานะเครดิตของ

	 บริษัทผู้ออกตราสารฯ การดูแลความเสี่ยงด้านนี้อยู่ภายใต้

	 คณะอนกุรรมการการลงทนุ ซึง่ดแูลนโยบายการลงทนุในทกุมติิ

5.	 ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk)
	 ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจาก

ความไม่แน่นอน และความผันผวนของทั้งตัวแปรทางเศรษฐกิจ

ที่ส่งผลกระทบถึงราคาของสินทรัพย์ต่างๆ ที่บริษัทและบริษัทย่อย

(บล.เอเซีย พลัส) ลงทุนไว้ ซึ่งแบ่งได้เป็น ราคาของหุ้นสามัญ

อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และ

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ บริษัท และบล.เอเซีย พลัส ได้ป้องกัน

ความเสี่ยงในเรื่องดังกล่าวโดยกำ�หนดให้มีคณะอนุกรรมการ

การลงทนุ และคณะอนกุรรมการตราสารอนพุนัธข์ึน้ เพือ่ทำ�หนา้ทีใ่น

การกำ�หนดนโยบาย และแนวทางในการลงทนุใหก้บัฝา่ยการลงทนุ

ของบรษิทั และฝ่ายตราสารอนุพันธ์ของ บล.เอเซีย พลัส ใช้เป็น

แนวปฏิบัติในการมีฐานะความเสี่ยงในหลักทรัพย์ หรือตราสาร

อนุพันธ์ใดๆ ให้เหมาะสม และผ่านการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน

เปน็สำ�คญั ด้า้นการลงทนุใหม้กีารกระจายการลงทนุไปทัง้ระยะสัน้

และระยะยาวแยกตามประเภทของสินทรัพย์ (Asset classes) เช่น

หุน้สามญั หุน้กู ้และทองคำ� เปน็ตน้ อกีทัง้มขีอ้กำ�หนดในการควบคมุ

ความเสี่ยงจากการดอ้ยค่าของเงนิลงทนุจากการลงทนุในสนิทรัพย์

ใดสินทรัพย์หน่ึงไว้อย่างครบถ้วน นอกจากน้ี บล.เอเซีย พลัส ได้จัดต้ัง

สายงานบริหารความเส่ียงด้านตลาด เพ่ือเป็นหน่วยงานตรวจสอบ

ควบคุม การมีฐานะความเสี่ยงด้านตลาด ของหน่วยธุรกิจต่างๆ

ให้เป็นไปตามนโยบายที่คณะอนุกรรมการการลงทุน และคณะ

อนุกรรมการตราสารอนุพันธ์กำ�หนดไว้

•	 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญ

		  ณ สิน้สดุป ี2559 บริษัทและบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)

	 มีเงินลงทุนตามราคาตลาด ในหุ้นสามัญทั้งในประเทศและ

	 ต่างประเทศ รวมถึงตราสารทางการเงินอื่นที่มีปัจจัยเสี่ยง

	 เป็นความผันผวนของราคาหุ้นสามัญเป็นเงินลงทุนสุทธิ

	 จำ�นวน 936.12 ล้านบาท แบ่งเป็น ต่างประเทศ 458.26

	 ล้านบาท ในประเทศ 477.86 ล้านบาท 
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		  บริษัทได้ป้องกันความเสี่ยงในการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท

 	 โดยกำ�หนดให้มีคณะอนุกรรมการการลงทุนขึ้นดูแลนโยบาย

	 การลงทุน กำ�หนดทิศทางและดูแลความเสี่ยงของบัญชีเงิน

	 ลงทุนเพื่อบริษัท (Investment Portfolio) ซึ่งได้มีการกระจาย

	 การลงทุนท้ังระยะส้ัน และระยะยาว และมาตรการดูแลความเส่ียง

	 อื่นๆ

		  ส่วน บล.เอเซีย พลัส มีหน่วยธุรกิจที่ทำ�ธุรกิจดูแล

	 สภาพคล่อง (Market Maker Portfolio) ของท้ังใบสำ�คัญแสดงสิทธิ

	 อนุพันธ์ที่ บล.เอเซีย พลัส เป็นผู้ออก และกองทุนอีทีเอฟ และ

	 ทำ�ธุรกิจการมฐีานะอนุพนัธท์ีม่กีารบริหารความเสีย่ง (Derivatives

	 position and Hedging Portfolio) ธุรกิจท้ัง 2 ประเภทน้ี มีลักษณะ

	 เปน็การทำ� arbitrage การดแูลความเสีย่งของพอรต์โฟลโิอของ

	 ธุรกิจทั้ง 2 ประเภทดังกล่าว จึงมีลักษณะพิเศษ ต่างไปจาก

	 การดูแลความเสี่ยงของพอร์ตโฟลิโอการลงทุนแบบปกติ

	 บล.เอเซีย พลัส ได้จัดตั้งคณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ขึ้น

	 เพื่อกำ�หนดทิศทางและดูแลความเสี่ยงของพอร์ตโฟลิโอ ซึ่งมี

	 ฐานะบนใบสำ�คัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และฐานะอนุพันธ์อื่นๆ 

		  ณ สิ้นสุดปี 2559 บล.เอเซีย พลัส ได้เสนอขายใบสำ�คัญ

	 แสดงสทิธิอนุพนัธ์ 102.13 ลา้นบาท และมีหุน้สามัญในประเทศ

	 เพื่อถัวความเสี่ยง 1,318.56 ล้านบาท ซึ่งมีความเสี่ยงจาก

	 ความผันผวนของราคาหุ้นสามัญตามภาวะตลาด

•	 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย

		  บริษัทและบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนในตราสาร

	 ท่ีมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยสุทธิจำ�นวน

	 932.32 ล้านบาท ประกอบด้วย หุ้นกู้เอกชนในประเทศ 499.65 

	 ล้านบาท หุ้นกู้เอกชนต่างประเทศ 79.61 ล้านบาท ตั๋วแลกเงิน

	 353.06 ล้านบาท

		  ซ่ึงมีความเส่ียงจากการด้อยค่าของตราสารหน้ี อันเกิดจาก

	 การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยตามภาวะตลาดและการ

	 เปลี่ยนไปของฐานะทางการเงินของผู้ออกหุ้นกู้ ทั้งนี้ การลงทุน

	 ในตราสารหนี้ ก็อยู่ภายใต้นโยบายการลงทุน เช่นกัน

•	 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

		  บริษัทและบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุน

	 ทั้งในหลักทรัพย์ต่างประเทศ และหน่วยลงทุนที่มีหลักทรัพย์

	 อ้างอิงในต่างประเทศท้ังท่ีเป็นกองทุนท่ีจัดต้ังข้ึนในต่างประเทศ

	 โดยตรง และกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign

	 Investment Fund) ที่จัดตั้ง และบริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์

	 จัดการกองทุนในประเทศ

		  ทั้งนี้ หากเป็นการลงทุนตรงในหลักทรัพย์ต่างประเทศ 

	 คณะอนุกรรมการการลงทุนจะพิจารณาและตัดสินใจในการ

	 ทำ�ประกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมดหรือบางส่วนใน

	 ช่วงเวลาท่ีเหมาะสม หากเป็นการลงทุนผ่านกองทุนรวมท่ีลงทุน

	 ในต่างประเทศที่จัดตั้งและบริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ

	 กองทุนในประเทศ ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนจะเป็น

	 ผู้บริหารความเสี่ยงตามที่ได้แจ้งไว้ในเอกสารชี้ชวนของแต่ละ

	 กองทนุ และมกีารรายงานมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธเิปน็สกลุเงนิบาท

	 ให้บริษัททราบ

•	 ความเสี่ยงจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์

		  บริษัทยังคงมีสถานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีอ้างอิงสินค้า

	 โภคภัณฑ์บ้าง เพื่อหวังผลกำ�ไรจากการลงทุน ซึ่งการลงทุนใน

	 สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ในปี 2559 นั้น

	 มีระยะเวลาการลงทุนที่สั้นมาก

6.	 ความเสีย่งจากธรุกจิการจดัจำ�หน่ายหลักทรพัย์ (Underwriting  Risk)
	 ในการประกอบธุ ร กิ จกา รจั ดจำ � หน่ า ยหลั กทรั พย์ ที่

บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) เข้ารับทำ�หน้าที่เป็นผู้จัดจำ�หน่ายและ

รับประกันการจำ�หน่ายหลักทรัพย์ใดๆ นั้น บล.เอเซีย พลัส มี

ความเส่ียงในกรณีที่ไม่สามารถกระจายหรือเสนอขายหลักทรัพย์น้ัน

ได้ตามที่ได้ประกันไว้ ทำ�ให้ต้องรับหลักทรัพย์ในส่วนดังกล่าว

เข้าไวใ้นบญัชขีองบรษิทั ซึง่จะมผีลใหส้ภาพคลอ่งทางการเงินลดลง

อีกทั้งอาจจะเกิดการขาดทุนจากการขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

ด้วย โดยปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความเสี่ยงจากการประกนัการจดั

จำ�หน่ายหลักทรัพย์ เ ช่น ราคาเสนอขายที่ ไม่ เหมาะสม

การเปลีย่นแปลงภาวะตลาด เปน็ตน้ อยา่งไรกต็าม เพือ่เปน็การลด

ความเสี่ยงดังกล่าว บล.เอเซีย พลัส จึงได้จัดให้มีการวิเคราะห์

อย่างละเอียดและนำ�เสนอต่อคณะกรรมการบริหารเพื่อพิจารณา

ตลอดจนจัดให้มีการทดสอบความต้องการของตลาดก่อนการ

รับประกันการจัดจำ�หน่าย นอกจากนี้ ยังได้กำ�หนดวงเงินเพดานที่

สามารถทำ�ธุรกรรมรับประกันการจัดจำ�หน่ายได้ โดยการเปล่ียนแปลง

เพดานดังกล่าวจะต้องดำ�เนินการโดยผ่านมติคณะกรรมการบริษัท

เท่านั้น 

7.	 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 
	 บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) สามารถดำ�รงสัดส่วนเงินกองทุน

สภาพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราที่สูงกว่าเกณฑ์ที่สำ�นักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. กำ�หนด ไว้มาโดยตลอด โดย ณ วันที่ 30

ธันวาคม 2559 บล.เอเซีย พลัส มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ

13,649.37 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง

สุทธิต่อหนี้สินทั่วไปที่ร้อยละ 95.07


