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47���ก��3��8��  ��!���9����
���������3$"�  ����������7��3��8��������#��1'��$� 10,614 ��!
��������$� 2,105,656,044 ����  9�$�����������������
7���"$�������#�$!<�
�� 1'��$� 127 ��!  ��������$�
76,912,437 ���� 54�6#���3:����9�������
�
7���"$�������#�$! 1'��$� 151 ��!  ��������$� 737,181,376 ����
�$�������������

7���"$��������������� 278 ��! �������������# 814,093,813 ���� ��#
�I����!4� 38.66 7��1'��$�
������
1'���"�!6#�54�$������#7��3��8��  ��3
�I����?������<��.�����3����<�3��8������� ..0. 2535 ��<��
130 54�7��3����37��3��8��7����
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���B��a 7�9�����B��ก���ก��3����� 5�4�$�<��������?54�
�<��49�ก��
��!ก������$������
����������9�$�����

��!ก���
ก�!�<� M�A��$�ก�� ���B��ก���ก��3����� 5�4�<"���
������$"� $�<��������?7��ก��
��#������$����������������
.�
�ก��
���7�
.�
�$�
���9�ก���'�B��ก��� Derivative Warrants 9�$����� 
��
����1�ก
ก�����3<�$7��3��8���4�ก���.!?������<���ก��� �"��������������
6#�
7���"$������������9�
#���
�8�!���
�"���� กG1�
���3$"�3��8���4�ก���.!?
�
+�!.4��
��6#�.!�!��
�"�ก��ก��1�!g����!6#� �$�����ก��1���3��4�ก�
.�
�9��������
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�4�
!�5�4�7����<���ก���  +,
�3��8��6#�#'�
���ก���!"��<"�
��
���4�!Q �2<�#<"�ก����54�$  �4��
6#�#��
���กH9�<�$
47�4���ก�3ก��7��3��8����
6#���3���3ก���!�"54�$ 9���!�
$4���ก��,
��2
087���������� ��<���"�
B���
��!�+���7�!�4�ก���.!?1�
�I�4�ก8;�<"����M#!
���  +,
�1��'�9����!6#��"���!����7��3��8��4#4�6�  1,���
�$��1'�
�I���
<��������B��ก���#�����
���
1��������3��!6#��"$���
��!6����  B��ก�1 Derivative Warrants กG
�I�B��ก�1��

���$���'�������ก����,
� M#!3��8��6#��'�
���B��ก���#��ก4"�$
�I�3��8��5�กQ 3��8����,
�  54���#�$��$"�1��'�
B��ก���#��ก4"�$6#��!"��<"�
��
��54��������;
.�
�7,�� 5<"<�#7�#
��
��$�
�����
7������<���ก54�
���7�!93�'����
5�#����B����.��B?6$�1�ก��
����������������������������
 15 
��
�$����
 2 
�8�!� 2552 
��
��1�ก6�"��#$"�B��ก���7��
Derivative Warrants 1�
<�3M<�!"���$#
�G$
�"���

�I��!�"  #������ 
.�
�9��3��8�������������3ก��
<�3M<7��B��ก������
1,�7����M�ก��
��!�
����"���������������"$�������9�$����� 
.�
��'��$��
7��91B��ก�1���54���3����,���
�<�54�
$�<��������?6#�1�ก�����
#�54B��ก������M#!<�� 7�
��!�!��!��$"�3��8��������?��
1��4�ก#��B��ก���#��ก4"�$9��
�I�
B��ก�����
�'����B��ก�����,
�7��3��8����ก
����1�กB��ก�����
�Q ��
���!�"

<"�1�ก���� 
47���ก��3��8��6#�51��9����
���������3
��
��#��<"�6����

1) ก���ก��3��8�� ���3����� 54������33������
6#�
7���"$�ก���������������� ��#�����

� ก���ก�� ���?��ก���ก����3�8	�-8�
;
1. ��!��4� M�A;.��� ���B��ก���ก��, ���B���;�ก���ก�������
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2. ��!ก���
ก�!�<� M�A��$�ก�� ���B��ก���ก��3�����
���B���;����ก���ก��ก�1ก����!����
���B���;����ก���ก��ก��4����
���B���;����ก���ก��<��������.��B?, ก���ก�������

3. ��!$����  �A�
�B�B'��� ก���ก�������, ���B���;�ก���ก��<�$1��3,
ก���ก�������

4. ��!6�
��4 
#$�# M�
3��?<� ก���ก�������, ก���ก��.�1��;��"�<�35��
5. ��!��B�< ���
��$�?ก�4 ก���ก�������, ก���ก��<�$1��3, ก���ก�������
6. ��!������ !�$;��!? ก���ก������'��$!ก��

���B���;����ก���ก�����
��
�
7. ���;������ M�A;.��� ก���ก��, ��
��,ก8��;�ก���ก��3�����
8. ��!.��� ����1��� ก���ก��3���������$3���#�54ก�1ก�����3����
9. ��!1��$�h�? 4��$���
���g ก���ก��3���������$3���#�54ก�1ก��ก��
���

� )�������� !������
1. ���.��;��A� ก�4!����? ���ก���ก������'��$!ก�� ��!����H�3�<�ก��
2. ��!ก/8L�  �$���A�ก#�i ���ก���ก������'��$!ก�� ��!���.�h��B��ก�154�ก4!��B?

� ����	����� 2	
���5�� ��ก ���5���4���ก
�� )	���.� /	�3. ��
 �4�ก�3
1. �����$����� .��B?.�8?�����? ���5�� �����$�����A� 
4�0��$��;ก�4 �����33����7��3��8��

� �'���ก���กL���!���
�� M#! ��!�����! A�"��A�;?  +,
�3��8��6#���3���!9���'�������
#�549��
ก������������������
�I�6��!"��M��"�9� ��ก<���<��กL���!54�7��3����33��8�� 54�
�I����<�$1
��3�$����ก<���7��ก����3:���� ก����3���?������ ก����3��5��
��!�9�5<"4�$���#�$!
.�
�
9��ก���H�3�<�
�I�6�<��5�$���ก��ก'�ก�3#�54ก�1ก����
#�

2) $�B�ก����ก
��!�4���5�� 
.�
�9��
�I�<��7��3����37��3��8��54�
.�
�9��ก��#'�
���ก��������
�I�
6�M#!
��!3���! ��#�����

� 9�ก����ก
��!�4���5��9�$���<"��Q ��������������5��
��!�
�"�ก�31'��$�������
����!�"54�������
6#�
��3��3:���� M#!���$"���,
�����
�"�ก�3��,
�
��!� 54���ก�����������"��9#���"$�6#�
��!
�I�.�
089�

��
��9#+,
���
������1�6#�4��<� �����������"������6�"�����B�9�ก����ก
��!�4���5��9�
��
������

� 9�ก����ก
��!�5<"4�$�������5<"4������ 
��
�13ก��.�1��;�9�5<"4�$���54�$ 
47���ก��3��8��1�
�������������$"� �����9#������?1�4���5�� 6�"
�G�#�$! ���� �#��ก
��!� ����6�" 9�ก�;���
����������
������?1�4���5��
��!�6�"
�G�#�$! ���� �#��ก
��!� 7�9������� 54��'�
���
�����!.����4����
9�3�<�4���5����
6#�51ก9������������ก"��
7������������ 54�1���
1��������
6�
กG33�<�4���5��
��!�

.�
��'�6�<�$1��3��5��  

������������
�'����������3:����9�������
�
7���"$�������5�� M#!6#���ก
��!�4��<� 
�G�#�$! 6�"
�G�
#�$! �����#��ก
��!�6$�54�$���� 3��8��6#�3���,กก����ก
��!�7���"������������#��ก4"�$6$�54�$<���5<"
�����3��3:����4���
3�!�
7��������

� ก���$3�$��4��5�� 1���3��5��
��!�
:.��������������
4���5��
��!�6�"
�G�#�$! �����#��ก

��!� 54�1��'���5����
6�"
�G�#�$!�����#��ก
��!�<��3�<�4���5��54�<�����������3:����
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6���ก��ก1�ก1'��$�
��!�������#��

7���"$������� �"$���

�4��1����$"�
�I���5��
��!���
4���5��

�G�#�$!9�$�������Q $�B�ก��#��ก4"�$���9���H�3�<�
�"�
#�!$ก��9���ก$���  

� $�����
.�1��;�9�ก������������������ 3 $���  $�����
 1 54� 2  1�<���6#���3��5��
��!�7�����ก
7������������+,
���������54���ก
��!�4���5��  �"$�$�����
 3 
��
��ก��7!�!
.#��ก����ก54�

���7�!����ก�� <���9���<�7����
���������������� #�$!��5��
��!�6�"���!ก$"� 3 9� 4 7��1'��$�

��!�������#7���������������������3��3:������
��������54������B���ก
��!�4���5��

9�ก��.�1��;�5<"4�$��� 3��8��
�N#M�ก��9������������+�ก���6#��!"��
<G���
 M#!7��$��ก��;�����������
+�ก���9����
#G���

ก�
!$7���ก�3$�����
ก'�4���'�
����!�"9�7;����� 9�ก�;���
����������<���ก��5�#��$��
�G�������3
���7����49�
��
����
�Q ��
��ก
����1�ก$�����
ก'�4���'�
���9���
������ 3��8��
�N#M�ก��9������������������5�#�
�$��
�G�����+�ก���6#�9�$�����
�Q�4��1�ก��
.�1��;�$�����#���!
��G1����54�$ M#!7��$��ก��;�51����
�54�����ก�4
ก"��ก��5�#��$��
�G�����+�ก���#�$!��ก�����


��
�
��G1����ก��5���'����
7���"$������� 54�ก��51��$�B�ก����ก
��!�4���5��54�$  ���B��a  6#�7�9��
��
������.�1��;�
��
��<����
3�!3$���ก��������#��<"�6����

$�����
 1 .�1��;���3�����!���ก����������������������� �������
 16 +,
�������
��
�$����
 29 
�8�!�
2553

���B��a 
���9����
����������������.�1��;���3�����!���ก����������������������� �������
 16
������
��
�$����
 29 
�8�!� 2553  #�����กH<���'�
��3���,ก��!���ก����������
6#��"�6�9������������.�1��;�
4"$�����.����ก�3���������#������54�$  M#!����!4�
��!#���กH�!�"9�
�ก���
������������������� ���� 3 �,� ���� 11

6�"������������
���7�5ก�67��!���ก��������5<"���ก��9# ��
������.�1��;�54���ก
��!�4���5��

��
������.�1��;�54�$ ���<���3�����!���ก����������������������� �������
 16 ������
��
�$����
 29

�8�!� 2553  #�$!��5��
��!�7�����ก#�����


�G�#�$! 814,052,996 
��!� ��#
�I����!4� 100.00 7��1'��$�
��!�������#7��
������������
��������54���ก
��!�4���5��
6�"
�G�#�$! 0 
��!� ��#
�I����!4�    0.00 7��1'��$�
��!�������#7��
������������
��������54���ก
��!�4���5��
�#��ก
��!�        205,287 
��!�

����� ! 2 �������/0�	����-�ก��)��!��
)
��@�ก��		ก/0�)��	2��@��4����/�3
���?�	�����?. 
/0������������)� !�
/0��D����@�ก������������)� !�
 )ก !��ก��ก��		ก/0�)��	
2��@��4����/�3
���?�	�����?.

���B��a 7�9��  ��!$��
$� $�8?ก�13����  ����'��$!ก����$�M� [j�!<��������.��B?  
�I����
�����!
4�
��!#<"���
����������������
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��!$��
$� $�8?ก�13���� 5�4�<"���
�������,�4�ก8;�7��93�'����5�#����B����.��B? ���M!��?��
6#�
��31�กก����ก54�
���7�!��
��<"�3��8�� �$��
��
!�54��M!3�!ก��3������$��
��
!�9�ก����ก54�
���7�! 54�
$�
�����
1�
���7�
.�
�9�ก����ก54�
���7�! M#!����#�����

1. 93�'����5�#����B����.��B? �����6�

93�'����5�#����B����.��B? ���� Derivative Warrants ����
��!ก���� Q $"�  DW 
�I�<�������

�����ก9�����B�5ก"������������ก4����9�ก��+�������7�!�4�ก���.!?������� 9����� 1'��$� 54���!�
$4� <����
�����ก
ก'���#6$�  M#!�����ก1�
�I�3��8���4�ก���.!?����B����� 6�"9�"3��8�������ก�4�ก���.!?�������  54�9�ก����ก93
�'����5�#����B����.��B? 1�6�"��ก����ก����9��"�������3ก��9�����B� 1,�6�"�'�9��
ก�# Dilution Effect  +,
���11�#�
�4��!ก�393�'����5�#����B���
$Q 6� ���� Company Warrant 5<"1����"$�<"��ก��
4Gก���!9����
#G�#��<"�6����

- �����ก :   �����ก93�'����5�#����B���
$6� 6#�5ก"3��8��
1��7��ก�1ก��  �"$������ก93�'����5�#����B�
���.��B?1�
�I�B���������3��8���4�ก���.!?

- �4�ก���.!?������� :  93�'����5�#����B���
$6� 1�
�I�����7��ก�1ก����
��ก  9�7;���
93�'����5�#�
���B����.��B?1�
�I�����7��ก�1ก����
�

- ก����ก����
.�
���� :  9�ก����ก93�'����5�#����B����.��B? 1�6�"��ก����ก����
.�
����#��
�"�
93�'����5�#����B���
$Q 6�  
��
��1�ก�����ก
�I�3��8���4�ก���.!? ���� B����� M#!�������ก�3����
7��3��8��1#��
3�!���
���
�!�"9� SET 50 ���� #�����4�ก���.!?กG6#�  +,
�ก"����
1���ก
���7�!6#�
1�<����"��  �4�ก
ก;P?7���'���ก����;�ก���ก�� ก.4.<.54�<4�#�4�ก���.!?ก"�� #������ 1,�6�"
�'�9��
ก�# Dilution Effect  7,��

- <4�#��� :  1�
�I�<4�#�4�ก���.!?������"

- �$��
��
!����#���
��#�< :   93�'����5�#����B���
$ Q 6�1������! 
��
��1�ก
��
���ก��9�����B�
3��8�������ก��������ก����9��"���#5��6#�  5<"9�ก�;�7��93�'����5�#����B����.��B? 3��8��
�����ก��A�����ก.����
1�<����'����"$�<"��  #������ ก��
�I������ก93�'����5�#����B����.��B? 1�<���
��ก��3������$��
��
!� 9�ก�;���ก call ���� ก��9�����B�9�ก��+��� �����ก1�<���ก��
���
�"�ก�3
1'��$��"$�<"����
1�<���6��'���9��ก�3������93�'����5�#����B����.��B? 9�ก�;���
93�'����5�#����B�
���.��B?#��ก4"�$��ก'�6�

- ��!� :  93�'����5�#����B���
$6�1�����!���กก$"� 2 �2 �"$�93�'����5�#����B����.��B?  1�����!� 2

#��� �,� 2 �2  5<"M#!��
$6�1�����!������; 3 
#��� 4 
#��� �,� 9 
#���

- ก���"���3 (Settlement) :  93�'����5�#����B���
$6� 1�
�I�<�$���� �"$�93�'����5�#����B����.��B?
1�
�I���������
����#  5<"9��K11�3��1�9��
����#
�I��"$�9��"

ก4"�$M#!���� 93�'����5�#����B����.��B?1�
�I��4�ก���.!?
.�
�ก��4���� 
กG�ก'�6� ����3�����
�$��
��
!���กก$"�  �"$�93�'����5�#����B���
$6� 1�
���9�
��
��ก��
.�
�
������7��3��8��

2. ���M!��?��
6#���31�กก����ก93�'����5�#����B����.��B?

2.1 9�g��������ก93�'����5�#����B����.��B? 3��8��1�6#���3��!6#�1�กก��3������$��
��
!�
(Hedging) 54���!6#�1�กก��
�I����#�54�A�.�4"�� (Market Maker) M#!��
93�'����5�#����B����.��B?
�I�������
9��"9�<4�#  �4�ก���.!?  #�������'���ก����;�ก���ก�� ก.4.<. ���� <4�#�4�ก���.!? ������?1�9�������������
�A�.�4"��#�$! 3��8��1,�1�#9�������#�54�A�.�4"��7,�� 
.�
���
1��'�9����ก��+���7�!93�'����5�#����B����.��B?9�
<4�#��ก7,��
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2.2 
�I�ก��
.�
�������9��ก�3<4�#���6�!9�����$���4�ก�4�!  
��
�
���!3
��!3<4�#�4�ก
���.!?��
���
$M4ก54�$ 9�!�M�� ���
�0
!������� ��ก��+���7�!
�I��4�ก5��<�$ �'����39�
�
��!
�� 5��$"�1������!
ก$"� 5<"��4�"�ก��+���7�!����!�'������ก 
�"���
 <4�#�4�ก���.!?u"��ก� 9��2 2552 ��
�"����  ��4�"�ก��+���7�!
93�'����5�#����B����.��B?  ��#
�I������; ���!4� 30-40 7����4�"�ก��+���7�!�$�����<4�# 
���!3
��!3ก�3
<4�#�4�ก���.!?5�"����
�06�!  ��ก��4�"�ก��+���7�!<"�$��
�I�1'��$� 50,000 4���3�� ก��+���7�!93�'����
5�#����B����.��B? ��11����6#��,������; 20,000 4���3�� <"�$��

2.3 
�I�ก��ก��1�!��!6#�9��ก�33��8�� M#!
�I�B��ก�19��"��
3��8��
.�
�
��
�#'�
���ก��9��2 2553 ���

2.4 
�I�
���
�����9�ก��3������$��
��
!�9��ก�3��ก4���� 93�'����5�#����B����.��B?��3
�I�
������9��" 54����"$��'�����'����3��ก4������
1��"$!9�ก��3������$��
��
!�6#� ��ก1�ก���!��
�I���������
�"$!9�ก��

กG�ก'�6�����  4����6#���ก�!"����,
�

3. �$��
��
!�54��M!3�!ก��3������$��
��
!�9�ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B?

3.1 �$��
��
!����#����$������$�7������ (Market Risk)  3��8����1���$��
��
!�#����$��
����$�7������ +,
���1ก"�9��
ก�#�4ก'�6�����7�#���7,��6#�1�กก��
�4�
!�7������������

�I������������������
<���1�#

<��!�6$��'����3ก��9�����B� �$���������7��93�'����5�#����B����.��B?
�� ก"����
3��8��1���ก
���7�!93�'����
5�#����B����.��B? 3��8��6#�#'�
���ก��3������$��
��
!�
.�
�4#�$��
��
!� #�$!ก��.�1��;�
4��ก��������������!"��
��3��3 +,
�<����!�"9� SET 50 .�1��;�1�ก�A�.�4"��54��$������$�7������������� 54���ก��3������$��

��
!��!"��<"�
��
�� ��ก1�ก���ก����ก
���7�!1�<���9��
������ก�3�A�.<4�#�4�ก���.!? ��ก��ก9��"$���
<4�#
��5�$M���7�7,�� กG1���ก
���7�!93�'����5�#����B����.��B?��
9�����B�9�ก��+�����ก7,��  9����ก4�3ก��9��"$���

<4�#7�4� กG1���ก
���7�!93�'����5�#����B����.��B?��
9�����B�9�ก��7�! ������

��!ก$"� Put DW  +,
���ก��ก4����
�� Put DW 
��
����������������<ก4�6� ��ก4����กG1�6#�ก'�6� 
�I�<��

3.2 �$��
��
!�#�����"����� (Credit Risk)  9�g�����
3��8��
�I������ก93�'����5�#����B�
���.��B? 3��8����A�����ก.��9�ก���'�������1�กก��9�����B�7��������93�'����5�#����B����.��B? <����
��3�6$�9�7��
ก'���#���B� 1,����$"�6�"���$��
��
!�#�����"�����  5<"3��8����11�����"�������
� 
�"� ก���'������9��3��8����
����'�
ก��3������$��
��
!� (Hedging) 
�I�<�� 5<"��
�"����3��8��!��6�"��ก��#'�
���ก��
�"�$"���� 
��
��1�ก3��8��3�����
�$��
��
!�A�!9�
����#  5<"��ก����"�����#��ก4"�$ 3��8��1�#'�
���ก��.�1��;����#�3�$���"�
��
���� 7����47��
��"����� 54����533�������

�I���<�g��9��ก����
$M4ก 
.�
�9��
ก�#�$��
��
!����!��
��#

3.3 �$��
��
!�#����A�.�4"�� (Liquidity Risk) 53"���ก
�I��$��
��
!�#����A�.�4"��7��
������������� +,
�3��8��1�#'�
���ก��.�1��;�
4��ก���������������
���A�.�4"��
.�!�.�  54���ก���ก����,
��$��

��
!�#����A�.�4"��7��93�'����5�#����B����.��B? 3��8��1�#'�
���ก��ก'���#��;4�ก8;�7��93�'����5�#����B�
���.��B? 
.�
�9����#�4���ก�3�$��<���ก��7��<4�#54����A�.�4"��
.�!�.�  ������� ก����
3��8��#'�
���ก��
�I�
���#�54�A�.�4"��
�� !"���'�9��
ก�#�A�.�4"��9�ก��+���7�!93�'����5�#����B����.��B?��ก7,��

3.4 �$��
��
!�#���ก���H�3�<���� (Operational Risk)  
��
��1�ก93�'����5�#����B����.��B?

�I�������9��"9�<4�#���6�! 54��2���
�I��25�ก��
3��8��#'�
���B��ก�1��� ก"����
3��8��1��'�ก����ก54�
���7�! กG6#�
1�#9����ก�� �3��
.�
��$������$��
7��919��5ก"
1��������
7��3��8��54�4�ก��� 
ก�
!$ก�3ก��4����9�������#��ก4"�$
<4�#1���ก���"$����ก�����$"����"$!���<"�� Q ��

ก�
!$7���A�!9�3��8�� 9�ก��ก'���#�M!3�!54�7���<��ก��
�H�3�<�����"$�ก�� 
.�
�9��
ก�#7����#.4�#9�ก���H�3�<�������!��
��# 
�"���
�"����3��8��6#���ก
���7�!93�'����
5�#����B����.��B?��54�$ 4 <�$ 
�I�3��8����
�����
6#�
���7�!�4�<A�;P?���9�<4�#�4�ก���.!? M#!�'����� 2 ���533
��� �"��ก���'� IPO 54�ก��
���7�!M#!<�� (direct listing) ��
��ก54�1#��
3�!�
7��7�!9�<4�#�4�ก���.!?�����
+,
���
�"����!��6�"�����
#G���6� 54�3��8��กG������3ก��;?9�ก����ก
���7�!.����$�54�$
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3.5 �$��
��
!�#���กL���! (Legal Risk) 9�ก��!�
��'�7���ก54�
���7�!93�'����5�#����B�
���.��B? 3��8��6#�#'�
���ก��<��7���<�� 54�!�
�
�ก�����

ก�
!$7���<��กL��
3�!3��<�g����
ก'���#M#!�'���ก���
�;�ก���ก�� ก.4.<. 54�<4�#�4�ก���.!?5�"����
�06�!  ������� 
.�
�4#�$��
��
!�#���กL���!��
��1
ก�#1�ก
7����#.4�#54��$��6�"
�I���<�g��7��
�ก�����
!�
�7� ��ก1�ก��� ก"����
1�!�
��'�7������<��ก
���7�!��ก�����
3��8��6#���ก�����3����7����49������������$� 7��ก'���#���B� 54�7����4��
� Q 9��
�I��K11�3���!�"
���

4. $�
�����

���7�
.�
�

9��2 2553 ��31��,�
#���./01�ก�!� 3��8��6#���ก
���7�!93�'����5�#����B����.��B?�� 4 <�$
54�$  4'�#�35�ก6#�5ก"  PTT08CA  ��� 93�'����5�#����B����.��B?9�ก��+������� 3��8�� �<�. 1'�ก�# (�����) <�$

47 08 ���!�,�3��8�������ก 9���
������ 
�
+�! .4��  C ��� Call ���!�,����B�9�ก��+��� A ��� series 5�ก  93�'����
5�#����B����.��B?��ก 3 <�$ ��
��ก6�54�$<���4�ก���.!?������� 6#�5ก"  CPF, SCB, 54� PTTAR   9��2 2553 
�"���

�"���� 3��8������!6#�1�กก����ก�!"������!�'���� 54�6#���3
�I�1'��$���กก$"���
�����;ก��6$�.����$�  M#!
3��8��6#�9��$�
�����
7������<���9�ก����ก54�
���7�!
<G�$�
�����
6#���3�����<�1�ก��
���������������� 1'��$� 1,000
4���3�� +,
�
�I�ก���'��$;$�
���<����4�"������ (Notional Value)  M#!<�$
47��"�$Q ���  CPF08CA �����;
150 4���3��  SCB08CA ��
 550 4���3��  54� PTTA08CA �����; 290 4���3�� �$�������#�����;
1,000 4���3��  �!"��6�กG<�� 3��8��!����0�ก!A�.9�ก����
1���ก
���7�!6#�
.�
���ก 5<"ก����
��7��1'�ก�#9�
��
��
$�
���!"��1��'�9��
��!
���!3��"57"�9���#�3��,
� ��3<���5<"
#���ก��!�!�
�I�<����93�'����5�#����B����.��B?
�I�
�4�<A�;P?��
6#���3�$����911�ก��ก4����54�<4�#
�I��!"����ก 54��������!6#�9��ก�3������ก4����54������ก
�"�ก��
54�9�����<��ก�4�<A�;P?���
<�3M<9�<4�#�4�ก���.!?6�!
�"�
#�!$ก�3��

�I��!�"9�A���A��
�
��! กG��M�ก����
1�
�I�
�4�<A�;P?��
�������!6#�54�.�h��6#�#�.����$�


��
�.�1��;�9�
��
��ก��3������$��
��
!� +,
�3��8��#'�
���ก���"��$�B�ก����

��!ก$"� Delta Hedging
���� Delta Neutral  M#!3��8��3������$��
��
!�#�$!ก��+�������7�!�����������  <�$�!"��
�"� 
��
����������������
���7,�� ���� Call DW กG1����7,��<�� +,
�5��1��'�9��3��8�����47�#���1�กก����
6#���ก7�! Call DW 6� 5<"กG1�6#�
ก'�6�1�กก��+��������������9�ก���'� Hedging  +,
��4ก'�6�7�#���#��ก4"�$ กG1���ก4���ก��6�M#!�"$�9��" 
�I�ก��
3������$��
��
!�1�ก�$������$�7������


��
�.�1��;�
���!3
��!3�$��������9�ก��57"�7��ก��9�B��ก�1��� �K11�3����3��8����
��ก
���7�!
93�'����5�#����B����.��B?9�<4�#�4�ก���.!?�!�" 4 ��! �$�����3��8��#�$! 54�!������ก��,
���!��
ก'�4��#'�
���ก���!�"
5<"!��6�"6#���ก
���7�! �$�
�I� 5 ��!  $�
���
#����
3��8��6#���3�����<�1�ก����������6$�54�$
�I�$�
�����4�"�<��
����� (Notional Value) 1'��$�6�"
ก�� 1,000 4���3��  +,
��'��$;M#!ก���'�1'��$��������������;#�$!����9��
���B� <�$�!"��
�"� 93�'����5�#����B����.��B?��
��ก���������ก�3����5�"�����; 10 4�����"$! 
��
�����;ก�3����9��
���B� ���<�$"�
�"�ก�3 100 3�� 1�6#�
�I� ��4�"�<������� ��� 1,000 4���3��  9�7;���
3��8����"57"���
� 5��$"�
$�
�����
6#���3�����<�1�ก����������1����!ก$"�กG<�� 5<"9��$�B�ก���'��$;<�� Outstanding Premium M#!ก���'�1'��$�
93�'����5�#����B����.��B?��;ก�3����7��93�'����5�#����B����.��B? +,
�����7��93�'����5�#����B����.��B?!"��
1�<
'�ก$"���������5�"��������������� 
.���
�I����B�9�ก��+���  1,�
�G�6#�$"�1'��$�$�
���1�<"��ก����ก  9�7;���
$�
���
7��3��8����
�'��$;��ก��
�I� 1,000 4���3�� 5<"7��3��8����
���11�
�I�
.�!� 100 4���3��  
�"�����  +,
�
�K11�3��3��8���4�ก���.!?��
���
�'�B��ก�1���9��ก���'��$;$�
���<�� Outstanding Premium ������#54�$

#������ 1,�
�G����$�
���7�<"���
���������������� 
.�
�
.�
�$�
���9�ก����ก54�
���7�!93�'����
5�#����B����.��B? #�$!ก��
�4�
!�ก���'��$;1�ก
#��A�!9�$�
�����4�"�<������� (Outstanding Notional) 6�"

ก�� 1,000 4���3�� ; 7;�9#7;���,
� +,
��'��$;M#!�'�1'��$��������������
�����3ก��9�����B� ��;ก�3����9�����B�
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7��93�'����5�#����B����.��B?5<"4���"���
!��6�"��#��!� 6�
�I�$�
����$� (Outstanding Premium) 6�"
ก�� 1,500
4���3�� ; 7;�9#7;���,
�   +,
��'��$;1�ก  �4�$�7������
���7�!�����5�ก7��93�'����5�#����B����.��B?
��;#�$!1'��$�93�'����5�#����B����.��B?��
!��6�"��#��!�7��5<"4���"� M#!��4�ก8;�7��93�'����5�#����B����.��B?
#��<"�6����

������������� : ���� #�������� 54����������������
���
���ก��ก'���#

��!� : 6�"
ก�� 2 �2 ����<����
���ก��ก'���#

$�B��'������� : 
����# �"���31��� ����$�B�ก����
�9#<����
���ก��ก'���#

ก��
���7�! : 
���7�!9��5ก"���������
$6� (Public Offering), 
���7�!533
:.��

1��1� (Private Placement) ���� 
���7�!�"����33ก��+���7�!7��
<4�#�4�ก���.!? (Direct Listing)

ก��[�ก���.!?��� : 6�"��ก��[�ก���.!?���
�I��4�ก���ก�� (Non-collateralized)

7��1'�ก�#ก��M�� : 6�"��7��1'�ก�#ก��M��

���
A� : ��3���
�������

��
��67��
� Q : 9���;�ก���ก��3��8�� 54�/���� 3���4��
�;�ก���ก��3��8����3���!

���'���19�ก��ก'���#��!4�
��!#
ก�
!$ก�393�'����5�#����B� $�B�ก�� 54�
��!�
$4�ก����ก54�
���7�! <4�#1�ก��ก'���#�4�ก
ก;P? 
��
��67
54���!4�
��!#<"�� Q 54�#'�
���ก��9# Q ��

ก�
!$7��� <����

�G����$�
A�!9�7��ก'���#7��กL���!54��4�ก
ก;P?��

ก�
!$7���

���B�� a ก4"�$<"���
������$"� �;�ก���ก��
�G��$�
���9����
����������������.�1��;�54������<�
ก��
.�
�$�
���9�ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B? A�!9�$�
����$�6�"
ก�� 1,500 4���3�� #����!
4�
��!#7���<�� ������� 
.�
�
�I�ก��
����4�<A�;P?���ก��
������5339��"9�ก��4����9��5ก"���4����54�
�I�ก��
.�
�
��!6#�9��5ก"3��8�� M#!��
��
��6754���!4�
��!#���กH<����
���
�"���#�$!4'�#�3��
 3 54���
�������������������$�
��3���3�$��
��
!�54��M!3�!ก��3������$��
��
!�
ก�
!$ก�3ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B?

��!���.� ��������#�? ���������� ��3��� 2 ���
#G� ���
#G�5�ก 9�
�ก���������������
 14
3����#��#���! 
��
���$��
��
!�9�ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B? ��
��3�$"� �
�I�ก��4#�$��
��
!�
���#���กL���!9��
�4�����!��
��#� 
�G�$"��"�1�6�"9�"�$��
��
!� 
��
��1�ก3��8��<����H�3�<�<��กL���!�!�"54�$ ��
��6���

�I��$��
��
!����#���กL���! 54��'�9��
�4�����!��
��#

��!$��
$� $�8?ก�13����  ���51�$"� ���!�,�$"�9�ก����ก
���7�!93�'����5�#����B����.��B?���� ��
7��ก'���#���B��4�ก�4�!���ก�� 9�ก��!�
��'�7������<��ก54�
���7�!3��8��1�9��7��ก'���#���B�������!
4�
��!#��
�Q ��

�I���<�g��6#���3�$��
�G���31�ก�'���ก����;�ก���ก�� ก.4.<. 54�$ +,
���ก3��8����
!�
��'�7�1�
ก'���#��<�ก��<"�� Q �4��!ก����# 1,�
�I�ก��4#�$��
��
!�9�4�ก8;���
$"���ก�����
#G���6���
1�<������37��
ก'���#���B�������ก��
�4�
!�5�4���6� 3��8��1�#'�
���ก��6�9����
#�!$ก�37��ก'���#��<�g��#��ก4"�$

��!���.� ��������#�? ��3������
#G���
 2 
��
���$��
��
���
�9��$��������54��$��
�I�
�������. ��� ก��7�$�
���
.�
�1�ก 1,000 4���3�� 
�I� 1,500 4���3�� 3��8���������'�ก'�6�6#�����ก�3<�����
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#���3��4�ก� 54��"�9��1"�!��
�9�ก��#'�
���B��ก�1�������6�"  54�1'��$�$�
�����
7�
�I� 1,500 4���3�� ��� ���!6�
����6�" 
�<�9#6�"7�
.�
���กก$"���� 
.�
�1�6#�6�"<����'�
���7�<"�����������3"�!����� ��ก3��8����#$"�����ก�3<�����
ก��#'�
���ก��
�<�9#1,�6�"7�
.�
�
�I� 3,000 4���3�� +,
�1�����<������"�9��1"�!����6�"  54�1����4ก'�6�9��3��8��
�4�ก���.!? 
�
+�! .4�� 
.�!�9#

��!$��
$� $�8?ก�13����  <�37��+�ก���$"� ��������
#�54B��ก�1���6�"���
�I������
9��"��ก ���"�9��1"�!
�"��7���<
'� ��!6#���
6#���3��
�"������3
�I�1'��$���

������54�����!�'����  �'����3�'����9�
��
��ก��7�$�
���
.�
�

�I� 1,500 4���3�� M#!
�4�
!�$�B�ก���'��$;1�ก Notional 
�I� ก���'��$;#�$! Premium ���� 7��B�3�!
.�
�
<��

�<��4M#!����#�����

1. 9�#���1'��$�
�����
<���ก��6$�
.�
�3������$��
��
!�  
#��
��
�
��
����ก�3B��ก�1��� �'���ก���
�;�ก���ก�� ก.4.<. �����<9���'�6#�
:.�� Call DW +,
�
�I����B�9�ก��+���  ก��ก'���#$�
���<�� Notional +,
�
�'��$;1�ก1'��$��������������;#�$!����9�����B� 1���#�4���54��������,�1'��$�
�����
<����'���9��9�ก��+�������
�������
.�
�3������$��
��
!�  5<"9��K11�3��3��8����������ก6#����� Put 54� Call  M#!9�ก��7�! Put +,
�
�I����B�
9�ก��7�! ก��3������$��
��
!�1�<���7�!����  #������ ��ก3��8����ก Put DW 54� Call DW 3��������������
<�$
#�!$ก�� 1��'�9��
ก�#ก��+���54�ก��7�!.����ก�� +,
�ก���$� Notional ���� Put DW 54� Call DW  ��11�6�"
��#�4���54��������,�1'��$�
�����
<����'���9��9�ก��+��������������
.�
�3������$��
��
!�  #������ ก��ก'���#M#!9��
Notional ��11�6�"�����������;
�����
<���9��9�ก��3������$��
��
!�6#��!"����ก<���

2. ก���'��$;M#! Premium �������������4ก���31�ก Market Risk ���� �$������$�7��
<4�#6#�#�ก$"� Notional  M#! Premium ������5�#�9��
�G��,�1'��$�
���1�����
��ก4����1"�!
7���� +,
�3��8��1�9��
��4�"����
�I�
ก;P?ก'���#9�ก��3������$��
��
!� ��
1�3�����6�M#!���"�9��1"�!9�ก��3������$��
��
!����!ก$"�
���
Premium ��
6#���3�� ��1
���!3
��!3 Premium �4��!ก�3ก��1"�!�"�
3��!���ก�� +,
�������9��
�G��,�<�����9�ก��
3������$��
��
!�7��3��8�����ก�� ������
�����ก��1"�!�"�
3��!���ก����� �"�9��1"�!7��3��8�����ก��9�ก��3�����
�$��
��
!�กG��11����<��6�#�$! 
.�
���
1���
�����1"�!9�����
�����ก�� 
��
���ก��
��!ก9���"�
��!��!  

��ก1�ก��� ก���'��$;#�$! Premium �'�9��
��!
���!33��8����"57"����!4� #��<�$�!"��<"�6����      
9�ก����ก DW 9�1'��$���

�"�ก�� 54�����<��ก��9�����B�
�"�ก�� 5<"������9�����B�<"��ก�� 
��
���ก��ก'���#����9��
���B����7,�� Notional +,
��'��$;1�ก1'��$��������������;#�$!����9�����B���
���7,�� กG1����7,��#�$!  �"��49��������
��ก DW 6#����!4�
��
���ก��ก'���#����9�����B���
���7,��  5<"9����<��ก��7��� 
��
�����9�����B����7,�� ���� Call
DW 1�����4�"�4#4� +,
��"��49��$�
��� Premium +,
��'��$;1�ก���� DW ��;#�$!1'��$� DW ��

���7�! ����4�"�
4#4�6�#�$! #������ 9�ก�;���� ก��ก'���#$�
���
�I� Premium 1���������ก DW 6#���กก$"�ก��ก'���#$�
���

�I� Notional

3. ก��ก'���#$�
���
�I�1'��$� 1,500 4���3�� ���� .�1��;�1�ก�A�$�
������7��3��8��  +,
�
3��8��6#�#'�
���ก���'� Stress Test 54�$ .3$"� 1'��$� 1,500 4���3�� ��� 
�I�1'��$���

������54���ก.��'����3
ก��
<�3M<7��3��8��9���ก 2-3 �27�������  ก�����ก�3B��ก�1<��������.��B?��� 3��8��1�<���
<��!�
������9�ก��
#'�
���ก��3������$��
��
!� +,
�1�6#��'�
���7�<"�����������
.�
�ก����ก
���7�!����ก��9�$�����
 3 <"�6�

��!B��� �4���;� ���������� ก4"�$$"� 9�
�ก���
�����������
ก4"�$9���$7��
��
�� ��$��
��
!�54�
�M!3�!3������$��
��
!�9�ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B?� ���� 
�I��$��
��
!�7��3��8�� 6�"9�"
�$��
��
!�7��93�'����5�#����B����.��B? 3��8���$�1��B�3�!9����#
1�$"� 
�I��$��
��
!�7������������ �����
1�6�
4����+���93�'����5�#����B����.��B? ����7��3��8�������ก ��ก���ก����,
� 3��8��6#�7�
�4�
!�$�
�����
��ก
���7�!
1�ก Notional ��
�I� Premium 7���3���$"�
�<�9#3��8��1,�7�
�I� Notional 6�"7�
�I� Premium <���5<"
��
�5�ก
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��!$��
$� $�8?ก�13����  <�37��+�ก���$"� #����
6#��B�3�!6�7���<��54�$$"� 9�����5�ก��
���ก��
�����<9����ก����ก
���7�!93�'����5�#����B����.��B? 9��ก���'��$;$�
���<�� Notional +,
���5<"ก��+��� Call DW
���
A�
#�!$ ก��ก'���#$�
���<����4�"������ (Notional) 
�I�ก��3������$��
��
!�6#�9���#�3��,
� M#!3��8��1�
<���ก��
���6$�
.�
�9��9�ก��3������$��
��
!�+,
��"�1�6�"��กก$"�1'��$�
���<����4�"������ 
��
��1�ก9�ก��3�����
�$��
��
!� ��5<"ก��+���������������������3
�I��4�ก�!"��
#�!$  5<"9��K11�3�����ก��6#�
�4�
!��4�ก
ก;P?9����ก��
7�! Put DW 6#� +,
��"�9��1"�!9�ก��3������$��
��
!�1�5<ก<"��ก��  ��ก3��8���� Call DW Notional 1,000 4���
3�� 54� Put DW Notional 1,000 4���3��  9�<�$�����������
#�!$ก�� 1'��$�
�����
9��9�ก��3������$��
��
!��$�
1�
�I������;6�"
ก�� 1,000  4���3��  5<"��ก�'��$;$�
���#�$! Notional 1�<���9��$�
���
�I� 2 
�"�

��!B��� �4���;�  +�ก���<"�$"� <����
51��6$�$"� ��!�7��93�'����5�#����B����.��B? �!�"���$"��   
2 
#��� �,� 2 �2  5<"��
3��8�������ก
���7�!��5<"4���"� 1�����!������; 4 - 5 
#��� 3 
#��� ���� 4 
#���  
�I�
��!�
$4���
����
ก��6�9�ก����
1�3������$��
��
!�����6�"  ��ก��!����
�I� 2 �2 1����$��
��
!����7,������6�"

��!$��
$� $�8?ก�13����  <�37��+�ก���$"� ��ก4�����4�!�"����11���393�'����5�#����B�
���.��B? ��
����!�!�$ Q 
��
��1�ก1�������+���7�!6#����Q 5<"
��
�.�1��;�9�#���ก��3������$��
��
!� ��ก��!�
!�
����M�ก����
��������5�"�������������������$�1�
ก�#7,��6#���ก �'�9��ก��#'�
���ก��3������$��
��
!����"�9��1"�!
���7,����กก$"���
3��8��ก'���#  ��ก��ก
���7�!��!� 2 �2  ก��#'���
���
.�
�3������$��
��
!� �"�9��1"�!9�ก���'�
�A�.�4"�� กG1��!�"9���!� 2 �2#�$!  5<"���� Premium ���
�����
3��8��6#���31�กก��7�!+,
�
�I�1'��$�����

1'��$���,
� ; $����
7�!
�"����� ก'�6��'����33��8�������ก1���6�"��ก6�ก$"��"$����54�$ 5<"ก��7�#�����6#��!"��6�"
1'�ก�#  #������!�
���!�93�'����5�#����B����.��B?!�$
�"�9# �$��
��
!�กG!�
�1������ก<��6�#�$! 3��8��1,�������
���M!��?7����ก4����+,
��!�ก6#���!���#�3��,
� ก�37��3��8����
��3�$��
��
!�6#���#�3��,
� M#!1�
�G�6#�$"�93�'����
5�#����B����.��B?��
3��8����ก
���7�!1�����!����$"�� 4 
#��� 5 
#��� 6 
#��� 54� 9 
#���

��!1�ก�.��B? 5+"4�
 ���������� 7����3��#�"$���!6#���
3��8��6#���3 2 ���
A� ��� 1�กก��3�����
�$��
��
!� (hedging) 54�ก��
�I� market maker 
�I��!"��6�

��!$��
$� $�8?ก�13���� <�3$"� ��13�ก6#�$"���!6#����� 2 ���
A�6���"ก�� M#!��!6#�1�กก���'�
hedging ��11�
�I������;���!4� 80 54�1�ก market making ���!4� 20

��!1�ก�.��B? 5+"4�
 ���<"�6�$"� ���$�
��� Notional 
�I� 1,000 4���3�� ���ก�36�#�$!ก����ก
93�'����5�#����B����.��B? 3 <�$ 9�1'��$� 150 4���3��  550 4���3�� 54� 290 4���3��  ��ก�'��$;$�
���
#�$! Premium 1��!�"��
<�$4�
�"�9# ��!$��
$� $�8?ก�13���� 51��$"� <�$
47��"�$Q Premium ��$
:4�
!1���#
�I�
�����;���!4� 20-25 7�� Notional �������7,���!�"ก�37��ก'���#���B�

��!
ก�!�<� �����4B�ก�4 ���������� ก4"�$$"� 
��
��1�ก<�6�"���$�����
ก�
!$ก�393�'����5�#����B�
���.��B?54�!��6�"�������'��$��
7��91<����
���3��!�!6#��B�3�!�� #������ 1,�
���7�9��3��8��1�#�'�
�ก����$3
�$��$�����
ก�
!$ก�393�'����5�#����B����.��B?��
6#���ก��3��!�! 54�+�ก���ก��9�ก��������$����� 
�!5.�"9������������
��
$6�6#���3���3 M#!!ก<�$�!"��93�'����5�#����B����.��B?��
��ก��,
�<�$ 54�ก4"�$�,�
�<��47��ก����#
4��ก$�B�ก��
�'��$;����9�����B� ก��ก'���#����+���7�!$��5�ก 
.�
�����������1�6#�0,ก8�9��
7��91

��!������ !�$;��!? ก���ก������'��$!ก�� ก4"�$$"� 1���36�1�#�'�
�ก���
�!5.�"9�
$G36+#?7��
3��8�� ������ก3��8����M��5ก���������1�#������9�
��
��93�'����5�#����B����.��B? 1�6#�51��9���"������������
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���3  <"�6� ��!$��
$� $�8?ก�13���� 6#�51��
.�
�
<��$"� �K11�3��3��8����
$G36+#?�'����393�'����5�#����B����.��B?
M#!
:.��54�$ M#!������
7����6#���
 www.aspwarrant.com +,
�1���7����4�4�กQ �'����3��ก4����$"� ก����ก
93�'����5�#����B����.��B? 
�I����!"��6� ����������������
7��#�6#�

��!
ก�!�<� �����4B�ก�4 ก4"�$$"� 
��
��1�ก<�6�"�"�!6#�9�����.�$
<��?����
7��#����
<��?
�G< ��ก

�I�6�6#�1,�7�
�I�
�ก���
�!5.�"9������������ ���� 1�#������9������������กG1�
�I�ก��#� 1�6#������
7���"$�������
#�$! 54��!�ก���3$"� ����9�����B� 54� ����
���7�!�����5�ก 3��8��ก'���#M#!�'��$;1�ก��6�

��!$��
$� $�8?ก�13���� <�37��+�ก���$"� ����9�����B����������
���4���������B�9�ก��+�������7�!
+,
�M#!��
$6�1�9ก4�
��!�ก�3����7������������� 3��8��1�.�1��;�4��6�ก�3<4�# 
��
�6#�����9�����B�54�$ 1,�1�
.�1��;�$"���!��$�1�
�I�
�"�9# 1�ก����1,�#'�
���ก���'� pricing ����ก'���#����
���7�! M#!9�� Financial
Model ��

��!ก$"� Black Scholes Model +,
�
�I���<�g��7����
$M4ก��
9����
�I�
$4����54�$


��
�6�"�����+�ก������ก��9#54�$ ���B��a 6#�ก4"�$����$"� 
.�
�
�I�ก�������3ก��7!�!B��ก�1ก��

���7�!93�'����5�#����B����.��B?7��3��8�� +,
�
�I��4�<A�;P?���ก��
������5339��"9�ก��4����9��5ก"���4����54�

�I�ก��
.�
���!6#�9��5ก"3��8�� �;�ก���ก��3��8��1,�
�G����$�
���9����
����������������.�1��;� 54������<�ก��

.�
�$�
���9�ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B? 1�ก
#�� A�!9�$�
�����4�"�<������� ; 7;�9#7;�
��,
�6�"
ก�� 1,000 4���3�� 
�I� A�!9�$�
����$� ; 7;�9#7;���,
�6�"
ก�� 1,500 4���3��  M#!��
��
��6754�
��!4�
��!#<��
��� 54���
�������������������$���3���3�$��
��
!�54��M!3�!9�ก��3������$��
��
!� 
ก�
!$ก�3
ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B?   1,�7�9����
������.�1��;�54�4��<�

��
������.�1��;�54�$ ���<������<�ก��
.�
�$�
���9�ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B����.��B?
1�ก
#�� A�!9�$�
�����4�"�<������� ; 7;�9#7;���,
�6�"
ก�� 1,000 4���3�� 
�I� A�!$�
����$� ; 7;�9#7;�
��,
� 6�"
ก�� 1,500 4���3�� M#!��
��
��6754���!4�
��!#7��93�'����5�#����B����.��B?<����
�;�ก���ก��
���
54���
��������3���3�$��
��
!�54��M!3�!9�ก��3������$��
��
!�
ก�
!$ก�3ก����ก54�
���7�!93�'����5�#����B�
���.��B? #�$!��5��
��!�7�����ก#�����


�G�#�$! 814,788,206 
��!� ��#
�I����!4�  99.9991 7��1'��$�
��!�������#7��
������������
��������54���ก
��!�4���5��
6�"
�G�#�$! 7,000 
��!� ��#
�I����!4�    0.0009 7��1'��$�
��!�������#7��
������������
��������54���ก
��!�4���5��
�#��ก
��!�      253,387 
��!�

����� ! 3 �������/0�	����-�ก��2���)�3��ก��		ก/0�)��	2������ก�� (Debentures) /0�/���	
����ก��	�����?. (Structured Notes) /0�/���	 ����ก��@����/��@3 ; S��@��
)
�������

��37�8)ก�� 3,000 0������ ���	��0�8�)� ��)�8�@�)
���ก�0	�!�

���B�� a 7�9��  ��!.��� ����1���  ก���ก��3�����  
�I����
���<"���
������

��!.��� ����1���  
���<"���
������$"�  $�<��������?�4�ก7��ก��
���7�7!�!
.#��ก����ก54�

���7�!����ก�� 
.�
��'�
�����
6#���9�������3B��ก�1���#���ก����ก
���7�!93�'����5�#����B����.��B? (Derivative
Warrants) 54� <��������.��B? (Equity Derivatives)  +,
���
������6#���3���39�$�����
 2 54�$$"� 
��
�3��8����ก
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���7�!93�'����5�#����B����.��B?6�54�$ 3��8��1�<���+��������������
7����
.�
�1�#ก���$��
��
!� +,
�กG<���9��
���
4����1'��$���,
�  ��ก1�ก���3��8��!����������ก������9��"
�I�����ก����
��4�ก8;�.�
08 
�"� structure notes, equity
linked notes +,
�
�I�����ก����
3$ก#�$!<��������.��B?7�!9��5ก"��ก4�������3��6#� ������9��"���1��"$!
���������9�ก��
3������$��
��
!� $�<��������?���ก����
��� 
.�
��$���4"��<�$9�ก��7!�!B��ก�19��"Q 54�
.�
��4�<A�;P?���ก��

���9��"Q 
.�
�
���7�!5ก"4�ก��� 54����ก����#���!
.�
�7!�!B��ก�1��
���!�"�K11�3��9����ก��
<�3M<54����4<�35��#�

�"� ก��9��ก��!��
���
.�
�+����4�ก���.!? ����3�������?1���   

��!4�
��!#
3����<��7������ก�� ��
1���ก
���7�! ��#�����

���
A� : ����ก����ก���
A�
- ����ก����!�����  54�/����  ����ก��#��!���B� 54�/���� ����ก��6�"#��!���B�
- �����5������������ก�� 54�/���� 6�"�����5������������ก��
- �����ก�� 54�/���� 6�"�����ก��
(!ก
$��ก����ก����ก�����
A� convertible debenture ���� ����ก��5�4��A�.  
��
��1�ก
ก����ก����ก��#��ก4"�$1�<���6#���3�<�1�ก����������
�I�ก��
:.��)

�ก�4
��� : �ก�4
���3�� 54�/���� �ก�4
���<"�����
�0 (7�!6#�
:.��9�<"�����
�0)

1'��$�
���
���7�! : A�!9�$�
���6�"
ก�� 3,000 4���3�� ����
��!3
�"�9�
����ก�4��
�


���7�!9��5ก"���������
$6� (Public Offering) 54�/���� 
���7�!<"����4����M#!

:.��
1��1� (Private Placement) 54�/���� ���4�������3��<�����ก�0�;�
ก���ก��ก'�ก�3�4�ก���.!?54�<4�#�4�ก���.!? 54�/���� 
���7�!9�<"�����
�0M#!
��1
���7�!�����
#�!$
<G�1'��$� ����
���7�!
�I����$ Q 6�กG6#�

��<��#�ก
3��! : 7,���!�"ก�3�A�.<4�#9�7;���
��ก54�
���7�!������1�������ก�3<�$5�����ก��
�����
� Q

ก'���#6�"��� : 6�"
ก��  10 �2


��
��67��
� Q : 9���;�ก���ก��3��8�� 54�/���� 3���4��
�;�ก���ก��3��8����3���! ���'���19�
ก��ก'���#��!4�
��!#
ก�
!$ก�3����ก�� ���
A� �4�ก���ก�� �ก�4
��� 1'��$�
��� ��!�
��4�"���
<��6$� ����
���7�! ��<��#�ก
3��! ���B�9�ก��6�"��� ก��ก'���#��!�M���ก��
54�/���� ก��ก'���#$�
�����

�I�$�
�������
$�!��'����3ก�;���

�I�ก����ก����ก����!�
���� $�B�ก��54���!�
$4�ก����ก54�
���7�! <4�#1�ก��ก'���#�4�ก
ก;P? 
��
��67
54���!4�
��!#<"�� Q  54�#'�
���ก��9# Q ��

ก�
!$7��� <����

�G����$� A�!9�7��
ก'���#7��กL���!54��4�ก
ก;P?��

ก�
!$7���

��!���.�  ��������#�?  ���������� 6#�
���9��3��8��3�����9�
��
����<��#�ก
3��!7������ก��ก�3
�4���M!��? (yield) ��
9��5ก"����������#�$!


��
�6�"�����+�ก������ก��9#  ���B��a 6#�7�9����
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