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Nothing Great Has Ever Been Achieved Without Enthusiasm

รายงานประจำปี 2551  บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด (มหาชน)

1.	 ความเสี่ยงจากความผันผวนของภาวะตลาด
	 รายได้หลักของบริษัทมาจากรายได้ค่าธรรมเนียมนายหน้าจาก 
การซื้อขายหลักทรัพย์ โดยในปี 2550 และปี 2551 บริษัทมีรายได้ 
ดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 63.34 และร้อยละ 65.92 ของรายได้รวม 
ตามลำดับ ซึ่งในปี 2551 นับเป็นอีกปีหนึ่งที่ภาวการณ์ลงทุนใน 
ตลาดหลักทรัพย์ได้รับผลกระทบจากปัจจัยภายในและและภายนอก 
ประเทศ ทั้งจากปัญหาสถาบันการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกาที่ 
ส่งผลไปทั่วโลก ความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 
รวมถึงประเด็นทางการเมืองของประเทศไทย ได้กดดันให้ดัชนี 
ตลาดหลักทรัพย์ผันผวนอย่างต่อเนื่องและปรับตัวลดลงในทิศทาง 
เดียวกับตลาดหุ้นทั่วโลก ซึ่งปัจจัยเหล่านี้ส่งผลกระทบอย่างมีนัย 
สำคัญต่อผลการดำเนินงานของบริษัท ดังนั้นบริษัทจึงได้กำหนด 
นโยบายและแนวทางเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของ 
ตลาด ได้แก่ นโยบายขยายฐานลูกค้า การใช้เทคโนโลยีเพื่อเพิ่ม 
ประสิทธิภาพการทำงาน และเน้นขยายฐานรายได้จากการให้บริการ 
ด้านอื่นๆ โดยบริษัทได้ยื่นคำขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์  
เป็นประเภท ก. ซึ่งจะเอื้ออำนวยให้บริษัทสามารถประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพย์ได้มากประเภทขึ้นจากปัจจุบันอีก 3 ประเภท ได้แก่ 
ธุรกิจการจัดการกองทุนรวม ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลและ 
ธุรกิจการจัดการเงินร่วมลงทุน  ทั้งนี้จากสำนักงานคณะกรรมการ 
กลต. ก่อนดำเนินการ

2.	 ความเสี่ยงจากการเปิดเสรีค่าธรรมเนียม 
	 ตามที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ได้กำหนดอัตรา 
ค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย์อย่างเป็นขั้นตอน โดยกำหนด 
ให้อัตราค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย์ระหว่างปี 2550 - 2552 
เทา่กบั 0.25% และตัง้แตว่นัที ่1 มกราคม 2553 อตัราคา่ธรรมเนยีมจะ 
เป็นลักษณะขั้นบันได คือ อัตราค่าธรรมเนียมจะลดลงเมื่อมีปริมาณ 
การซื้อขายเพิ่มขึ้นตามลำดับขั้น เมื่อปริมาณการซื้อขายสูงถึง 20 
ลา้นบาท  อตัราคา่ธรรมเนยีมจะเปน็ลกัษณะตอ่รองโดยเสร ีและตัง้แต ่
วันที่ 1 มกราคม 2555 เป็นต้นไป อัตราค่าธรรมเนียมจะเป็นแบบเสรี  
บรษิทัไดต้ระหนกัถงึการเปลีย่นแปลงดงักลา่วทีจ่ะเกดิขึน้ จงึมนีโยบาย 
ที่จะกระจายฐานรายได้ไปยังธุรกิจต่างๆ นอกจากการเป็นนายหน้า 
ซื้อขายหลักทรัพย์ ให้มีสัดส่วนเพิ่มมากขึ้นและมีความสมดุล เน้นใน 
ด้านการบริการ การนำเสนอบทวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพ  การ 
ขยายผลิตภัณฑ์และบริการทางการเงิน เพื่อให้ครอบคลุมความ 
ต้องการของลูกค้าอย่างครบวงจร เป็นต้น

3.	 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากรด้านธุรกิจนายหน้าซื้อขาย
	 หลักทรัพย์
	 ในการประกอบธรุกจิหลกัทรพัย ์ บคุลากรทีม่คีวามรู ้ประสบการณ ์
และความชำนาญ เป็นปัจจัยที่สำคัญต่อความสำเร็จของบริษัทใน 
ธุรกิจหลักทรัพย์ ในสภาพการแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน การแย่งตัว 
บุคลากรย่อมมีเกิดขึ้น โดยมีการดึงตัวและโยกย้ายบุคลากรในสาย 
งานต่างๆ ดังนั้นหากบุคลากรที่มีประสบการณ์และความชำนาญของ 
บริษัทถูกแย่งตัวไป อาจส่งผลกระทบต่อรายได้บางส่วนของบริษัท 

	 อย่างไรก็ตาม นโยบายการใช้อัตราค่าธรรมเนียมการซื้อขาย 
หลักทรัพย์แบบต่อรองอย่างเสรีที่จะมีขึ้นในอนาคต และการคิดค่า 
ธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านอินเตอร์เน็ทในอัตราที่ต่ำกว่า 
ค่าธรรมเนียมปกติ อาจจะส่งผลให้ปัญหาการแย่งตัวบุคลากร 

ลดความรุนแรงลงจากที่เป็นอยู่ปัจจุบัน แม้กระนั้นก็ตามบริษัทยัง 
คงตระหนักถึงความสำคัญของบุคลากรที่จะทำให้บริษัทดำเนินธุรกิจ 
ได้อย่างมั่นคงและต่อเนื่อง จึงได้มีการพัฒนาและจัดฝึกอบรม 
บคุลากรในสายงานและระดบัตา่งๆ อยา่งตอ่เนือ่งพรอ้มทัง้มนีโยบาย 
กำหนดค่าตอบแทนที่ชัดเจนและเหมาะสมเป็นไปตามประกาศของ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนสอดคล้องกับสภาวะ 
ตลาดและการแข่งขัน 

4.	 ความเสี่ยงจากการพึ่งพาลูกค้ารายใหญ่
	 ลูกค้ารายใหญ่ 3 อันดับแรกของบริษัท มีปริมาณการซื้อขาย 
คิดเป็นร้อยละ 23.14 และร้อยละ19.03 ของปริมาณการซื้อขาย 
รวมของบริษัทสำหรับปี 2550 และปี 2551 ตามลำดับ ดังนั้นหาก 
บริษัทสูญเสียลูกค้ารายใหญ่กลุ่มนี้ อาจส่งผลกระทบต่อรายได้ 
คา่ธรรมเนยีมนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยข์องบรษิทั แตเ่นือ่งจากความ 
สัมพันธ์ที่ดีต่อลูกค้ารายใหญ่ดังกล่าวที่มีมาอย่างยาวนานกับบริษัท 
ตลอดระยะเวลา 10 ปี รวมทั้งคุณภาพในการบริการที่ดี ทำให้อัตรา 
ความเสี่ยงในการสูญเสียลูกค้ารายใหญ่ลดลง  นอกจากนี้ บริษัทยังมี 
นโยบายขยายฐานลกูคา้ใหม ่ทัง้ประเภทสถาบนัและรายยอ่ย เพือ่เปน็
การลดภาระการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ของบริษัทลงอีกด้วย  

5.	 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อ
	 หลักทรัพย์
	 บริษัทได้กำหนดแนวทางการปฏิบัติในการควบคุมความเสี่ยง 
จากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์โดยจะพิจารณาวงเงินให้ 
มีความเหมาะสมกับฐานะทางการเงินและความสามารถในการ 
ชำระหนี้ของลูกค้า รวมทั้งจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างต่อเนื่อง 
เพื่อปรับวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และพฤติกรรมการ 
ซื้อขายของลูกค้าในปัจจุบัน นอกจากนั้นบริษัทยังมีกระบวนการใน 
การกำหนดรายชื่อหลักทรัพย์ที่บริษัทอนุญาตให้ซื้อขายในบัญชี 
มาร์จิ้นได้ และกำหนดอัตรามาร์จิ้นที่เหมาะสมสำหรับหลักทรัพย์ 
แต่ละหลักทรัพย์เพื่อคัดเลือกเฉพาะหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพเหมาะสม 
โดยบริษัทจะพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐานและสภาพคล่องในการซื้อ 
ขายหลักทรัพย์ และยังกำหนดจำนวนหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ซื้อ 
หรือวางเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มีการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใด 
หลักทรัพย์หนึ่งมากเกินไปด้วย ทั้งนี้ บริษัทได้จัดให้มีการทบทวน 
มาตรการดังกล่าวโดยคณะอนุกรรมการสินเชื่อเป็นประจำอย่างน้อย 
เดอืนละครัง้ รวมทัง้กำหนดแนวทางการปฏบิตัใินการวางหลกัประกนั 
การเรียกหลักประกัน การบังคับหลักประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไป 
ตามเกณฑ์ที่กำหนดอย่างเคร่งครัดเพื่อป้องกันความเสียหายที่อาจ 
จะเกิดทั้งแก่ลูกค้าและบริษัท นอกจากนี้ คณะอนุกรรมการสินเชื่อ 
ซึง่มกีารประชมุทกุๆ สปัดาหย์งัไดม้กีารพจิารณาประเดน็ตา่งๆ เกีย่วกบั 
สินเชื่อและความเสี่ยงจากการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย

6.	 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญา 
	 ซื้อขายล่วงหน้า
	 ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
บริษัทมีความเสี่ยงจากการที่เงินหลักประกันของ ลูกค้าที่วางไว้ไม่ 
เพียงพอที่จะชำระหนี้กับสำนักหักบัญชี อันเนื่องมาจากลูกค้า 
ขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ดังนั้นเพื่อเป็น 
การลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้น บริษัทจึงมีมาตรการควบคุมความ 
เสี่ยงโดยจะคัดเลือกลูกค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทุนใน 
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สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามเกณฑ์ที่บริษัทกำหนด และพิจารณา 
วงเงินให้เหมาะสมกับฐานะความ สามารถในการชำระหนี้ของลูกค้า 
และกำหนดให้ลูกค้าต้องวางหลักประกันเป็นเงินสดก่อนการส่ง 
คำสั่งซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า บริษัทยังจัดให้มีการทบทวน 
วงเงินอย่างสม่ำเสมอ และคอยติดตามผลการซื้อขายสัญญาซื้อขาย 
ล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความเพียงพอ 
ของหลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนดโดยเคร่งครัด เพื่อ 
ป้องกันความเสี่ยงจากการขาดทุนจำนวนมากในบัญชีลูกค้า รวมถึง 
การบังคับปิดฐานะสัญญา หากลูกค้าไม่สามารถปฏิบัติตามข้อ 
กำหนดของบริษัท และเนื่องจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
เป็นตราสารการเงินชนิดใหม่ บริษัทยังได้จัดอบรมให้ความรู้เกี่ยวกับ 
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าแก่เจ้าหน้าที่การตลาดอย่างสม่ำเสมอ เพื่อที่ 
จะได้ให้คำแนะนำลูกค้าได้อย่างเหมาะสมต่อไป

7.	 ความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ
	 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทมียอดลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ 
ด้วยเงินสดจำนวน 469.38 ล้านบาท เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
จำนวน 469.68 ล้านบาท โดยในปี 2551 บริษัทได้รับการชำระคืน 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญที่ได้สำรองไว้จำนวน 1.28 ล้านบาท ซึ่ง 
เมื่อรวมกับยอดค่าเผื่อหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ ในปี 2550 จำนวน 
75.65 ล้านบาท ทำให้ยอดค่าเผื่อหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญใน 
ปี 2551 ลดลงเป็น 74.37 ล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายในการ 
ตั้งสำรองหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญเต็มจำนวน
 
	 ในการจัดการความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ บริษัทได้จัดเตรียม 
มาตรการในการควบคุมความเสี่ยงจากหนี้สูญ โดยการกำหนดให้มี 
การประเมินเครดิตของลูกค้าเมื่อเปิดบัญชี เพื่อใช้ในการพิจารณา 
วงเงินที่เหมาะสม และมีการทบทวนวงเงินดังกล่าวเป็นระยะอย่าง 
ต่อเนื่อง บริษัทได้จัดให้มีคณะอนุกรรมการสินเชื่อ ซึ่งจะประชุม 
ทุกสัปดาห์เพื่อพิจารณาประเด็นและกรณีต่างๆ เกี่ยวกับสินเชื่อ 
และความเสี่ยงจากการให้กู้ยืม นอกจากนี้บริษัทก็ได้จัดให้มีการ 
กำหนดอำนาจในการอนุมัติวงเงินไว้ตามลำดับขั้นที่เหมาะสม

8.	 ความเสี่ยงจากธุรกิจการประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์ 
	 การประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์มีความเสี่ยงในกรณีที่ไม่ 
สามารถกระจายหรือเสนอขายได้ตามที่ได้ประกันไว้ ทำให้บริษัท 
ต้องรับหุ้นในส่วนดังกล่าวเข้าไว้ในพอร์ตลงทุนของบริษัท ซึ่งจะมี 
ผลให้สภาพคล่องทางการเงินลดลง อีกทั้งอาจจะเกิดการขาดทุนจาก 
การขายหลักทรัพย์ดังกล่าวด้วย โดยปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความ 
เสี่ยงจากการประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์ ได้แก่ ราคาเสนอขาย 
ที่ไม่เหมาะสม การเปลี่ยนแปลงภาวะตลาด ฯลฯ และเพื่อเป็นการลด 
ความเสี่ยงดังกล่าว บริษัทจึงได้จัดให้มีการวิเคราะห์อย่างละเอียด 
และนำเสนอต่อคณะกรรมการบริหารเพื่อพิจารณา ตลอดจนจัดให้ 
มีการทดสอบความต้องการของตลาดก่อนการประกันการจำหน่าย 
นอกจากนี้ ยังได้กำหนดวงเงินเพดานที่บริษัทสามารถทำธุรกรรม 
ประกันการจำหน่ายได้ไว้ โดยการเปลี่ยนแปลงเพดานดังกล่าวจะ 
ต้องดำเนินการโดยผ่านมติคณะกรรมการของบริษัทเท่านั้น อนึ่ง 
ที่ผ่านมา บริษัทไม่เคยประสบกับปัญหาอันเกิดจากการรับประกัน 
การจำหน่ายหลักทรัพย์แต่อย่างใด และบริษัทดำรงเงินกองทุนสภาพ 
คล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราที่สูงกว่าเกณฑ์ที่สำนักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กำหนดไว้มาโดยตลอด โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัท 
มีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิร้อยละ 416.05 หรือเท่ากับ 
2,676.60 ล้านบาท

9.	 ความเสี่ยงจากการด้อยค่าของเงินลงทุน
	 ในปี 2551 บริษัทมีเงินลงทุนสุทธิจำนวน 1,548.92 ล้านบาท 
ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาหลักทรัพย์ตามภาวะตลาด 
บริษัทได้ป้องกันความเสี่ยงในเรื่องดังกล่าว โดยกระจายการลงทุนทั้ง 
ระยะสั้นและระยะยาวในตราสารประเภทต่างๆ และกำหนดให้มี 
คณะอนุกรรมการการลงทุนขึ้น เพื่อเป็นผู้กำหนดนโยบายและ 
แนวทางในการลงทุนให้กับฝ่ายลงทุนใช้เป็นแนวปฏิบัติ การลงทุน 
ในหลักทรัพย์ใดๆ ได้ถูกกำหนดให้เป็นไปตามนโยบาย และผ่านการ 
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานเป็นสำคัญ รวมทั้งได้มีข้อกำหนดในการ 
ควบคุมความเสี่ยงจากการด้อยค่าของเงินลงทุนไว้อย่างครบถ้วน 
และใช้เป็นแนวทางในการปฏิบัติงาน 

10. 	ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
	 ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2551 บริษัทมีเงินลงทุนใน หน่วยลงทุน/
ตราสาร ทีม่หีลกัทรพัยอ์า้งองิในตา่งประเทศ จำนวน 170.54 ลา้นบาท 
โดยเป็นการลงทุนผ่านกองทุน FIF ที่จัดตั้งและบริหารโดยบริษัท 
หลักทรัพย์จัดการกองทุนในประเทศส่วนหนึ่ง ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์ 
จัดการกองทุนจะเป็นผู้บริหารความเสี่ยงตามที่ได้แจ้งไว้ในเอกสาร 
ชี้ชวนของแต่ละกองทุน และมีการรายงานมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเป็น 
สกุลเงินบาท สำหรับการลงทุนเองทางตรง บริษัทได้กำหนดให้คณะ 
อนกุรรมการลงทนุเปน็ผูก้ำหนดนโยบายการทำประกนัความเสีย่งจาก 
อัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งจะพิจารณา การทำ/ไม่ทำ ประกันความเสี่ยง 
ทั้งหมดหรือบางส่วนในช่วงเวลาที่เหมาะสม
 
	 นอกจากนี้ บริษัทยังคงมีเงินลงทุนสุทธิในกองทุน GS Capital 
Partner II Offshore, L.P. มูลค่าเงินลงทุน ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2551 
จำนวน 55,900 เหรียญดอลลาร์สหรัฐฯ คิดเป็น 1.954 ล้านบาท 
ตามอัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.991 บาทต่อเหรียญดอลลาร์สหรัฐฯ 
ซึ่งเป็นสัดส่วนที่น้อยมากเมื่อเทียบกับเงินลงทุนรวมของบริษัท  
ปจัจบุนับรษิทัไมไ่ดท้ำประกนัความเสีย่งของเงนิลงทนุใน GS Capital 
Partner II Offshore, L.P. แล้ว

11.	 ความเสีย่งจากการประกอบธรุกจิของบรษิทัภายใตก้ฎหมาย 
	 กฎเกณฑ์ ข้อกำหนดที่เข้มงวด และการกำกับดูแลของ 
	 หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง
	 ธุรกิจหลักทรัพย์เป็นธุรกิจที่อยู่ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การ 
กำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย รวมทั้งการกำกับดูแล 
เปลี่ยนแปลงไป อาจส่งผลกระทบทางด้านการแข่งขัน ต้นทุนทาง 
การเงิน และผลการดำเนินงานของบริษัท การไม่ปฏิบัติตาม/ฝ่าฝืน 
กฎเกณฑ์ หรือประมาทเลินเล่อ อาจทำให้บริษัทถูกภาคทัณฑ์ หรือ 
ถูกถอนใบอนุญาตประเภทต่างๆ ได้ 

เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น บริษัทได้จัดตั้งฝ่าย 
กำกับการปฏิบัติงานด้านธุรกิจหลักทรัพย์ขึ้นเพื่อดูแลควบคุม 
และตรวจสอบหน่วยงานภายในของบริษัท ให้ปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ 
ของทางการ ติดตามการเปลี่ยนแปลงในเรื่องดังกล่าวและแจ้งให้ 
หน่วยงานและเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องได้รับทราบและถือปฏิบัติโดย 
ทั่วกัน




