
ธุรกิจของบริษัท

ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

	 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ำกัด (มหาชน) เป็นสมาชิกตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 8 ให้บริการการเป็นนายหน้า

หรือตัวแทนซื้อขายหลักทรัพย์แก่นักลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ทั้งที่เป็นรายบุคคลและสถาบัน โดยมีส�ำนักงานสาขาที่ให้บริการแก่

นักลงทุนทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและเขตภูมิภาค รวมทั้งสิ้น 19 สาขา มีทีมงานด้านการตลาด และด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ที่มีคุณภาพ

และมีประสบการณ์ พร้อมให้ค�ำปรึกษาแก่นักลงทุน ทั้งทางด้านปัจจัยพื้นฐานและปัจจัยทางเทคนิค

	 นอกจากนี ้ลกูค้ายงัสามารถเข้าถงึข้อมลูรายงานสดสภาวะหุน้แบบ Real Time บทวจิยั บทวเิคราะห์ทางเทคนคิ และแหล่งความรูต่้าง ๆ 

ส�ำหรับนักลงทุน ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทที่ www.asiaplus.co.th ได้อีกทางหนึ่ง

	 นกัลงทนุสามารถซือ้ขายหลกัทรพัย์ผ่านบรษิทัด้วย (1) บญัชซีือ้ขายหลกัทรพัย์ด้วยเงนิสด ซึง่แยกเป็น บญัชเีงนิสด (Cash Account) และ

บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มวงเงิน (Cash Balance Account) และ (2) บัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ (Credit Balance) โดยสามารถ

สั่งซื้อขายหลักทรัพย์ได้ 2 ช่องทาง คือ 

	 1 	 การส่งค�ำสั่งผ่านผู้ติดต่อกับผู้ลงทุน

2 	 การสั่งซื้อขายด้วยตนเองผ่านระบบอินเทอร์เน็ต (Internet) โดยเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์กับบริษัทได้ทั้ง 2 ประเภท คือ บัญชี

เงินสด บัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ เช่นเดียวกัน 

	 ในปี 2553 มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรพัย์ผ่านบรษิทัมจี�ำนวนรวมทัง้สิน้ 650,854.81 ล้านบาท โดยมส่ีวนแบ่งการตลาดร้อยละ 5.26 ของ

มูลค่าการซื้อขายรวมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (ไม่นับรวมการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท) จัดเป็นอันดับ

ที่ 3 เปรียบเทียบกับปี 2552 และปี 2551 ซึ่งบริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับที่ 2 หรือคิดเป็นร้อยละ 5.71 และอันดับที่ 3 หรือคิดเป็น 

ร้อยละ 5.38 ตามล�ำดับ 

มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ 2553 2552 2551

ตลาดหลักทรัพย์ฯ และตลาด เอ็ม เอ ไอ (ล้านบาท) 6,188,252.52 3,856,510.44 3,981,230.00

บริษัท (ล้านบาท) 650,854.81 493,029.15 428,740.75

ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (%) 5.26 5.71 5.38

อันดับที่ 3 2 3

แยกตามประเภทลูกค้า (%)

	 - บัญชีลงทุนของบริษัท 14.08 12.96 7.88

	 - ลูกค้าสถาบัน 4.35 2.24 4.77

	 - ลูกค้าทั่วไปในประเทศ 73.75 77.13 73.20

	 - ลูกค้าต่างประเทศ 7.82 7.66 14.16

แยกตามประเภทบัญชี (%)

- บัญชีเงินสด 81.07 81.66 86.97

- บัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 18.93 18.34 13.03

แยกตามช่องทางการส่งค�ำสั่งซื้อขาย (%)

	 - ผ่านผู้ติดต่อผู้ลงทุน 70.89 69.74 76.54

	 - ผ่านระบบอินเทอร์เน็ท 29.11 30.26 23.46

การประกอบธุรกิจในปี 2553
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ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

	 บรษิทัตลาดอนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จ�ำกดั (มหาชน) หรอื Thailand Futures Exchange Public Company Limited (TFEX) ซึง่เป็นบรษิทั

ย่อยของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยได้เปิดให้มกีารซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ตัง้แต่ปี 2549 โดยบรษิทัได้รบัอนญุาตให้ประกอบธรุกจิ

ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและได้เปิดบริการการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า เมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549 ในปัจจุบัน

สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีซ่ือ้ขายในตลาดอนพุนัธ์ ได้แก่ SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, 50 Baht Gold 

Futures และในปี 2553 บริษัทตลาดอนุพันธ์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) ได้จัดให้มีการซื้อขายสินค้าใหม่เพิ่มขึ้นอีก ได้แก่ 10 Baht Gold 

Futures เริ่มซื้อขายเมื่อวันที่ 2 สิงหาคม 2553, 5Y Government Bond Futures เริ่มซื้อขายเมื่อวันที่ 18 ตุลาคม 2553 ส�ำหรับ 6M THBFIX 

Futures และ 3M BIBOR Futures เริ่มซื้อขายเมื่อวันที่ 29 พฤศจิกายน 2553

	 ผู้ลงทุนได้ให้ความสนใจในตลาดอนุพันธ์เพิ่มขึ้นเป็นล�ำดับ จากรูปแบบสินค้าที่ถูกพัฒนาเพื่อตอบสนองความต้องการของนักลงทุน

อย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2553 มีปริมาณการซื้อขายในตลาดอนุพันธ์เฉลี่ยต่อวัน อยู่ที่ 18,676 สัญญา เพิ่มขึ้นร้อยละ 46.24 เมื่อเปรียบเทียบกับ 

12,771 สัญญาต่อวัน ในปี 2552 

ธุรกิจวาณิชธนกิจ

	 บรษิทัเป็นหนึง่ในผูน้�ำในการให้บรกิารงานด้านวาณชิธนกจิ โดยทมีงานทีม่คีวามเชีย่วชาญและประสบการณ์ในสายงาน เพือ่ให้บรกิาร

ทีม่คีณุภาพอย่างต่อเนือ่ง ท�ำให้บรษิทัเป็นทีย่อมรบัและได้รบัความไว้วางใจจากลกูค้าทัง้องค์กรของรฐัและบรษิทัเอกชน รวมถงึการได้รบัรางวลั

ส�ำคัญ ๆ หลายรายการจากหน่วยงานภายนอก ซึ่งถือเป็นเครื่องยืนยันคุณภาพของงานบริการวาณิชธนกิจของบริษัทได้เป็นอย่างดี 

	 ในปี 2551 บริษัทได้จัดตั้ง บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด (ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส) ด้วยการเข้าไปถือหุ้น 100% ทั้งบริษัทและ 

ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส เป็นบริษัทที่ได้รับความเห็นชอบเป็นที่ปรึกษาทางการเงินจากส�ำนักงานก�ำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท�ำให้ 

การประกอบธุรกิจการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน สามารถท�ำได้ทั้งสองบริษัท โดยงานที่ปรึกษาทางการเงินหลักจะด�ำเนินการภายใต้ ที่ปรึกษา 

เอเซีย พลัส ในขณะที่บริษัทเองยังคงให้บริการธุรกิจการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ เช่นเดิม 

	 1 การเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน 

ด�ำเนินการโดยบริษัทและที่ปรึกษา เอเซีย พลัส 

การให้บรกิารงานทีป่รกึษาทางการเงนิครอบคลมุด้านต่างๆ แก่บรษิทัทัว่ไป บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ โดยมุ่งเน้นการให้บริการโดยทีมงานที่มีความรู้และประสบการณ์ทางด้านการให้ค�ำปรึกษา

ทางการเงินและได้รับใบอนุญาตจากส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ งานที่บริษัทให้บริการอยู่สามารถ

จ�ำแนกได้พอสังเขป ดังนี้

		  1.	 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

		  2.	 การควบรวมกิจการและการซื้อขายกิจการ 

		  3.	 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

		  4.	 การปรับโครงสร้างหนี้และฟื้นฟูกิจการ

		  5.	 ที่ปรึกษาทางการเงินทั่วไปในการประเมินมูลค่ากิจการ มูลค่าหุ้น 

	 2 การรับประกันการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ และการเป็นตัวแทนในการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ 

		  ด�ำเนินการโดยบริษัท

บริษัทมีนโยบายในการเป็นผู้จัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจ�ำหน่ายทั้งหลักทรัพย์ประเภทหนี้ และประเภททุน โดยเป็นธุรกิจที่

ต่อเนือ่งจากการเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ และการเข้าไปร่วมกบัสถาบนัการเงนิ หรอืบรษิทัเงนิทนุหลกัทรพัย์อืน่ในการจดัจ�ำหน่ายหลกั

ทรัพย์ ซึ่งมีทั้งที่บริษัทเป็นผู้จัดการการจัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจ�ำหน่าย และเป็นผู้ร่วมจัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจ�ำหน่าย 

นอกจากนี้บริษัทยังเป็นตัวแทนในการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้อีกด้วย
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ลักษณะของงานที่ปรึกษาทางการเงินและผลงานที่ผ่านมาในปี 2553

	 ปี 2553 เป็นปีของการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจโลกโดยได้ส่งผลดีต่อเศรษฐกิจไทยโดยเฉพาะภาคการส่งออกซึ่งมีอัตรา

การเติบโตของมูลค่าการส่งออกสูงถึงร้อยละ 18.9 ในปี 2553 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 734.54 จุดช่วงต้นปี 

มาอยู่ที่ระดับ 1,032.76 จุดในช่วงปลายปี เป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.60 ซึ่งถือเป็นปีที่ 2 ติดต่อกันที่ตลาดหลักทรัพย์มีการปรับตัว 

เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี ในปี 2553 จ�ำนวนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนและระดมทุนจากตลาดหลักทรัพย์มีจ�ำนวนทั้งสิ้น 11 บริษัท ซึ่ง 

ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับ 18 บริษัท ในปี 2552 โดยใน 11 บริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ทั้งสิ้นในปี 2553 แบ่งออกเป็น 4 บริษัท

ซึ่งเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ 7 บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยมีมูลค่าการระดมทุนทั้งสิ้น 6,717 

ล้านบาท ซึ่งสูงกว่ามูลค่าการระดมทุนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในปี 2552 ซึ่งมีมูลค่าการระดมทุน 6,169 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

การทีใ่นปี 2553 มบีรษิทัขนาดใหญ่แห่งหนึง่ได้เข้าจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ในช่วงต้นปีได้แก่บรษิทั อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ�ำกดั (มหาชน) 

โดยมีมูลค่าการระดมทุนสูงถึง 4,692 ล้านบาท โดยบริษัทเองก็ได้เข้าร่วมเป็นผู้จัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจัดจ�ำหน่ายของหุ้นดังกล่าวด้วย 

	 สาเหตสุ�ำคญัทีท่�ำให้จ�ำนวนบรษิัททีเ่ข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ มีจ�ำนวนลดลงในป ี2553 มาจากการทีข่ัน้ตอนการเตรยีมการ

และการด�ำเนินการต่างๆ ในการเตรียมตัวใช้เวลาค่อนข้างนานและมีรายละเอียดค่อนข้างมาก ซึ่งท�ำให้ลูกค้าของบริษัทที่ปรึกษาเอเซียพลัส 

ที่มีแผนจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2553 ต้องชะลอแผนงานในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ออกไป อย่างไรก็ดี ลูกค้า

ส่วนใหญ่ของบริษัทที่ไม่ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2553 ก็ยังมีแผนที่จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งคาดว่าบางส่วนก็

จะสามารถด�ำเนินการได้ในปี 2554 

	 จากการที่งานบริการที่ปรึกษาในการน�ำบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ มีการชะลอแผนงานของลูกค้าหลายรายออกไป  

บริษัทที่ปรึกษาเอเซียพลัสเองก็ได้หันไปเน้นธุรกิจทางด้านการเป็นที่ปรึกษาในการควบรวมกิจการและการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินในการซื้อ/

ขายหุน้ รวมถงึการเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทัว่ไปโดยสามารถสร้างรายได้ในส่วนนีม้าชดเชยรายได้ทางด้านการเป็นทีป่รกึษาในการน�ำบรษิทัเข้า 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ลดลงได้ 

	 นอกจากนัน้บรษิทัทีป่รกึษาเอเซยี พลสั เองกย็งัมงีานบรกิารทีป่รกึษาในการปรบัโครงสร้างหนีซ้ึง่เป็นงานทีส่ร้างรายได้อย่างต่อเนือ่งให้

แก่บริษัทรวมถึงงานบริการที่ปรึกษาทางการเงินอื่นๆเช่น การประเมินมูลค่ากิจการ การเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เป็นต้น

ธุรกิจการลงทุน

	 บริษัทมีนโยบายลงทุนในตราสารทุน (หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์) ตราสารหนี้ หุ้นกู้ ตราสารอนุพันธ์ หน่วยลงทุน ตราสาร

ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงในต่างประเทศ และลงทุนในกิจการนอกตลาดหลักทรัพย์ที่มีโอกาสที่จะเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ในอนาคต หรือ

เป็นเงินลงทุนระยะยาวที่ให้ผลตอบแทนดี มีจุดเด่นในการด�ำเนินธุรกิจ อยู่ในอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพ และมีแนวโน้มการเติบโตอย่างต่อเนื่อง  

และมีทีมผู้บริหารที่เข้าใจในธุรกิจการลงทุนดังกล่าวข้างต้น บริษัทหวังผลตอบแทนในรูปของก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ เงินปันผล และ

ดอกเบี้ยรับ ทั้งนี้ บริษัทไม่มีนโยบายก�ำหนดสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์เป็นระยะสั้นและระยะยาวที่แน่นอน ขึ้นอยู่กับความเหมาะสม  

ผลตอบแทน และสภาพคล่อง เป็นส�ำคัญ

ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์

	 บริษัทได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และเริ่มให้บริการเมื่อ

วันที่ 14 กรกฎาคม 2549 เป็นต้นมา โดยในแต่ละปีที่ผ่านมานักลงทุนได้ให้ความสนใจในบริการนี้เพิ่มขึ้นเป็นล�ำดับ เนื่องจากเป็นการเพิ่ม 

ช่องทางในการลงทนุ เพิม่ผลตอบแทนและสามารถใช้ในการบรหิารความเสีย่งได้ โดยด้านผูย้มืหลกัทรพัย์สามารถขายชอร์ตได้ทัง้ในบญัชเีครดติ

บาลานซ์และแคชบาลานซ์ เพือ่สร้างโอกาสในการท�ำก�ำไรในภาวะตลาดขาลง ในขณะทีผู่ใ้ห้ยมืหลกัทรพัย์สามารถสร้างผลตอบแทนเพิม่ขึน้จาก 

หลักทรัพย์ที่ตนถืออยู่
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ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้าและการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน

	 ธรุกจิการบรหิารสนิทรพัย์ เป็นธรุกจิทีม่กีารเตบิโตสงูในโลกปัจจบุนั บรษิทัเหน็ความส�ำคญัของธรุกจินีจ้งึได้ขยายงานด้านนีม้าตัง้แต่

ครึ่งหลังของปี 2549 โดยให้บริการในการคัดสรรผลิตภัณฑ์การเงินที่เหมาะสมและน่าสนใจเสนอต่อลูกค้า ทั้งที่เป็นนิติบุคคล และรายบุคคล 

	 ในปี 2552 บริษัทได้เพิ่มการให้บริการในด้านการซื้อ/ขายตั๋วแลกเงิน (B/E) หุ้นกู้ ทั้งในตลาดแรก ตลาดรอง และธุรกรรมซื้อ-ขายคืน 

(Buy-Sell Back) เพื่อตอบสนองความต้องการที่หลากหลายขึ้นของนักลงทุน ผลจากการขยายการบริการดังกล่าวท�ำให้ธุรกิจนี้มีการขยายตัว 

เพิ่มขึ้นเป็นล�ำดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีทรัพย์สินภายใต้การให้บริการทั้งสิ้น 19,498 ล้านบาท ทั้งนี้อัตราการขยายตัวใน

สินทรัพย์ที่บริหารส่วนใหญ่มาจากสินทรัพย์ประเภทตราสารหนี้ ที่ได้รับความสนใจจากนักลงทุนสถาบันเป็นจ�ำนวนมาก

	 บริษัทได้เริ่มให้บริการเป็นที่ปรึกษาการลงทุนนับตั้งแต่ปี 2551 เพื่อเป็นการต่อยอดธุรกิจไปสู่นักลงทุนที่ต้องการค�ำปรึกษาเกี่ยวกับ 

การลงทุนเป็นพิเศษ และธุรกิจนี้ได้รับการตอบสนองจากลูกค้ารายใหญ่ทั้งที่เป็นนิติบุคคล และรายบุคคลด้วยดีตลอดมา

	 การได้รับมอบหมายให้เป็นที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทจะคัดเลือกผลิตภัณฑ์ทางการเงินเพื่อตอบสนองความต้องการลงทุนของลูกค้า

แต่ละราย และกระจายการลงทุนโดยเลือกลงทุนในตราสารประเภทต่างๆ ซึ่งให้ผลตอบแทนและความเสี่ยงที่แตกต่างกัน ผลิตภัณฑ์ทาง 

การเงินที่เสนอให้ลูกค้าได้แก่ หุ้น กองทุนรวม ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ์ และหลักทรัพย์ที่เปิดซื้อ-ขายในต่างประเทศ เป็นต้น

ธุรกิจอนุพันธ์

	 บริษัทได้จัดตั้ง “ฝ่ายตราสารอนุพันธ์” เพื่อประกอบธุรกิจตราสารอนุพันธ์ทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยครอบคลุมการออกและ

เสนอขายใบส�ำคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ หุน้กูอ้นพุนัธ์ ตราสารอนพุนัธ์นอกตลาดและธรุกจิอืน่ทีเ่กีย่วข้อง และได้เริม่ด�ำเนนิการเตม็รปูแบบในช่วง

ปลายเดอืนธนัวาคม 2552 โดยวางแผนในการออกใบส�ำคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ (Derivative Warrants : DW) เสนอขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ใน

ต้นปี 2553 และตลอดปี 2553 สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทได้ออกใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์รวมทั้งสิ้น จ�ำนวน 6 รุ่น 

	 ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ นับเป็นผลิตภัณฑ์ใหม่ในตลาดทุนไทยที่ได้รับความนิยมในปี 2553 ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์ และนักลงทุน 

มีความสนใจเป็นอย่างมาก ในปี 2553 บริษัทหลักทรัพย์หลายแห่งได้ยื่นค�ำขอเป็นผู้ออกใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และด�ำเนินการออก 

ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จ�ำนวนหลายรุ่น ท�ำให้เกิดการแข่งขันสูงขึ้น โดยเฉพาะในช่วงหลังจากที่ส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ออกข้อ

ก�ำหนดใหม่เปลี่ยนมาใช้วิธีการออกและเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ผ่านระบบการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์หรือ Direct Listing 

ส่งผลให้ตลาดใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เริ่มคึกคักมากขึ้น บริษัทหลักทรัพย์เอเซีย พลัส จ�ำกัด (มหาชน) เป็นบริษัทหลักทรัพย์รายที่ 2 ที่ออก

และเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยตลอดปี 2553 บริษัทออกและเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จ�ำนวนทั้งสิ้น 6 รุ่น และได้

รับการตอบรับอย่างดีจากนักลงทุน ทั้งนี้ บริษัทได้คัดเลือกหุ้นอ้างอิง และช่วงเวลา ตามความเหมาะสมกับสภาพตลาดในช่วงนั้นๆ และตอบ

สนองความต้องการของนักลงทุน

	 เนือ่งจากใบส�ำคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์เป็นสนิค้าใหม่ ทีเ่พิง่เข้ามามบีทบาทต่อตลาดทนุไทย นกัลงทนุทัว่ไปอาจจะยงัไม่เข้าใจในผลติภณัฑ์

นี้ เช่น ไม่ทราบความแตกต่างระหว่างใบส�ำคัญแสดงสิทธิกับใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ไม่ทราบเงื่อนไขในการใช้สิทธิ และการเปลี่ยนแปลง

ของราคา รวมทั้งความแตกต่างของใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แต่ละประเภท บริษัทจึงได้จัดให้มีการอบรมให้ความรู้กับเจ้าหน้าที่การตลาด 

และนักลงทุน เพื่อให้มีความพร้อมในการลงทุนในใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มากยิ่งขึ้น 

	 ส�ำหรับปี 2554 แนวโน้มการแข่งขันในธุรกิจใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จะทวีสูงขึ้นมากกว่าปี 2553 เป็นอย่างมาก เนื่องจากผู้ออกมี

จ�ำนวนรายมากขึ้น และนักลงทุนเริ่มมีความรู้ความเข้าใจในการลงทุนในใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มากกว่าเดิม อย่างไรก็ดี บริษัทได้มีแผน

งานที่จะให้ความรู้แก่นักลงทุนและผู้สนใจอย่างต่อเนื่องเพิ่มขึ้น เพื่อให้นักลงทุนสามารถลงทุนในผลิตภัณฑ์ใหม่ และใช้กลยุทธ์ต่างๆ เพื่อเพิ่ม

ผลตอบแทนในการลงทุนของตนได้ นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนที่จะจัดตั้งศูนย์กลางความรู้และข้อมูลเกี่ยวกับใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดย

การพฒันาเวบ็ไซต์ www.aspwarrant.com ให้เป็นศนูย์ความรูแ้ละข้อมลูเกีย่วกบัใบส�ำคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ทกุตวัจากผูอ้อกทกุราย เพือ่รองรบั

จ�ำนวน DW ที่จะเพิ่มสูงขึ้นตามระดับการแข่งขัน ทั้งยังเป็นการพัฒนาการให้บริการของบริษัทอีกด้วย 

	 นอกจากการออกเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แล้ว บริษัทยังได้เริ่มศึกษาและวางแผนในการออกและเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์  

(Structured Products) โดยคาดหวังว่าจะออกและเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์รุ่นแรกในช่วงไตรมาส 2 ปี 2554 เพื่อเป็นการเพิ่มทางเลือกในการ
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ลงทนุของนกัลงทนุ และเป็นการกระจายรายได้สูผ่ลติภณัฑ์ทางการเงนิอืน่ๆด้วย ช่วยให้บรษิทัมกีระแสเงนิสดหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ในการท�ำธรุกรรม 

ต่าง ๆ นอกจากนี้ บริษัทยังได้เริ่มศึกษาธุรกิจ OTC Derivatives เพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจอนุพันธ์ในอนาคตอีกด้วย 

ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ

	 เพื่อให้สอดคล้องกับประกาศคณะกรรมการก�ำกับตลาดทุน ที่มีการขยายขอบเขตให้บริษัทหลักทรัพย์สามารถท�ำหน้าที่เป็นนายหน้า 

ซื้อขายหลักทรัพย์และค้าหลักทรัพย์ต่างประเทศได้นั้น บริษัทจึงได้จัดตั้งสายงานการลงทุนต่างประเทศขึ้น และเริ่มให้บริการด้านการลงทุนใน

หลกัทรพัย์ต่างประเทศกบัทัง้ลกูค้านติบิคุคลและลกูค้าบคุคล ตัง้แต่เดอืนตลุาคม 2553 เป็นต้นมา โดยบรษิทัได้วางแผนงานและเป้าหมายของ

การด�ำเนินธุรกิจเป็นล�ำดับมาดังนี้

•	 บรษิทัได้คดัเลอืกโบรกเกอร์ต่างประเทศทีม่ชีือ่เสยีงซึง่จดทะเบยีนใน New York Stock Exchange (NYSE) เพือ่เป็นตวัแทนนายหน้า

ในการซือ้ขายหลกัทรพัย์และตราสารอนพุนัธ์ในต่างประเทศ ปัจจบุนัลกูค้าของบรษิทัสามารถซือ้ขายหลกัทรพัย์ทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่น

ตลาดหลักทรัพย์ 21 ตลาด ใน 17 ประเทศทั่วโลก ครอบคลุมทั้งทวีปอเมริกาเหนือ ทวีปยุโรป และทวีปเอเชียแปซิฟิก

•	 บรษิทัมกีารร่วมมอืกบับรษิทัหลกัทรพัย์และ Private Bank ต่างประเทศทีเ่ป็นพนัธมติรทางธรุกจิ เพือ่คดัสรรผลติภณัฑ์การเงนิ รวม

ถึงพันธบัตรและตราสารหนี้ที่เหมาะสมและน่าสนใจ เพื่อตอบสนองความต้องการที่หลากหลายของลูกค้าทุกประเภทของบริษัท

•	 บรษิทัได้ก�ำหนดแผนงานทีจ่ะให้บรกิาร Internet Trading ในหลกัทรพัย์ต่างประเทศ ช่วงไตรมาสแรกของปี 2554 เพือ่เป็นการสร้าง

ทางเลือกใหม่เพิ่มเติม และอ�ำนวยความสะดวกให้กับลูกค้าของบริษัท 

ธุรกิจของบริษัทย่อย :
	

1.	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ำกัด 

	 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ำกัด (บริษัทฯ) ประกอบธุรกิจประเภทจัดการกองทุน โดยได้รับใบอนุญาตในการ

ประกอบธุรกิจ ได้แก่

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ�ำหน่าย 

หลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าประเภทการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

ทั้งนี้ บริษัทฯ ด�ำเนินธุรกิจหลักในการบริหารจัดการกองทุน 2 ประเภท คือ การจัดการกองทุนรวม และกองทุนส่วนบุคคล

	บลจ.แอสเซท พลัส มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวม ณ ธันวาคม 2553 จ�ำนวนทั้งสิ้น 26,068 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ�ำนวน 4,962 ล้านบาท 

จากมลูค่าทรพัย์สนิสทุธ ิณ ธนัวาคม 2552 จ�ำนวน 21,106 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการเตบิโตนบัตัง้แต่ต้นปี ร้อยละ 24 ทัง้นี ้มลูค่าทรพัย์สนิ

สุทธิของบริษัทฯ แยกตามธุรกิจการจัดการ ดังนี้

•	 กองทุนรวม : มูลค่าทรัพย์สินสุทธิประเภทกองทุนรวม ณ ธันวาคม 2553 จ�ำนวนทั้งสิ้น 19,490 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ�ำนวน 

1,727 ล้านบาท จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2552 จ�ำนวน 17,763 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเติบโต ร้อยละ 10

•	 กองทุนส่วนบุคคล : มูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุนส่วนบุคคลภายใต้การจัดการ ณ ธันวาคม 2553 เท่ากับ 6,578 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้จ�ำนวน 3,235 ล้านบาท จากมลูค่าทรพัย์สนิสทุธ ิณ ธนัวาคม 2552 จ�ำนวน 3,343 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการเตบิโต 

ร้อยละ 97 

	ทัง้นี ้ผลการด�ำเนนิงานของบรษิทัฯ ในปี 2553 มกี�ำไรสทุธ ิ 26.02  ล้านบาท  โดยมรีายได้รวมทัง้สิน้  167.47 ล้านบาท  ซึง่เป็นรายได้

ค่าธรรมเนียมการจัดการการลงทุน  165.47 ล้านบาท และ รายได้จากการลงทุน 2.01 ล้านบาท  มีค่าใช้จ่ายรวมทั้งสิ้น  129.79 ล้านบาท 

โดยเป็นค่าใช้จ่ายธุรกิจการจัดการการลงทุน 22.05 ล้านบาท และ ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงาน  107.74 ล้านบาท
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	 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและบริหารงานในรอบปี 

	ในรอบปี 2553 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ยังคงเน้นการด�ำเนินธุรกิจในเชิงรุก ทั้งด้านการจัดการกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล โดยน�ำ

เสนอผลติภณัฑ์ทีเ่หมาะสมกบัผูล้งทนุ เพือ่ช่วยในปรบัสดัส่วนการลงทนุในสนิทรพัย์แต่ละประเภทของผูล้งทนุให้สามารถสร้างผลตอบแทน

ที่ดีขึ้นในระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยงให้กับผู้ลงทุน โดยในส่วนกองทุนรวม ได้เสนอผลิตภัณฑ์ ดังนี้

	

กลุ่มกองทุนรวมประเภท Passive Fund : ได้แก่ 

•	 กองทนุ ASP-HSI : กองทนุตราสารทนุต่างประเทศ ลงทนุในกองทนุ Hang Seng Index ETF ซึง่เป็นกองทนุทีใ่ห้ผลตอบแทน

ตามการปรบัตวัของดชัน ีHang Seng เพือ่เสนอช่องทางการกระจายการลงทนุไปในหุน้บรษิทัขนาดใหญ่ในจนีและฮ่องกง

•	 กองทุน ASP-SET50FUTURES กองทุนที่ลงทุนในฟิวเจอร์สที่มีสินค้าอ้างอิงเป็น SET50 เพื่อสร้างช่องทางการลงทุนที่

ให้ผลตอบแทนตามการเคลือ่นไหวของ SET Index โดยมจีดุเด่นในด้านสภาพคล่องและการรบัซือ้คนืหน่วยลงทนุทีเ่รว็กว่า 

การลงทุนในกองทุนหุ้น โดยรับเงินค่าขายคืนในวันที่ T+1

กลุ่มกองทุนที่สร้างผลตอบแทนเป้าหมาย หรือผลตอบแทนสุทธิเป็นบวก ต่อเนื่องจากปี 2552 : 

•	 กลุม่กองทนุ Smart Series ซึง่เป็นกลุม่กองทนุตราสารทนุในประเทศ เน้นลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานดแีละมกีารปรบัตวั

ลดลงของราคาอยูใ่นระดบัทีน่่าลงทนุ ทัง้นี ้กองทนุมกีารใช้เครือ่งมอืในด้านการบรหิารความเสีย่งส�ำหรบัการลงทนุประเภท

ความเสีย่งสงูและกลยทุธ์การลงทนุในการเลอืกหลกัทรพัย์ เพือ่ให้กองทนุสามารถจ่ายคนืผลตอบแทนแบบ Target return 

โดยมีกองทุนในกลุ่มดังกล่าว 3 กองทุนสามารถปิดกองทุนได้ตามเป้าหมายที่ก�ำหนด

		  แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน

	มลูค่าทรพัย์สนิสทุธริวมของอตุสาหกรรมจดัการลงทนุ ณ ธนัวาคม 2553 มจี�ำนวน 2,146,253 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 253,451 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 13 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวม ณ ธันวาคม 2552 ที่ระดับ 1,892,802 ล้านบาท

	ส�ำหรับแนวโน้มธุรกิจปี 2554 คาดว่า ภาวะการแข่งขันทางธุรกิจยังอยู่ในระดับสูง โดยธุรกิจจัดการกองทุนยังคงมีแนวโน้มเติบโต

โดยเฉพาะกองทุนประเภทตราสารหนี้ กองทุนตราสารทุน และกองทุน LTF และ RMF จากปัจจัยสนับสนุน ได้แก่ การสิ้นสุดการคุ้มครอง

เงินฝากเต็มจ�ำนวนของสถาบันประกันเงินฝากในเดือนสิงหาคม 2554 และจะเริ่มจ�ำกัดวงเงินที่ได้รับการคุ้มครองสูงสุด 50 ล้านบาท 

ต่อรายผูฝ้ากต่อสถาบนัการเงนิ ซึง่จะส่งผลให้ผูล้งทนุบางส่วนพจิารณาหาช่องทางการออมอืน่ ๆ ทีใ่ห้ผลตอบแทนสงูกว่าในระดบัความเสีย่ง

ที่ใกล้เคียงกันมากขึ้น ขณะที่แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยไทยอยู่ในช่วงการปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้มีความต้องการลงทุนในกองทุนประเภท

กองทุนรวมตลาดเงินและกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีการก�ำหนดช่วงระยะเวลาการลงทุน (Interval fund) 

	ในส่วนของกองทนุตราสารทนุมโีอกาสขยายตวัจากทศิทางการปรบัขึน้ของดชันตีลาดหลักทรัพย์และจากภาวะกระแสเงินทุนไหลเข้า

ตลาดทนุไทย ทัง้นี ้มาตรการการควบคมุทางการเงนิต่าง ๆ และความผนัผวนจากปัจจยัการเมอืงในประเทศอาจท�ำให้ดชันตีลาดหลกัทรพัย์

มคีวามผนัผวน แต่คาดว่าการลงทนุในตราสารทนุจะยงัคงขยายตวัอย่างต่อเนือ่ง โดยเฉพาะกองทนุรวมหุน้ระยะยาวจากการความต้องการ

ของผู้ลงทุนที่มีวัตถุประสงค์ในการลดหย่อนภาษีเป็นหลัก

	ทั้งนี้ ในปี 2554 บริษัทฯ จะยังคงเน้นการท�ำการตลาดเชิงรุก ในการสร้างผลิตภัณฑ์การลงทุนทั้งในและต่างประเทศ เพื่อตอบสนอง

ต่อความต้องการของผู้ลงทุนที่ต้องการสร้างผลตอบแทนในระยะยาวที่สูงกว่าผลตอบแทนของดอกเบี้ยเงินฝาก

2.   บริษัทที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด 

	ภาพรวมการประกอบธุรกิจ โปรดดูรายละเอียดในหัวข้อ ธุรกิจวาณิชธนกิจ หน้า 20

	

	ในปี 2553 บริษัทที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด มีรายได้หลักมาจากค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงินโดยมีรายได้จากการให้บริการ 

ที่ปรึกษาเป็นจ�ำนวนเงินทั้งสิ้น 45.6 ล้านบาท เทียบกับปี 2552 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเป็นจ�ำนวน 42.6 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา

การเพิ่มขึ้นร้อยละ 7
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รายได้
ด�ำเนินการ

โดย

% การ

ถือหุ้น

ของบริษัท

ปี 2553 ปี 2552 ปี 2551

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

1.	 ค่านายหน้า

	     จากการซื้อขายหลักทรัพย์

	     จากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

บริษัท

บริษัท

1,237.76

50.10

53.73

2.17

960.02

41.95

58.59

2.56

900.16

39.25

65.92

2.87

	 รวม 1,287.86 55.90 1,001.97 61.15 939.41 68.79

2.	 ค่าธรรมเนียมและบริการ บริษัท

บริษัทย่อย 1

บริษัทย่อย 2

99.99

99.99

38.06

165.25

44.58

1.65

7.17

1.94

53.89

113.62

42.59

3.29

6.93

2.60

26.98

131.06

33.17

1.98

9.60

2.43

	 รวม 247.89 10.76 210.10 12.82 191.21 14.01

3.	 ก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ บริษัท 526.74 22.87 302.81 18.48 55.59 4.07

	 รวม 526.74 22.87 302.81 18.48 55.59 4.07

4.	 ก�ำไร(ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ์ บริษัท 31.84 1.38 (19.52) (1.19) (0.14) (0.01)

	 รวม 31.84 1.38 (19.52) (1.19) (0.14) (0.01)

5.	 ดอกเบี้ยและเงินปันผล บริษัท

บริษัทย่อย 1

บริษัทย่อย 2

99.99

99.99

120.19

2.01

0.16

5.22

0.09

0.01

95.03

1.97

0.14

5.80

0.12

0.01

110.27

3.94 

0.14

8.07

0.29

0.01

	 รวม 122.36 5.32 97.14 5.93 114.35 8.37

6.	 ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ บริษัท 77.51 3.36 42.32 2.58 56.53 4.14

	 รวม 77.51 3.36 42.32 2.58 56.53 4.14

7.	 รายได้อื่น บริษัท

บริษัทย่อย 1

บริษัทย่อย 2

 99.99

 99.99

8.91

0.22

0.17

0.39

0.01

0.01

3.42

0.34

0.07

0.21

0.02

0.00

8.63

0.005 

0.007

0.63

0.00

0.00

	 รวม 9.30 0.41 3.83 0.23 8.64 0.63

รวมรายได้ 2,303.50 100.00 1,638.65 100.00 1,365.59 100.00

หมายเหตุ  :	 บริษัทย่อย 1 หมายถึง บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ำกัด

		        บริษัทย่อย 2 หมายถึง บริษัทที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทย่อย
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