
ค�าอธิบายและ
การวิเคราะห์ของฝายจัดการ

การด�าเนินงานและฐานะการเงินที่ผ่านมา

 ตลาดหุ้นไทยในช่วงปี 2554 ได้ก้าวผ่านเหตุการณ์ส�าคัญ
หลายประการ เริม่จากเหตกุารณ์แผ่นดนิไหวครัง้ใหญ่ทีญ่ีปุ่น่ ตาม
ด้วยปัญหาหนี้สาธารณะในยุโรปที่ปะทุขึ้นอย่างต่อเนื่องจนข้าม
มาถงึปี 2555 หลงัจากนัน้ยงัมเีหตกุารณ์ในประเทศ  ทีส่�าคญัอย่าง
น้อยอีก 2 เหตุการณ์ ได้แก่ การจัดการเลือกตั้งทั่วไปที่น�ามาซึ่ง
การเปลี่ยนแปลงรัฐบาล และ เหตุการณ์น�้าท่วมใหญ่ช่วงปลายปี 
2554 ทีส่ร้างความเสยีหายต่อเศรษฐกจิไทยมลูค่ากว่า 1.42 ล้าน
ล้านบาท และท�าให้ GDP ในงวด 4Q54 ต้องอยูใ่นภาวะตดิลบถงึ 

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย
ต่อวันท�าการ

ล้านบาท

ส่วนแบ่งการตลาดธุรกิจนายหน้า
ค้าหลักทรัพย์

ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (update 10 ก.พ. 2555)

9% สภาพแวดล้อมดังกล่าวท�าให้ทิศทางการเคล่ือนไหวของราคา
หุ้นช่วงปี 2554 เป็นไปด้วยความผันผวน และสร้างผลตอบแทนได้
ค่อนข้างยากล�าบาก ดังจะเห็นได้จากการเปลี่ยนแปลงของ SET 
Index จากต้นปี 2554 จนถึงสิ้นปี ให้ผลตอบแทนติดลบ 0.72% 
ขณะท่ีมูลค่าการซื้อขายเฉล่ียต่อวันท�าการอยู่ท่ี 3.30 หมื่นล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 13.55% แยกเป็นสัดส่วนของการซื้อขายบัญชีของ
บริษัทหลักทรัพย์ที่ 10.60% ลดลงจากโครงสร้างปี 2553 ซึ่งอยู่ที่ 
12.02% ของมูลค่าการซื้อขายรวม

“โลกใบเล็ก”
พิษณุ วงศ์วิไลพิสิฐ

“แสงแดดส่องจิตใจ”
บุญน�า สาสุด



งบดุลสะท้อนการปรับตัวรับสถานการณ์

 ในงบดุล (งบการเงินรวม) ปี 2554 ของ บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จ�ากัด (มหาชน) แสดงมูลค่าสินทรัพย์รวมสิ้นปี 
2554 อยู่ที่ระดับ 6,443 ล้านบาท ลดลงจากระดับ 7,263 ล้าน
บาทในปี 2553 ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของการปรับลด
ของสินทรัพย์ พบว่าเป็นการลดลงใน 2 รายการหลัก ได้แก่ เงิน
ลงทุนสุทธิ ที่ลดลง 1,465 ล้านบาทจากปี 2553 และ รายการ 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าสุทธิ ท่ี 
ลดลง 887 ล้านบาทจากปี 2553 แต่ขณะเดียวกับรายการเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด ปรับเพิ่มขึ้น 1,175 ล้านบาท ซึ่งถือ
เป็นการปรับตัวเชิงกลยุทธ์ของบริษัทฯ ให้สอดคล้องกับสภาวะ
การลงทนุในตลาดหลกัทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่งเพิม่สงูข้ึน โดยท�าการ
ปรับลดระดับสินทรัพย์เสี่ยงลง และเพิ่มสินทรัพย์สภาพคล่องที่มี
ความเสีย่งต�า่ส�าหรบัสร้างโอกาสการลงทนุทีเ่หมาะสมในอนาคต

โครงสร้างสินทรัพย์ 6,442 ล้านบาท 
ปี 2554 (งบรวม)

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ 2,522 ล้านบาท 
ปี 2554 (งบรวม)

การเปลี่ยนแปลงรายการสินทรัพย์
เทียบกับปี 2553

การเปลี่ยนแปลงรายการลูกหนี้ธุรกิจ
หลักทรัพย์

ทีม่า : บมจ. หลกัทรพัย์ เอเซยี พลัส ทีม่า : บมจ. หลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั

• ลกูหนีธ้รุกจิหลกัทรพัย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
 สุทธิ :

 เหตเุพราะปรมิาณธรุกจิทีเ่บาบางในช่วงปลายปี ประกอบกบั
การเคลือ่นไหวของ SET Index ทีแ่กว่งตวัอยูใ่นช่วงแคบๆ ท�าให้ 
รายการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ 
ปรบัลดลงจากสถานะเมือ่ปลายปี 2553 ถงึ 886 ล้านบาท มาอยูท่ี่ 
2,522 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2554 ทัง้นีโ้ครงสร้างของรายการดงักล่าว
ประกอบด้วย ลูกหน้ีซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด 50% และเงินให้ 
กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 49% และลูกหน้ีอื่นๆ 1% ประเด็นที่
น่าสนใจได้แก่ การปรับลดลงของรายการเงินให้กู ้ยืมเพื่อซื้อ 
หลกัทรพัย์ ซึง่ปรากฎว่ามยีอดลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่าน
มาถึง 692 ล้านบาท ซึ่งถือว่าเป็นการช่วยลดความเสี่ยงในการ
ด�าเนินธุรกิจของบริษัท ซึ่งผลท่ีออกมาพบว่า บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จ�ากัด (มหาชน) ไม่ได้มีการต้ังส�ารองรายการหนี้
สงสยัจะสญูเพิม่ แต่กลบัมกีารบนัทกึรายการ โอนกลบัเข้ามาใน
งบก�าไรขาดทนุ 0.20 ล้านบาท ส่วนรายการลกูหนีซ้ือ้หลกัทรพัย์
ด้วยเงินสด ลดลง 167 ล้านบาท ซึ่งถือเป็นการปรับลดลงตาม
ปรมิาณการซือ้ขาย
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• เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ : 

 มูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์ ณ สิ้นปี 2554 ปรับลดลงจาก
ช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา 1,465 ล้านบาท ซึง่ประเภทเงนิลงทนุ
ทีม่กีารปรบัลดลงมากทีส่ดุได้แก่ หลกัทรพัย์เพือ่ค้า (Trading) ซึง่
ปรับลดลง 1,003 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุที่ส�าคัญ ได้แก่ การปรับ
พอร์ตการลงทุนใหม่ให้สอดคล้องกับสถานการณ์โดยสลับมาถือ
เงินสดมากขึ้น ตลอดจนการท�า Mark to market และการรับรู้
ก�าไร-ขาดทุนจากพอร์ตการลงทุน ซึ่งโดยภาพรวมทั้งปี 2554 มี
การบันทึกก�าไรจากเงินลงทุนรวมในงบก�าไรขาดทุน 149 ล้าน
บาท ส่วนรายการหลักทรัพย์เผื่อขาย (Available for Sale) ปรับ
ลดลง 394 ล้านบาท ซึง่เกดิจากการด้อยค่าเงนิลงทนุ และการขาย

โครงสร้างเงินลงทุน 1,244 ล้านบาท 
ปี 2554 (งบรวม)

โครงสร้างพอร์ตการลงทุน
ณ สิ้นปี 2554

การเปลี่ยนแปลงรายการเงินลงทุนสุทธิ

โครงสร้างพอร์ตการลงทุน
ณ สิ้นปี 2553

ทีม่า : บมจ. หลกัทรพัย์ เอเซยี พลัส

ทีม่า : บมจ. หลกัทรพัย์ เอเซยี พลัส

ออกบางส่วน อย่างไรกต็ามหากประเมนิในแง่มมุของการก�าหนด
กลยุทธ์การลงทุน พบว่าในงวดปี 2554 มีการเปลี่ยนแปลง ที่น่า
สนใจคือการกระจายตัวของพอร์ตการลงทุนท่ีมีมากข้ึน โดยการ
ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนในประเทศลง จาก 58% 
ในปี 2553 เหลอืเพยีง 38% ในปี 2554 ขณะทีส่ดัส่วนการลงทนุใน
ตราสารหนี้เพิ่มจาก 38% มาเป็น 52% และการลงทุนในตราสาร
ทนุต่างประเทศเพิม่จาก 4% เป็น 10% ซึง่พอร์ตการลงทนุใหม่ถอื
ได้ว่ามีระดับความเส่ียงในการลงทุนลดต�่าลง และมีช่องทางท�า
ก�าไรที่กว้างขึ้น



ฐานทุนพร้อมรองรับการเติบโตของธุรกิจ

 ธุรกรรมการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่ชะลอตัวในช่วงปลายปี 
2554 ท�าให้สถานะหนีค้งค้างในส่วนทีเ่กีย่วข้องกบัการท�าธรุกรรม
ซื้อขายหลักทรัพย์ และตราสารอนุพันธ์ลดต�่าลง ซึ่งผลดังกล่าว
ท�าให้โครงสร้างทุนมีการเปลี่ยนแปลงโดยสัดส่วนหน้ีสินรวม 
ลดลงจาก 41% ในปี 2553 มาอยู่ที่ 38% ขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้น
สุทธิปรับเพิ่มขึ้นเป็น 62% ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2554 รายการส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นสุทธิอยู่ที่ระดับ 3,976 ล้านบาท ลดลงจาก 4,286 ล้าน
บาท ในปี 2553 ซึง่ถอืเป็นฐานทนุขนาดทีใ่หญ่พอรองรบัการขยาย
ตัวของธุรกิจตามแผนงานในอนาคต ส�าหรับการเปลี่ยนแปลงใน
รายละเอียดของรายการหนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้

• หนี้สิน :

 ยอดหนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ สิ้นปี 2554 อยู่ที่ 2,467 ล้าน
บาท ลดลง 510 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา โดย
การเปล่ียนแปลงในรายการหลักประกอบด้วย หน้ีสินตราสาร
อนุพันธ์ ท่ีปรับลดลงจาก 238 ล้านบาทในปี 2553 เหลือ 21 
ล้านบาท โดยรายการนี้เกิดจากเงินรับค่า Premium ในการออก 
Derivative Warrant ซึง่ถอืเป็นรายได้รบัล่วงหน้า ทัง้นีส้ถานะเมือ่
ส้ินปี 2554 มีจ�านวน Derivative Warrant ท่ีหมดอายุลงหลาย
รุ่น ประกอบกับมูลค่าคงเหลือของแต่ละรุ่นที่ยังไม่หมดอายุมีไม่
มาก ท�าให้รายการดังกล่าวลดลงถึง 216 ล้านบาท จากปลาย
ปี 2553 ส่วนรายการหน้ีสินประเภทอื่นท่ีปรับลดลงส่วนใหญ่มา
จากรายการท่ีแปรผันตามปริมาณธุรกิจในช่วงปลายปีเป็นหลัก  
อย่างเช่น รายการเจ้าหน้ีส�านักหักบัญชี ลดลง 112 ล้านบาท, 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ลดลง 134 ล้านบาท และรายการภาษีเงินได้
นิติบุคคลค้างจ่าย ลดลง 126 ล้านบาท ส�าหรับรายการในด้าน 
หน้ีสินท่ีปรับเพิ่มขึ้นท่ีเห็นได้ชัดเจนมี 2 รายการได้แก่ รายการ 
หลกัทรพัย์ทีข่ายโดยมสีญัญาซือ้คนื ซึง่มยีอด ณ สิน้ปี 2554 ที ่198 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 177 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการซื้อขายพันธบัตร
รัฐบาลตามปกติ เพียงแต่เกิดขึ้นในช่วงรอยต่อของปี อีกรายการ
หนึ่งที่เพิ่มขึ้นได้แก่ ส�ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน ที่
เพิ่มขึ้น 66 ล้านบาท มาอยู่ที่ 69 ล้านบาท ซึ่งเป็นการปรับเปลี่ยน
วิธีการค�านวนให้เป็นไปตามมาตรฐานบัญชีที่มีการเปลี่ยนแปลง

• ส่วนของผู้ถือหุ้น : 

 ถึงแม้ระหว่างปี 2554 บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลให้
กับผู้ถือหุ้นด้วยเม็ดเงินที่สูงกว่า 610 ล้านบาท แต่มูลค่ารายการ
ส่วนของผูถ้อืหุน้สทุธสิิน้ปี 2554 กย็งัสงูถงึ 3,976 ล้านบาท ลดลง
เพียง 310 ล้านบาท จากงวดปี 2553 ทั้งนี้เป็นการปรับลดในส่วน
ของรายการก�าไรสะสมส่วนที่ยังไม่จัดสรร จ�านวน 188 ล้านบาท 
ส่วนท่ีเหลือเป็นการปรบัลดลงของรายการ องค์ประกอบอืน่ๆ ของ
ส่วนของเจ้าของ ซึง่เกดิจากการปรบัลดลงของมลูค่าสนิทรพัย์เผือ่
ขายประมาณ 140 ล้านบาท ซึ่งเป็นการท�า Mark to market ของ
เงินลงทุนดังกล่าว

โครงสร้างทุน ปี 2554
(งบการเงินรวม)

การเปลี่ยนแปลงรายการส่วน
ของผู้ถือหุ้นสุทธิ ปี 2554

ทีม่า : บมจ. หลกัทรพัย์ เอเซยี พลัส
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ก�าไรจาการซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลดลงท�าให้โครงสร้าง
รายได้เปลี่ยน

ทีม่า : บมจ. หลกัทรพัย์ เอเซยี พลัส

โครงสร้างรายได้ของ ASP
ปี 2553 และ 2554

พันบาท

 ภาพรวมการท�าก�าไรในงวดปี 2554 บรษิทัหลกัทรพัย์ เอเซยี 
พลัส จ�ากัด (มหาชน) มีก�าไรสุทธิ 505 ล้านบาท ลดลงจาก 752 
ล้านบาทในปี 2553 โดยที่มีรายได้รวม 2,013 ล้านบาท ลดลง 
319 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจาก ก�าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขาย 
หลักทรัพย์ และตราสารอนุพันธ์ ซึ่งลดลง 432 ล้านบาท มาอยู่
ที่ 149 ล้านบาท เกิดจากความผันผวนของราคาหุ้นที่ค่อนข้าง
รุนแรงในช่วงปี 2554 อีกรายการหนึ่งที่ลดลงได้แก่ รายได้ค่า 
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์ ลดลง 24 ล้านบาทมาอยูท่ี ่1,281 ล้าน
บาท ส่วนรายได้ทีเ่พิม่ขึน้มาจากค่าธรรมเนยีม บรกิาร และรายได้
อืน่ๆ ซึง่สอดคล้องตามกลยทุธ์ของบรษิทัทีใ่ห้ความส�าคญักบัการ 
กระจายโครงสร้างรายได้ โดยสร้างรายได้จากธรุกจิทีห่ลากหลาย
มากขึ้น เพื่อชดเชยรายได้ค่านายหน้าจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
ซึ่งมีแนวโน้มที่ต้องเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงเพิ่มมากขึ้นใน
อนาคต อย่างไรก็ตามหากพิจารณาในด้านของโครงสร้างรายได้
ปี 2555 เห็นได้ว่ามีการเปลี่ยนแปลงที่ส�าคัญคือ รายได้จากค่า 
นายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรพัย์ปรบัเพิม่ขึน้มาเป็น 64% เทียบ
กับระดับที่ต�่ากว่า 60% ในงวดปี 2552  และ 2553 ที่ผ่านมา 
ทั้งนี้เป็นผลมาจากการลดลงอย่างมีนัยส�าคัญของรายการก�าไร 
(ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์ ดังกล่าวมาข้างต้น 

โครงสร้างรายได้จากค่านายหน้า
ซื้อขายหลักทรัพย์

อัตราค่านายหน้าสุทธิ
(ไม่รวม prop trade) ของ ASP
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• รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย ์
 และอนุพันธ์ :

 รายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรพัย์และอนพุนัธ์ ปี 
2555 ปรบัลดลง 1.8% มาอยูท่ี ่1,281 ล้านบาท ซึง่เป็นการปรบั
ลดตามส่วนแบ่งการตลาดทีล่ดลงมาอยูท่ี ่ 4.83% อย่างไรกต็าม
มีสัญญาณเชิงบวกปรากฎให้เห็นอยู่ 2 ประการ ได้แก่ รายได ้
ค่านายหน้าการซือ้ขายตราสารอนุพนัธ์ท่ีปรบัเพิม่ขึน้จาก 50 ล้าน
บาทในปี 2553 เป็น 80 ล้านบาทในปี 2554 สะท้อนภาพธรุกรรม
ท่ีเพิ่มขึ้นและเป็นจุดเริ่มต้นท่ีของธุรกิจด้านตราสารอนุพันธ์  
อกีประการหนึง่ได้แก่ อตัราค่านายหน้าสทุธ ิ(ไม่รวม Proprietary 
Trade) ของบริษัทฯ ที่ปรับเพิ่มขึ้นจาก 0.19% มาอยู่ที่ 0.20% 
เทยีบกบัค่าเฉลีย่อตุสาหกรรมที ่0.18%



การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียม 
(งบการเงินรวม)

ล้านบาท

โครงสร้างรายได้ค่าธรรมเนียมปี 2554
(งบการเงินรวม)
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• รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ :

 นบัจากปี 2550 เป็นต้นมา รายได้ค่าธรรมเนยีมและบรกิาร
ปรบัตวัเพิม่ขึน้มาต่อเนือ่ง ตามการปรบัเปลีย่นกลยทุธ์ของบรษิทั 
โดยในงวดปี 2550 รายได้ปรับเพิ่มข้ันมาเป็น 283 ล้านบาท 
โดยกลุ่มธุรกิจที่มีสัดส่วนรายได้เพิ่มขึ้นได้แก่ รายได้จากการ
จัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ ที่เพิ่มขึ้นจาก 7% ของโครงสร้างรายได ้
ค่าบรกิารฯ ในปี 2553 มาเป็น 13% ในปี 2554 ถดัมาเป็น ธรุกจิ
ทีป่รกึษาทางการเงนิทีส่ร้างรายได้คดิเป็นสดัส่วน 23%  เทยีบกบั 
18% ในปี 2553 และธรุกจิจดัการกองทนุส่วนบคุคลเพิม่ขึน้จาก 
19% มาเป็น 23% เช่ือว่าฐานรายได้จากธรุกจิต่างๆ จะสามารถ
สร้างการเติบโตให้กับรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการอย่างต่อ
เนือ่งในอนาคต

• ก�าไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์และอนุพันธ์ : 

 ถึงแม้ระดับราคาเปิดของ SET Index ต้นปี และ ราคาปิด
ปลายปี จะไม่แตกต่างกันอย่างมีนัยส�าคัญ แต่ช่วงกว้างของการ
เคล่ือนไหวเมื่อเทียบจุดต�่าสุด และสูงสุดของปี 2554 กว้างมาก
ถึง 304.59 จุด รูปแบบการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นที่ผันผวน 
ดงักล่าว ท�าให้การท�าก�าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย์ และตราสาร
อนพุนัธ์ ท�าได้ยากขึน้ ซึง่เป็นสาเหตสุ�าคญัท�าให้รายการก�าไรจาก
การซื้อขายหลักทรัพย์ ลดลงจาก 554 ล้านบาทในปี 2553 เหลือ 
149 ล้านบาท ขณะทีก่�าไรจากตราสารอนพุนัธ์ลดลงจาก 33 ล้าน
บาท ในปี 2553 เหลือ 6 ล้านบาท ท�าให้รายการดังกล่าวเป็น
ตัวแปรหลักที่ท�าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของก�าไรสุทธิ

• รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล : 

 ผลตอบแทนจากดอกเบีย้และเงนิปันผลปรบัเพิม่ขึน้ต่อเนือ่ง
แม้จะอยูภ่ายใต้ภาวะความผนัผวนของราคาหุน้อย่างมาก โดยใน
งวดปี 2554 ดอกเบี้ยและเงินปันผลเพิ่มขึ้น 55 ล้านบาท มาอยู่ที่ 
177 ล้านบาท (งวดปี 2553 ปรบัเพิม่ขึน้ 25 ล้านบาท มาอยูท่ี ่122 
ล้านบาท) สะท้อนถึงคุณภาพที่ดีของเงินลงทุนที่บริษัทถือครอง 

• ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ : 

 เพิ่มขึ้นจาก 78 ล้านบาทในปี 2553 มาเป็น 99 ล้านบาท
ในปี 2554 โดยที่การปรับเพิ่มขึ้นของรายได้ดังกล่าวไม่ได้ท�าให้
เกิดภาระหน้ีเสียเพิ่มขึ้นมา สะท้อนถึงระบบการบริหารจัดการที่
มีประสิทธิภาพ

74

75



การขยายธุรกิจต่อเนื่อง ท�าให้ค่าใช้จ่ายลดลงไม่มาก

 ในงวดปี 2554 บรษิทัหลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั จ�ากดั (มหาชน) 
ยังด�าเนินนโยบายขยายงานในเชิงรุกต่อเน่ือง เฉพาะอย่างยิ่ง
ในส่วนของธุรกิจที่สร้างรายได้ค่าธรรมเนียม และบริการ ซึ่งเชื่อ
ว่าการขยายงานดังกล่าวจะช่วยสร้างการเติบโตให้กบัรายได้และ
ก�าไรในระยะยาว อย่างไรก็ตามในระยะสั้นท�าให้ภาระค่าใช้จ่าย
ในการด�าเนินงานไม่สามารถปรับลดลงไปได้มากนัก โดยภาพ
รวมงวดปี 2554 มีรายการค่าใช้จ่ายรวม 1,265 ล้านบาท ลดลง
จากปี 2553 จ�านวน 44 ล้านบาท หรือ 3.4% ส�าหรับโครงสร้าง 
ค่าใช้จ่ายงวดปี 2554 ไม่ได้มีการเปล่ียนแปลงจากงวดปี 2553 
อย่างมีนัยส�าคัญ กล่าวคือ 66% ของค่าใช้จ่ายรวมยังเป็น 
ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ซึ่งในงวดปี 2554 ท่ีผ่านมาปรับ 
ลดลง 86 ล้านบาท เนื่องจากเป็นรายการที่มีความผันแปรไป 
ตามสภาพตลาดโดยรวม

 ในด้านของกระแสเงินสด บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
จ�ากัด (มหาชน) ถือเป็นบริษัทที่มีสภาพคล่องทางการเงินสูง ทั้งนี้
ประเมินจากโครงสร้างงบดุลดังกล่าวมาข้างต้น นอกจากนี้หาก
พจิารณาจากงบกระแสเงนิสด กจ็ะพบว่าในงวดปี 2554 มกีระแส
เงินสดจากการด�าเนินงานเป็นบวกถึง 1,133 ล้านบาท ขณะที่
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุกเ็ป็นบวกถงึ 652 ล้านบาท ถอืว่า
อยู่ในภาวะท่ีมีความพร้อมทางการเงินส�าหรับการเปิดรับโอกาส
ทางธุรกิจที่จะเข้ามาในอนาคต

 บริษัทได้ด�าเนินนโยบายกระจายฐานรายได้ เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงของบริษัท จากการพึ่งรายได้ธุรกิจซื้อขายหลักทรัพย์เป็น
หลัก เนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีความผันผวนตามสภาวะตลาดหลักทรัพย์ และปัจจัยส�าคัญที่มีผลกระทบต่อการสร้างรายได้ อาทิเช่น การ
เปิดเสรค่ีาธรรมเนยีมนายหน้าซ้ือขายหลกัทรพัย์ ความเชือ่มัน่ของนกัลงทนุในเศรษฐกจิไทย เสถยีรภาพทางการเมอืง ตลอดจนเศรษฐกจิ
โลก เป็นต้น โดยบริษัทมุ่งเน้นการท�าธุรกรรมที่หลากหลาย อาทิเช่น การซื้อขายตราสารหนี้ การให้ค�าปรึกษาการลงทุน และท�าธุรกรรม
ในด้านตราสารอนุพันธ์ การให้บริการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ นอกจากน้ีบริษัทยังได้ขยายธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ใน
ตลาดหลักทรัพย์ในต่างประเทศหลายแห่งทั่วโลกให้แก่ลูกค้าท่ีมีความเข้าใจในตลาดหุ้นเหล่าน้ันด้วย ซึ่งเป็นการขยายฐานรายได้ให้
กว้างมากขึ้น

 บริษัทได้ให้ความส�าคัญในการพัฒนาระบบงานโดยมุ่งเน้นการใช้เทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในการควบคุมการปฏิบัติงานและ
ควบคมุความเสีย่งในด้านการลงทนุ การบรหิารการเงนิให้มากขึน้ เพือ่เป็นการเพิม่ประสทิธภิาพในระบบงาน และบรหิารต้นทนุค่าใช้จ่าย  
ให้เป็นไปอย่างมีประสิทธิผล ให้สามารถแข่งขันในธุรกิจได้

 การพัฒนาบุคลากรขององค์กรให้มีความรู้ความสามารถพร้อมรองรับการขยายของธุรกิจและธุรกรรมใหม่ๆ พร้อมทั้งการให ้
ความรู้ในธุรกรรมใหม่ๆให้กับลูกค้าและนักลงทุนให้เข้าใจไปพร้อมๆกับการขยายธุรกิจของบริษัท จะเป็นปัจจัยส�าคัญท่ีช่วยให้บริษัท
สามารถเติบโตได้อย่างมีเสถียรภาพ และบริษัทยังมุ่งม่ันในการพัฒนาบทบาทผู้น�าในธุรกิจหลักทรัพย์ และมุ่งส่งเสริมการพัฒนา 
ตลาดทุนให้ก้าวไกลต่อไป

โครงสร้างค่าใช้จ่ายงวดปี 2554

การเปลี่ยนแปลงค่าใช้จ่ายปี 2554 เทียบปี 2553

ล้านบาท

ทีม่า : งบการเงนิบรษิทั


