
การดำาเนินงานและฐานะการเงินที่ผ่านมา

ในปี 2555 ถือเป็นปีที่ดีสำาหรับตลาดหุ้นไทยและนักลงทุน  
ดังจะเหน็ได้จากการเปลีย่นแปลงของ SET Index จากต้นปี 2555 
ดัชนีอยู่ที่ 1,025.32 จุด และสิ้นปีปิดที่ 1,391.93 จุด เติบโต
และให้ผลตอบแทนแก่นักลงทุนสูงถึง 36% ในขณะท่ีมูลค่า
การซื้อขายเฉลี่ยต่อวันทำาการอยู่ท่ี 3.23 หม่ืนล้านบาทเพ่ิมข้ึน 
6.9% เมื่อเทียบกับปี 2554 โดยแยกเป็นสัดส่วนของนักลงทุน
รายย่อย,นักลงทนุต่างชาติและสถาบนัที ่85.13% ซึง่ลดลงจาก
ปี 2554 ที่ 86.09 % ส่วนการซื้อขายบัญชีของบริษัทหลักทรัพย์
ที่ 14.87% เพ่ิมขึ้นจากโครงสร้างปี 2554 ซึ่งอยู่ท่ี 13.91% ของ
มูลค่าการซื้อขายรวมโดยมูลค่าซื้อขายทั้งตลาดรวมเพ่ิมเป็น 
15.8 ล้านล้านบาทหรือเพ่ิมข้ึน 10% จากปี 2554
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งบแสดงฐานะการเงินสะท้อนการปรับตัว

รับสถานการณ์

ในงบแสดงฐานะการเงิน (งบการเงินรวม) ปี 2555 ของ บริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำากัด (มหาชน) แสดงมูลค่าสินทรัพย์
รวมสิ้นปี 2555 อยู่ที่ระดับ 8,281 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากระดับ 
6,443 ล้านบาทในปี 2554 ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของ
การปรับเพ่ิมของสินทรัพย์ พบว่าเป็นการเพ่ิมข้ึนใน 2 รายการ
หลัก ได้แก่ เงินลงทุนสุทธิ ที่เพิ่มขึ้น 901 ล้านบาทจากปี 2554 
และ รายการลกูหน้ีธุรกิจหลกัทรพัย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า
สุทธิ ท่ีเพ่ิมขึ้น 1,908 ล้านบาทจากปี 2554 แต่ขณะเดียวกัน 
รายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ปรับลดลง 945 
ล้านบาท ซึ่งถือเป็นการปรับตัวของบริษัทฯ เพ่ือให้สอดคล้อง
กับสภาวการณ์ของตลาดหลักทรัพย์ ท่ีมีการเติบโตสูงข้ึน โดย
ทำาการปรับเพ่ิมระดับเงินลงทุนในหลักทรัพย์และลูกหนี้ธุรกิจ
หลักทรัพย์เพ่ือสร้างรายได้ให้เพ่ิมข้ึน ซ่ึงมีผลทำาให้เงินสดและ
สินทรัพย์สภาพคล่องลดลง ท้ังนี้ก็เพ่ือสร้างโอกาสการลงทุนท่ี
เหมาะสมในช่วงที่ตลาดมีการเติบโตสูงปี 2555 

• ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ :

เ น่ืองจากปริมาณการซื้อขายท่ีหนาแน่นในช ่วงปลายปี 
ประกอบกับการเคล่ือนไหวของ SET Index ท่ีปรับตัว 
เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทำาให้รายการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย ์
และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ ปรับเพ่ิมข้ึนจากเมื่อปลายปี 
2554 ถึง 1,371 ล้านบาท มาอยู่ท่ี 4,480 ล้านบาท ณ สิ้นปี 
2555 ท้ังน้ี โครงสร้างของรายการดังกล่าวประกอบด้วย 
ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด 50% และเงินให้กู ้ยืมเพ่ือ
ซื้อหลักทรัพย์ 49% และลูกหนี้อื่นๆ 1% ประเด็นท่ีน่าสนใจ
ได้แก่ การปรับเพ่ิมขึ้นของรายการลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อ
หลักทรัพย์และรายการซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด ซึ่งปรากฎว่า
มียอดเพ่ิมขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมาถึง 945 ล้านบาท 
และ 942 ล้านบาทตามลำาดับ การเพ่ิมขึ้นของสองรายการ
ดังกล่าวสะท้อนภาพความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่มีต่อสภาวะ
การเติบโตของตลาดหลักทรัพย์ อีกท้ังบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย 
พลัส จำากัด (มหาชน) รายการลูกหนี้ที่จะต้องมีการตั้งสำารอง
รายการหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเมื่อเทียบกับปี 2554 ซึ่งแสดงถึง
ความเส่ียงของลูกหน้ี ท่ีเพ่ิมขึ้นดังกล่าวมีระดับความเสี่ยงตำ่า
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• เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ :

มูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์ ณ สิ้นปี 2555 ปรับเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา 901 ล้านบาท โดยมีประเภทเงินลงทุนที่มี 
การปรับเพ่ิมมากท่ีสุดได้แก่ หลักทรัพย์เพ่ือค้า (Trading) ซึ่งปรับเพ่ิมขึ้น 839 ล้านบาท ซึ่งมีผลจากการปรับเพ่ิมวงเงินลงทุนใน 
หลักทรัพย์และการปรับเพ่ิมของดัชนีหลักทรัพย์รวมถึงการทำา mark to market และการรับรู้กำาไร-ขาดทุนจากพอร์ตการลงทุน  
ซึ่งโดยภาพรวมท้ังปี 2555 มีการบันทึกกำาไรจากเงินลงทุนรวมในงบกำาไรขาดทุน 323 ล้านบาท ส่วนรายการหลักทรัพย์เผื่อขาย 
(Available for Sale) ปรับเพ่ิมข้ึน 191 ล้านบาทเช่นกัน ซึ่งเกิดจากการเพ่ิมค่าของเงินลงทุน และการขายออกบางส่วน อย่างไร
ก็ตามหากประเมินในแง่มุมของการกำาหนดกลยุทธ์การลงทุน พบว่าในงวดปี 2555 มีการเปลี่ยนแปลงท่ีน่าสนใจคือการขยายตัว 
ของพอร์ตการลงทุนท่ีมีมากข้ึน โดยการปรับเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนในประเทศข้ึน จาก 47% ในปี 2554 เป็น 54%  
ในปี 2555 และ การลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศเพ่ิมขึ้นจาก 13% เป็น 26% ขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีลดลง 
จาก 40% มาเป็น 20% เนื่องจากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง 
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ฐานทุนพร้อมรองรับการเติบโตของธุรกิจ

ธุรกรรมการซื้อขายหลักทรัพย์ท่ีขยายตัวมากในช่วงปี 2555 ทำาให้สถานะหน้ีคงค้างในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการทำาธุรกรรมซื้อขาย 
หลักทรัพย์ และตราสารอนุพันธ์เพ่ิมมากข้ึน ซึ่งผลดังกล่าวทำาให้โครงสร้างทุนมีการเปลี่ยนแปลงโดยสัดส่วนหน้ีสินรวมเพ่ิมขึ้นจาก 
38% ในปี 2554 มาอยู่ท่ี 50% ขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิปรับลดลงเป็น 50% ท้ังน้ี ณ สิ้นปี 2555 รายการส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ
อยู่ที่ระดับ 4,180 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 3,976 ล้านบาท ในปี 2554 ซึ่งถือเป็นฐานทุนขนาดที่ใหญ่พอรองรับการขยายตัวของธุรกิจ 
ตามแผนงานในอนาคต สำาหรับการเปลี่ยนแปลงในรายละเอียดของรายการหนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้

• หนี้สิน : 

ยอดหน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ ณ สิน้ปี 2555 อยู่ท่ี 4,100 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้ 1,634 ล้านบาทจากช่วงเดยีวกันของปีท่ีผ่านมา โดยการ
เปลีย่นแปลงในรายการหลกัประกอบด้วย หลกัทรพัย์ขายโดยมี
สัญญาซือ้คนืเพ่ิมขึน้ 521 ล้านบาท เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรพัย์และ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ิมข้ึน 534 ล้านบาท และรายการเจ้า
หนี้สำานักหักบัญชีเพิ่มขึ้น 635 ล้านบาท รายการหนี้สินประเภท
ดังกล่าวปรับเพ่ิมขึ้นส่วนใหญ่เน่ืองจากเป็นรายการท่ีแปรผัน
ตามปริมาณธุรกิจในช่วงปลายปีเป็นหลัก

• ส่วนของผู้ถือหุ้น : 

ถึงแม้ระหว่างปี 2555 บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลให้กับ 
ผู้ถือหุ้นด้วยเม็ดเงินท่ีสูงกว่า 421 ล้านบาท แต่มูลค่ารายการ
ส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิสิ้นปี 2555 ก็ยังสูงถึง 4,180 ล้านบาท 
เพ่ิมข้ึน 205 ล้านบาท จากงวดปี 2554 ท้ังน้ีเป็นการปรับเพ่ิม
ในส่วนของรายการกำาไรสะสมส่วนท่ียังไม่จัดสรร จำานวน  
142 ล้านบาท ส่วนท่ีเหลือเป็นการปรับเพ่ิมขึ้นของรายการ
สำารองตามกฎหมาย 29 ล้านบาทและรายการองค์ประกอบ 
อื่นๆ ของส่วนของเจ้าของ ซึ่งเกิดจากการปรับเพ่ิมขึ้นของ
มูลค่าสินทรัพย์เผ่ือขายประมาณ 33 ล้านบาท ซึ่งเป็นการทำา  
mark to market ของเงินลงทุนดังกล่าว
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กำาไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นและ

ค่านายหน้าท่ีลดลงทำาให้โครงสร้างรายได้เปล่ียน

ภาพรวมการทำากำาไรในงวดปี 2555 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย 
พลัส จำากัด (มหาชน) มีกำาไรสุทธิ 603 ล้านบาท เพิ่มจาก 505 
ล้านบาทในปี 2554 โดยที่มีรายได้รวม 2,077 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
64 ล ้านบาท ส ่วนใหญ่เกิดจาก กำาไรจากการซื้อขาย 
หลกัทรพัย์ และตราสารอนุพันธ์ ซึง่เพ่ิมข้ึน 166 ล้านบาท มาอยู่
ที ่320 ล้านบาท ท้ังนี ้เกิดจากการเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองของดชันี 
ตลาดหลักทรัพย์ในช่วงปี 2555 และค่าธรรมเนียมและบริการ
ท่ีเพ่ิมขึ้น 30 ล้านบาท ส่วนรายการที่ลดลงได้แก่ รายได้ 
ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ ลดลง 121 ล้านบาท มาอยู่ท่ี 
1,159 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการลดสัดส่วนการลงทุน 
ในประเทศไทยของลกูค้าสถาบนัต่างประเทศบางราย แต่บรษิทั 
ยังคงดำาเนินกลยุทธ์ท่ีให้ความสำาคัญกับการกระจายของ 
รายได้ โดยเน้นการสร้างรายได้จากธุรกิจท่ีหลากหลาย 
มากขึน้ เพ่ือชดเชยรายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรพัย์
ที่คาดว่ามีแนวโน้มที่ต้องเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงเพ่ิม 
มากขึ้นในอนาคต 

• รายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรพัย์และอนพุนัธ์ : 

รายได้ค่านายหน้าฯ ปี 2555 ปรับลดลง 9.4% มาอยู่ที่ 1,159 
ล้านบาท ซึ่งเป็นการปรับลดจากการลดสัดส่วนการลงทุนใน
ประเทศไทยของลูกค้าสถาบันบางราย ทำาให้มีผลกระทบต่อ
ส่วนแบ่งการตลาดท่ีลดลงมาอยู่ท่ี 4.12% บริษัทกำาลังอยู่ใน
ระหว่างการติดต่อหาลูกค้าสถาบันต่างประเทศรายใหม่เพ่ือ
ชดเชยสัดส่วนของรายได้ที่ขาดหายไปในปี 2555
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• รายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิาร :  

นบัจากปี 2550 เป็นต้นมารายได้ค่าธรรมเนยีมและบรกิาร ปรบั
ตัวเพ่ิมขึ้นมาอย่างต่อเน่ือง ตามการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ของ
บริษัท โดยในงวดปี 2555 รายได้ประเภทน้ีได้ปรับเพ่ิมข้ึนมา
เป็น 313 ล้านบาท โดยกลุม่ธุรกิจทีม่สีดัส่วนรายได้เพ่ิมขึน้ได้แก่ 
รายได้จากการจัดจำาหน่ายหลักทรัพย์ ที่เพ่ิมข้ึนจาก 13% ของ
โครงสร้างรายได้ค่าบริการฯในปี 2554 มาเป็น 14% ในปี 2555 
ด้านธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีสร้างรายได้คิดเป็นสัดส่วน 
22%  เทียบกับ 23% ในปี 2554 และธุรกิจจัดการกองทุนส่วน
บคุคลคงท่ีอยู่ท่ี 23% บรษิทัเชือ่ว่าฐานรายได้จากธุรกิจต่างๆ จะ
สามารถสร้างการเติบโตให้กับรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ
อย่างต่อเนื่องในอนาคต

• กำาไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์และอนุพันธ์ : 

ในปี 2555 ระดับราคาเปิดของ SET Index ต้นปี และ ราคาปิด 
ในปลายปี มีความแตกต่างกันอย่างมีนัยสำาคัญ โดยเปรียบ
เทียบดัชนีหลักทรัพย์ต้ังแต่ต้นปีจนถึงปลายปีดัชนีหลักทรัพย์
ปรับขึ้นมากถึง 366.61 จุด รูปแบบการเคลื่อนไหวของราคาหุ้น
ท่ีผันผวนดังกล่าว ทำาให้การทำากำาไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์
และตราสารอนพัุนธ์มมีากขึน้ ซึง่เป็นสาเหตสุำาคญัทำาให้รายการ 
กำาไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์เพ่ิมข้ึนจาก 155 ล้านบาท 
ในปี 2554 เป็น 321 ล้านบาทในปี 2555  รายการดังกล่าวเป็น
ตัวแปรหลักที่ทำาให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของกำาไรสุทธิ

• รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล :

แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยท่ีปรับตัวลดลงท้ังในประเทศและ 
ต่างประเทศและภาวะเศรษฐกิจที่ทรงตัวส่งผลให้ผลตอบแทน
จากดอกเบี้ยและเงินปันผลปรับตัวลดลงต่อเน่ือง โดยในงวด 
ปี 2555 ดอกเบี้ยและเงินปันผลลดลง 21 ล้านบาท มาอยู่ที่ 
174 ล้านบาท

• ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ :

เพ่ิมขึ้นจาก 99 ล้านบาทในปี 2554 มาเป็น 110 ล้านบาท 
ในป ี2555 โดยทีก่ารปรบัเพิม่ขึน้ของรายได้ดงักลา่วไมไ่ด้ทำาให้
เกิดภาระหน้ีเสยีเพ่ิมขึน้มา สะท้อนถึงระบบการบรหิารจดัการที่
มีประสิทธิภาพ
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ค่าใช้จ่ายในการดำาเนินงานเพิ่มขึ้นเนื่อง

จากการขยายธุรกิจต่อเนื่อง

ในงวดปี 2555 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำากัด (มหาชน) 
ยังดำาเนนินโยบายขยายงานในเชงิรกุอย่างต่อเนือ่ง เฉพาะอย่างย่ิง 
ในส่วนของธุรกิจที่สร้างรายได้ค่าธรรมเนียม และบริการ ซึ่ง 
เช่ือว่าการขยายงานดงักล่าวจะช่วยสร้างการเตบิโตให้กับรายได้ 
และกำาไรในระยะยาว อย่างไรกต็ามในระยะสั้นภาระค่าใช้จ่าย
ในการดำาเนินงานไม่สามารถปรับลดลงไปได้มากนัก โดยภาพ
รวมงวดปี 2555 มรีายการค่าใช้จ่ายรวม 1,315 ล้านบาท เพ่ิมขึน้
จากปี 2554 จำานวน 50 ล้านบาท หรือ 3.9% สำาหรับโครงสร้าง
ค่าใช้จ่ายงวดปี 2555 ไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงจากงวดปี 2554 
อย่างมีนัยสำาคัญ กล่าวคือ 66% ของค่าใช้จ่ายรวมยังเป็น 
ค่าใช้จ ่ายเก่ียวกับพนักงาน ซึ่งในงวดปี 2555 ท่ีผ่านมา 
ปรับลดลง 86 ล้านบาท เนื่องจากเป็นรายการที่มีความผันแปร
ไปตามสภาพตลาดโดยรวม

ปัจจัยและอิทธิพลที่มีต่อฐานะการเงินในอนาคต

บริษัทได้ดำาเนินนโยบายกระจายฐานรายได้ เพ่ือเป็นการลด 
ความเส่ียงของบรษิทั จากการพ่ึงรายได้ธุรกิจซือ้ขายหลกัทรพัย์ 
เป็นหลัก เน่ืองจากเป็นธุรกิจท่ีมีความผันผวนตามสภาวะ
ตลาดหลักทรัพย์ และปัจจัยสำาคัญท่ีมีผลกระทบต่อการสร้าง
รายได้ อาทิเช่น ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในเศรษฐกิจไทย 
เสถียรภาพทางการเมือง ตลอดจนเศรษฐกิจโลก เป็นต้น โดย
บริษัทมุ่งเน้นการทำาธุรกรรมที่หลากหลายอาทิเช่น การซื้อขาย
ตราสารหน้ี การจดัการกองทนุส่วนบคุคล และทำาธุรกรรมในด้าน
ตราสารอนุพันธ์ การให้บรกิารยืมและให้ยืมหลักทรพัย์  นอกจากน้ี 
บริษัทยังได้ขยายธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ใน
ตลาดหลักทรัพย์ในต่างประเทศหลายแห่งท่ัวโลกให้แก่ลูกค้า 
ที่มีความเข้าใจในตลาดหุ้นเหล่านั้นด้วย  ซึ่งเป็นการขยายฐาน
รายได้ให้กว้างมากขึ้น

บริษัทได้ให้ความสำาคัญในการพัฒนาระบบงานโดยมุ่งเน้น
การใช้เทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในการควบคุมการปฏิบัติงาน
และควบคุมความเสี่ยงในด้านการลงทุน การบริหารการเงิน  
ให้มากข้ึน เพ่ือเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพในระบบงาน และ
บรหิารต้นทุนค่าใช้จ่าย ให้เป็นไปอย่างมปีระสิทธิผล ให้สามารถ
แข่งขันในธุรกิจได้

การพัฒนาบคุลากรขององค์กรให้มคีวามรูค้วามสามารถพร้อม
รองรับการขยายของธุรกิจและธุรกรรมใหม่ๆ พร้อมทั้งการ 
ให้ความรู้ในธุรกรรมใหม่ๆให้กับลูกค้าและนักลงทุนให้เข้าใจ 
ไปพร้อมๆกับการขยายธุรกิจของบริษัท จะเป็นปัจจัยสำาคัญ 
ที่ช่วยให้บริษัทสามารถเติบโตได้อย่างมีเสถียรภาพ และบริษัท
ยังมุ่งมั่นในการพัฒนาบาทบาทผู้นำาในธุรกิจหลักทรัพย์ และ 
มุ่งส่งเสริมการพัฒนาตลาดทุนให้ก้าวไกลต่อไป
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