
ค�าอธบิายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ

(งบกำรเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 และค�ำว่ำ “บริษัทฯ” หมำยถึง “บริษัทและบริษัทย่อย”)

กำรด�ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินที่ผ่ำนมำ

ตลำดหุ้นไทย ปี 2556 ถือเป็นปีที่ดีส�ำหรับนักลงทุน โดยมูลค่ำกำร
ซื้อขำยหมุนเวียนเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 43,982 ล้ำนบำท ซึ่งเพ่ิมจำกปี 
2555 ที่มีมูลค่ำ 32,304 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 36  แต่ในช่วง
ปลำยปี ปัจจยักำรเมอืงในประเทศถือได้ว่ำเป็นปัจจยัส�ำคญัทีก่ดดนั
บรรยำกำศกำรลงทุน ส่งผลให้ปรมิำณกำรซือ้ขำยหุน้ในตลำดลดลง 
อย่ำงต่อเน่ือง โดยเฉพำะในเดือนธันวำคม ดังจะเห็นได้จำกกำร
เปลี่ยนแปลงของ SET Index สิ้นปี ปิดที่ 1,298.71 จุด และ มูลค่ำ 
กำรซือ้ขำยรวมทัง้ตลำดเป็น 21.55 ล้ำนล้ำนบำท ซึง่มผีลให้ปรมิำณ
กำรซือ้ขำยเฉลีย่ต่อวันของบรษิทัฯ ในปี 2556 มมีลูค่ำ 3.6 พันล้ำนบำท

บริษัทฯ ให้บริกำรแก่นักลงทุนบุคคลและนักลงทุนสถำบันท้ัง 
ในประเทศและต่ำงประเทศ ซึ่งในปี 2556 บริษัทฯ มีสัดส่วนของ 
นักลงทุนรำยย่อย นักลงทุนต่ำงชำติ และสถำบัน อยู่ที่ร ้อยละ 
90.79 เพิ่มขึ้นจำกปี 2555 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 85.13 แต่ในทำงกลับกัน  
กำรซื้อขำยบัญชีของบริษัทหลักทรัพย์กลับลดลงอยู่ที่ ร้อยละ 9.21  
เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555  ส�ำหรับภำพรวมของตลำด ปี 2556   
นักลงทุนรำยย่อยยังคงเป็นกลุ่มท่ีมีสัดส่วนกำรซื้อขำยมำกที่สุด  
โดยสดัส่วนมลูค่ำกำรซือ้ขำยปรบัเพ่ิมจำกปี 2555 มำอยู่ทีร้่อยละ 57  
(ตำมกรำฟสถิติภำพรวมตลำด)

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันท�าการ

สถิติภาพรวมตลาด
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ส่วนแบ่งกำรตลำดธุรกิจนำยหน้ำค้ำหลักทรัพย์

ธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรพัย์ยังคงเป็นธุรกิจหลกัของบรษิทัฯ ซึง่เป็นธุรกิจท่ีมกีำรแข่งขันกันสงูมำก ในปี 2556 บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำด
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ล�ำดับที่ 10 คิดเป็นส่วนแบ่งทำงกำรตลำดร้อยละ 4.14

งบแสดงฐำนะกำรเงินสะท้อนกำรปรับตัวรับสถำนกำรณ์

สินทรัพย์

ในงบแสดงฐำนะกำรเงิน (งบกำรเงินรวม) ปี 2556 ของบริษัทฯ แสดงมูลค่ำสินทรัพย์รวมสิ้นปี 2556 อยู่ที่ระดับ 7,686 ล้ำนบำท ลดลงจำก 
ระดบั 8,284 ล้ำนบำทในปี 2555  ซึง่หำกพิจำรณำในรำยละเอยีดของกำรปรบัลดลงของสนิทรพัย์ พบว่ำเป็นกำรลดลงของรำยกำรหลกั 2 รำยกำร 
ได้แก่ เงินลงทุนสุทธิ ลดลง 642 ล้ำนบำท และ หลักทรัพย์ซื้อโดยมีกำรขำยคืนลดลง 219 ล้ำนบำทจำกปี 2555 แต่ขณะเดียวกัน รำยกำร
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพ่ิมข้ึน 400 ล้ำนบำท ซึ่งถือเป็นกำรปรับตัวเชิงกลยุทธ์ของบริษัทฯ เพ่ือให้สอดคล้องกับสภำวกำรณ์ของ
ตลำดหลักทรัพย์ที่มีควำมเสี่ยงสูงขึ้น  โดยท�ำกำรปรับลดระดับสินทรัพย์เสี่ยง และเพิ่มสินทรัพย์สภำพคล่องที่มีควำมเสี่ยงต�่ำ เพื่อสร้ำงโอกำส
กำรลงทุนที่เหมำะสมในอนำคต

ส่วนแบ่งการตลาดธุรกิจนายหน้าค้าหลักทรัพย์ 

โครงสร้างสินทรัพย์ 7,686 ล้านบาท ปี 2556 (งบการเงินรวม)  การเปลี่ยนแปลงรายการสินทรัพย์เทียบกับปี 2555
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มูลค่า (ล้านบาท)

2,486,590,180,835

1,296,409,723,131

1,266,752,206,951

1,114,917,239,422

1,070,610,178,021

998,178,237,906

961,981,590,746

961,890,405,770

945,386,880,636

892,783,382,850

%

11.86%

6.19%

5.93%

5.53%

5.41%

5.02%

4.82%

4.80%

4.25%

4.14%
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ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ

เนือ่งจำกปรมิำณกำรซือ้ขำยทีล่ดลงในช่วงปลำยปี ประกอบกับปัจจยัทำงกำรเมอืงภำยในประเทศ ท�ำให้รำยกำร
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ และสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำสุทธิ ปรับตัวลงลงจำกสถำนะเมื่อปลำยปี 2555  ที่ 4,409 
ล้ำนบำท มำอยู่ที่ 4,221 ล้ำนบำท ณ สิ้นปี 2556 

ทั้งน้ี โครงสร้ำงของรำยกำรดังกล่ำวประกอบด้วยลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด ร้อยละ 53 และเงินให้กู้ยืม
เพ่ือซื้อหลักทรัพย์ ร้อยละ 46  และลูกหน้ีอื่นๆ ร้อยละ 1 ประเด็นที่น่ำสนใจได้แก่ กำรปรับลดลงของรำยกำร
ลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์และรำยกำรซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด  ซึ่งปรำกฏว่ำ มียอดปรับลดลงจำก
ช่วงเดียวกันของปีที่ผ่ำนมำถึง 286 ล้ำนบำท  และ 3 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ  กำรลดลงของสองรำยกำรดังกล่ำว
สะท้อนถึงกำรลดควำมเสี่ยงในกำรด�ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งผลท่ีออกมำพบว่ำ บริษัทฯ ได้มีกำรตั้งส�ำรอง 
ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจ�ำนวน 0.18 ล้ำนบำท
 
บรษิทัฯ ได้ตัง้ค่ำเผือ่หนีส้งสยัจะสญูโดยมกีำรประเมนิฐำนะลกูหนีแ้ต่ละรำย รวมทัง้พิจำรณำควำมเสีย่งในกำร
เรียกช�ำระและมูลค่ำของหลักทรัพย์ท่ีใช้ค�้ำประกัน โดยปฏิบัติตำมพ้ืนฐำนกำรจัดช�ำระหน้ี และกำรตั้งส�ำรอง
ตำมหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดโดยส�ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯ ได้มีกำร
ตั้งส�ำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 36 ล้ำนบำท ใกล้เคียงปี 2555

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิ 4,221 ล้านบาท ปี 2556 (งบการเงินรวม)  การเปลี่ยนแปลงรายการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์

และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ
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เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ 

มลูค่ำเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ ณ สิน้ปี 2556 ปรบัลดลงจำกช่วงเดยีวกันของปีท่ีผ่ำนมำ 641 ล้ำนบำท โดยมปีระเภทเงนิลงทนุท่ีมกีำรปรบัลดลง
มำกที่สุดได้แก่ หลักทรัพย์เพื่อค้ำ (Trading) ที่ปรับลดลง 332 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรปรับลดวงเงินลงทุนในหลักทรัพย์และกำรปรับลดของ
ดัชนีหลักทรัพย์ ตลอดจนกำรท�ำ  mark to market และกำรรับรู้ก�ำไร-ขำดทุนจำกบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท ซึ่งโดยภำพรวมทั้งปี 2556 มีกำร
บันทึกก�ำไรจำกเงินลงทุนรวมในงบก�ำไรขำดทุน 341 ล้ำนบำท ส่วนรำยกำรหลักทรัพย์เผื่อขำย (Available for Sale) ปรับลดลง 273 ล้ำนบำท 
เช่นกัน ซึ่งเกิดจำกกำรลดลงของค่ำเผื่อกำรปรับมูลค่ำ และกำรขำยออกบำงส่วน อย่ำงไรก็ตำมหำกประเมินในแง่มุมของกำรก�ำหนดกลยุทธ ์
กำรลงทุน พบว่ำในงวดปี 2556 มกีำรเปลีย่นแปลงทีน่่ำสนใจคอืกำรขยำยตวัของบญัชเีงนิลงทุนเพ่ือบรษิทัทีม่มีำกขึน้ โดยกำรปรบัเพ่ิมสดัส่วน 
กำรลงทุนในตรำสำรทนุต่ำงประเทศมำกข้ึน จำก ร้อยละ 26 เป็นร้อยละ 49 ในปี 2556 และ มกีำรปรบัลดกำรลงทนุในตรำสำรทนุในประเทศลงจำก  
ร้อยละ 54 เหลือร้อยละ 31  ในขณะที่สัดส่วนกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ยังคงเท่ำเดิม คือ ร้อยละ 20  เนื่องจำกอัตรำดอกเบี้ยมีแนวโน้มลดลง

โครงสร้างเงินทุน 1,503 ล้านบาท ปี 2556 (งบการเงินรวม) 

โครงสร้างพอร์ตการลงทุน ณ สิ้นปี 2556

เปลี่ยนแปลงรายการเงินลงทุนสุทธิ

โครงสร้างพอร์ตการลงทุน ณ สิ้นปี 2555
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ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

ที่ดินแสดงมูลค่ำตำมรำคำทุน อำคำรและอุปกรณ์แสดงมูลค่ำตำม
รำคำทนุหักค่ำเสือ่มรำคำสะสม และค่ำเผือ่กำรด้อยค่ำของสนิทรพัย์ 
(ถ้ำม)ี  ส�ำหรบักำรคดิค่ำเสือ่มรำคำของอำคำรและอปุกรณ์ ค�ำนวณ
จำกรำคำทุนของสินทรัพย์ โดยวิธีเส้นตรงตำมอำยุกำรให้ประโยชน์

ณ วนัที ่31 ธันวำคม 2556 บรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ – สทุธิ  
จ�ำนวน 252 ล้ำนบำท ประกอบด้วย ที่ดิน 52 ล้ำนบำท อำคำร  
87 ล้ำนบำท เคร่ืองตกแต่งส�ำนักงำน 31 ล้ำนบำท อปุกรณ์ส�ำนักงำน 
59 ล้ำนบำท และยำนพำหนะ 23 ล้ำนบำท

โครงสร้างที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

ฐำนทุนพร้อมรองรับกำรเติบโตของธุรกิจ

ธุรกรรมกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ที่ชะลอตัวในช่วงปลำยปี 2556  
ท�ำให้สถำนะหน้ีคงค้ำงในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับกำรท�ำธุรกรรมซื้อขำย 
หลักทรัพย์ และตรำสำรอนุพันธ์ลดต�่ำลง ซึ่งผลดังกล่ำวท�ำให้
โครงสร้ำงทุนมีกำรเปลี่ยนแปลงโดยสัดส่วนหนี้สินรวม ลดลงจำก  
ร ้อยละ 50 ในปี 2555 มำอยู ่ ท่ี ร ้อยละ 42 ขณะท่ีส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นสุทธิปรับตัวเพ่ิมขึ้นเป็น ร้อยละ 58 ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2556  
รำยกำรส่วนของผูถื้อหุน้สทุธิอยู่ทีร่ะดบั 4,435 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้จำก  
4,161 ล้ำนบำทในปี 2555 ซึง่ถือเป็นฐำนทุนขนำดท่ีใหญ่ เพ่ือรองรบั 
กำรขยำยตวัทำงธุรกิจตำมแผนงำนในอนำคต ส�ำหรบักำรเปลีย่นแปลง 
ในรำยละเอียดของรำยกำรหนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้

โครงสร้างทุน

การเปลี่ยนแปลงรายการส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ
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หนี้สิน

ยอดหนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ สิ้นปี 2556 อยู่ที่ 3,251 ล้ำนบำท ลดลง  
872 ล้ำนบำท จำกช่วงเดียวกันของปีท่ีผ่ำนมำ โดยกำรเปลี่ยนแปลงใน
รำยกำรหลกัประกอบด้วย เจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรพัย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
ลดลง 1,291 ล้ำนบำท โดยรำยกำรนี้เกิดจำกกำรลดลงของเจ้ำหนี้ซื้อขำย
หลักทรัพย์ด้วยเงนิสด 1,365 ลำ้นบำท แต่มีรำยกำรเจำ้หนีธ้รุกรรมยมืและ
ให้ยืมหลักทรัพย์เพ่ิมขึ้น 58 ล้ำนบำท ส่วนหลักทรัพย์ขำยโดยมีสัญญำ 
ซือ้คนืซึง่ลดลง 219 ล้ำนบำท เป็นรำยกำรลดลงของตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน  
ส�ำหรับรำยกำรหนี้สินประเภทอื่นที่มีกำรปรับเพ่ิมขึ้น ส่วนใหญ่มำจำก 
เจ้ำหน้ีส�ำนักหกับญัชทีีเ่พ่ิมขึน้ 412 ล้ำนบำท และรำยกำรค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย
ที่เพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกัน 198 ล้ำนบำท ส�ำหรับส�ำรองผลประโยชน์ระยะยำว
ของพนกังำนเพ่ิมข้ึนเลก็น้อย 10 ล้ำนบำท ซึง่เป็นไปตำมมำตรฐำนกำรบญัชี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ถึงแม้ระหว่ำงปี 2556 บริษัทฯ ได้มีกำรจ่ำยเงินปันผล 
ให้กับผูถื้อหุน้ด้วยเมด็เงนิท่ีสงูถึง 758 ล้ำนบำท ในจ�ำนวนนี้
ประกอบด้วยเงินปันผลประจ�ำปี 2555 มูลค่ำ 337 ล้ำนบำท 
และเงนิปันผลระหว่ำงกำลส�ำหรบัปี 2556 มลูค่ำ 421 ล้ำนบำท  
แต่มูลค่ำรำยกำรส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิสิ้นปี 2556 สูงถึง 
4,435 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึ้น  274 ล้ำนบำท จำกงวดปี 2555 
ทั้งนี้ เป็นกำรปรับเพ่ิมขึ้นในส่วนของรำยกำรก�ำไรสะสม 
ส่วนท่ียังไม่จัดสรร จ�ำนวน 287 ล้ำนบำท รำยกำรส�ำรอง 
ตำมกฎหมำยเพ่ิมขึน้ 22 ล้ำนบำท ส่วนรำยกำรองค์ประกอบอืน่ๆ  
ของส่วนของเจ้ำของ มกีำรปรบัลดลง 34 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำก 
กำรท�ำ Mark to Market ของมูลค่ำสินทรัพย์เผื่อขำย

ควำมสำมำรถในกำรท�ำก�ำไร

ปี 2556 บริษัทมีก�ำไรสุทธิ 1,067  ล้ำนบำท  เพิ่มขึ้นจำกปี 2555 ถึงร้อยละ 
82  และคิดเป็นก�ำไรต่อหุ้น หุ้นละ 0.51 บำท ส�ำหรับอัตรำก�ำไรขั้นต้นอยู่ที่
ร้อยละ 93  อัตรำก�ำไรสุทธิ ร้อยละ 34  อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ร้อยละ  
25  และอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนร้อยละ 25 โดยมกีำรเปลีย่นแปลง
ที่ส�ำคัญ ดังนี้

ภำพรวมกำรท�ำก�ำไรในงวดปี 2556 บริษัทฯ  มีก�ำไรสุทธิ 1,067 ล้ำนบำท ซึ่งเพ่ิมขึ้นจำกปี 2555  โดยมีรำยได้รวมอยู่ที่ 3,109 ล้ำนบำท  
เพิม่ขึ้นถึง 1,033 ล้ำนบำท หรือรอ้ยละ 50 ส่วนใหญ่เกดิจำกรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ และตรำสำรอนพุันธ์ ซึ่งเพิ่มขึ้น  605 
ล้ำนบำท มำอยู่ที่ 1,764 ล้ำนบำท ทั้งนี้ เกิดจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องของดัชนีตลำดหลักทรัพย์ในช่วงครึ่งปีแรก 2556  รวมทั้งรำยได้จำก
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรที่เพิ่มขึ้น 280 ล้ำนบำท ด้วย นอกจำกนี้ยังมีรำยได้ประเภทอื่นที่เพิ่มขึ้น ได้แก่ ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
เพิ่มขึ้น 56 ล้ำนบำท ก�ำไรจำกตรำสำรอนพุนัธ์เพิม่ขึ้น 50 ล้ำนบำท ดอกเบี้ยและเงินปันผลเพิ่มขึ้น 32 ล้ำนบำท และก�ำไรจำกเงินลงทุนเพิม่ขึ้น 
18 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ ส่วนรำยกำรที่ลดลงมีเพียงรำยกำรเดียวคือ รำยได้อื่น ๆ ที่ลดลงเพียงเล็กน้อยด้วยมูลค่ำ 9 ล้ำนบำท  กำรเพิ่มขึ้นของ
รำยได้เป็นผลมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของสัดส่วนกำรลงทุนในประเทศของลูกค้ำในประเทศและลูกค้ำสถำบัน อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ยังคงด�ำเนิน
กลยุทธ์ที่ให้ควำมส�ำคัญกับกำรกระจำยฐำนรำยได้ โดยเน้นกำรสร้ำงรำยได้จำกธุรกิจที่หลำกหลำยมำกขึ้น เพื่อชดเชยรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำก
กำรซื้อขำยหลักทรัพย์และตรำสำรอนุพันธ์ ที่คำดว่ำมีแนวโน้มที่ต้องเผชิญกับกำรแข่งขันที่จะรุนแรงเพิ่มมำกขึ้นในอนำคต
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รำยได้ค่ำนำยหน้ำและรำยได้ค่ำธรรมเนยีมและบรกิำรทีเ่พิม่ขึน้ 
ท�ำให้โครงสร้ำงรำยได้เปลีย่น

รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์และอนุพันธ์

รำยได้ค่ำนำยหน้ำฯ ปี 2556 ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 52 โดยมีมูลค่ำอยู่ที่ 1,764 ล้ำนบำท  ซึ่งเป็นกำรปรับเพิ่มขึ้นของสัดส่วนกำรลงทุนในประเทศ
ของลูกค้ำรำยย่อยและลูกค้ำสถำบันบำงรำย ที่ส่งผลโดยตรงต่อส่วนแบ่งกำรตลำดของบริษัทเพ่ิมขึ้นมำอยู่ท่ี ร้อยละ 4.14 อย่ำงไรก็ตำม  
บริษัทฯ มีสัญญำณเชิงบวกให้เห็นอยู่ว่ำ ทั้งรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ ตรำสำรอนุพันธ์ และรำยได้ค่ำนำยหน้ำอื่น ปรับ
ตัวเพ่ิมขึ้นจำกปีก่อน  นอกจำกนี้ บริษัทฯ มีกลยุทธ์ในกำรออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ เพ่ือตอบโจทย์ควำมต้องกำรของลูกค้ำในปัจจุบันให้มำกขึ้น  
รวมทั้งกำรขยำยฐำนลูกค้ำทั้งในประเทศและต่ำงประเทศให้เพิ่มมำกขึ้นด้วย ส�ำหรับอัตรำค่ำนำยหน้ำสุทธิของบริษัทในปี 2556 ปรับตัวลดลง
เล็กน้อย มำอยู่ที่ ร้อยละ 0.18 

โครงสร้างรายได้ค่านายหน้า อัตราค่านายหน้าสุทธิ
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รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ

นบัจำกปี 2551 เป็นต้นมำ รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบรกิำรได้ปรบัตวั 
เพ่ิมข้ึนมำอย่ำงต่อเน่ือง ตำมกำรปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ของบริษัทฯ  
ให้เหมำะสมกับสถำนกำรณ์ของตลำด โดยในงวดปี 2556 น้ี รำยได้ 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ได้ปรับเพ่ิมขึ้นเป็น 593 ล้ำนบำท หรือ 
เพ่ิมขึน้ร้อยละ 90 โดยมโีครงสร้ำงรำยได้ประกอบด้วย รำยได้จำกกำร 
จัดจ�ำหน่ำยหลักทรัพย์ ร้อยละ 34 รำยได้จำกธุรกิจที่ปรึกษำทำง 
กำรเงนิ ร้อยละ 15 รำยได้จำกธุรกิจจดักำรกองทนุส่วนบคุคล ร้อยละ  
18  และรำยได้จำกธุรกิจจัดกำรกองทุนรวม ร้อยละ 20 ตำมล�ำดับ 
บริษัทฯ มีนโยบำยท่ีจะเพ่ิมสัดส่วนของรำยได้จำกธุรกิจอื่น ๆ ของ 
บริษัทฯ ไม่ว่ำจะเป็นธุรกิจกำรลงทุนต่ำงประเทศ ธุรกิจกำรบริหำร
สินทรัพย์ ธุรกิจวำณิชธนกิจ และธุรกิจตรำสำรอนุพันธ์ ซึ่งเชื่อว่ำ
ฐำนรำยได้จำกธุรกิจต่ำงๆ จะสำมำรถสร้ำงกำรเติบโตให้กับรำยได้
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรอย่ำงต่อเนื่องในอนำคต

ก�าไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์ 

แม้ว่ำในปี 2556 ระดบัรำคำเปิดของ SET Index ต้นปี และรำคำปิดใน
ปลำยปี จะไม่มคีวำมแตกต่ำงกันอย่ำงมนียัส�ำคญั โดยเปรยีบเทยีบ 
ดัชนีหลักทรัพย์ตั้งแต่ต้นปีจนถึงปลำยปีดัชนีหลักทรัพย์ปรับ 
ลดลงถึง 93 จุด แต่ช่วงกว้ำงของกำรเคลื่อนไหวเมื่อเทียบจุดต�่ำสุด 
และสูงสุดของปี 2556 กว้ำงมำกถึง 368 จุด รูปแบบกำรเคลื่อนไหว
ของรำคำหุ้นที่ผันผวนดังกล่ำว ท�ำให้กำรท�ำก�ำไรจำกกำรซื้อขำย
หลักทรัพย์และตรำสำรอนุพันธ์มีมำกขึ้น ซึ่งเป็นสำเหตุส�ำคัญท�ำให้
รำยกำรก�ำไรจำกกำรซื้อขำยหลักทรัพย์และตรำสำรอนุพันธ์เพ่ิมข้ึน
จำก 321 ล้ำนบำท เป็น 389 ล้ำนบำท ในปี 2556  รำยกำรดังกล่ำว
เป็นตัวแปรหนึ่งที่ท�ำให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงของก�ำไรสุทธิ

รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล 

ผลตอบแทนจำกดอกเบี้ยและเงินปันผลปรับตัวเพิ่มขึ้น แม้ว่ำภำวะ
เศรษฐกิจในช่วงปลำยปี 2556 จะมีแนวโน้มปรับตัวลดลง โดยในปี  
2556 รำยได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลของบริษัทฯ มีจ�ำนวน 186 
ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2555 ที่มีจ�ำนวน 154 ล้ำนบำท สะท้อนถึง 
คุณภำพที่ดีของเงินลงทุนที่บริษัทฯ ถือครอง นอกจำกน้ี อัตรำ
ดอกเบี้ยทั้งในประเทศและต่ำงประเทศยังทรงตัวไม่เปล่ียนแปลง
มำกนัก 

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 

บริษัทฯ มีรำยได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์เพ่ิมขึ้นจำก 
111 ล้ำนบำท ในปี 2555 เป็น 167 ล้ำนบำทในปี 2556 หรือคิดเป็น 
เพ่ิมข้ึน ร้อยละ 51 โดยท่ีกำรปรับเพ่ิมขึ้นของรำยได้ดังกล่ำว 
ไม่ได้ท�ำให้เกิดภำระหนี้เสียเพ่ิมขึ้น สะท้อนถึงระบบกำรบริหำร
จัดกำรที่มีประสิทธิภำพ

การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียม (งบการเงินรวม)

โครงสร้างรายได้จากค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรด�ำเนินงำนเพิ่มขึ้นเนื่องจำกกำรขยำยธุรกิจต่อเนื่อง

โครงสร้างค่าใช้จ่ายงวดปี 2556 การเปลี่ยนแปลงค่าใช้จ่ายปี 2556 เทียบกับ ปี 2555

ในงวดปี 2556 บริษัทฯ ยังคงด�ำเนินกลยุทธ์ขยำยงำนในเชิงรุกอย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงในส่วนของธุรกิจท่ีสร้ำงรำยได้ จึงวำงแผน 
กำรกระจำยฐำนรำยได้ของบรษิทัฯให้มคีวำมสมดุลมำกขึน้ ซึง่เชือ่ว่ำกำรกระจำยฐำนรำยได้ดงักล่ำว จะช่วยสร้ำงกำรเตบิโตให้กับรำยได้และก�ำไร
ของบรษิทัในระยะยำว ตลอดจนช่วยเพ่ิมฐำนลกูค้ำให้มำกขึน้ตำมไปด้วย อย่ำงไรก็ตำมในระยะสัน้ภำระค่ำใช้จ่ำยในกำรด�ำเนนิงำนไม่สำมำรถ 
ปรบัลดลงไปได้มำกนัก โดยภำพรวมงวดปี 2556 มรีำยกำรค่ำใช้จ่ำยรวม 1,770 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้จำกปี 2555 จ�ำนวน 454 ล้ำนบำท หรอื เพ่ิมขึน้
ร้อยละ 35 

ส�ำหรับโครงสร้ำงค่ำใช้จ่ำยงวดปี 2556 ไม่ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงจำกงวดปี 2555 อย่ำงมีนัยส�ำคัญ กล่ำวคือ ร้อยละ 65 ของค่ำใช้จ่ำยรวม  
ยังคงเป็นค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนกังำน ซึง่ในงวดปี 2556 ได้ปรบัเพ่ิมขึน้ 323 ล้ำนบำท จำกปี 2555 เนือ่งจำกเป็นรำยกำรทีม่คีวำมผนัแปรไปตำม 
สภำพตลำดโดยรวม

ในด้ำนกระแสเงินสด นับได้ว่ำบริษัทฯ มีสภำพคล่องสูง ทั้งน้ีประเมินจำกโครงสร้ำงงบกระแสเงินสด จะพบว่ำในปี 2556 บริษัทฯ มี 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด�ำเนนิงำนเป็นบวกถึง 674 ล้ำนบำท ขณะทีก่ระแสเงนิสดจำกกิจกรรมกำรลงทนุก็เป็นบวกด้วยเช่นกัน 484 ล้ำนบำท 
นับว่ำบริษัทฯ อยู่ในภำวะที่มีควำมพร้อมทำงกำรเงิน ตลอดจนสภำพคล่องทำงกำรเงิน ส�ำหรับกำรเปิดโอกำสทำงธุรกิจที่จะเข้ำมำในอนำคต
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ปัจจัยและอิทธิพลที่มีต่อฐำนะกำรเงินในอนำคต

เน่ืองจำกภำวะเศรษฐกิจ ประกอบกับผลประกอบกำรของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีประกำศออกมำ เริ่มสะท้อนถึงกำรถดถอยของ 
ตลำดหุ้นไทย มีผลโดยตรงต่อมูลค่ำกำรซื้อขำยหลักทรัพย์เฉล่ีย
ต่อวันของตลำดหุ้นไทยท่ีจะลดลง และส่งผลถึงรำยได้ค่ำนำยหน้ำ 
ที่จะปรับลดลงด้วย ดังนั้น กำรผลักดันกำรเติบโตของธุรกิจจะต้อง
กระจำยฐำนรำยได้ของบรษิทัฯ ให้มคีวำมสมดุลมำกย่ิงข้ึน ไม่กระจกุตวั 
อยู่ท่ีรำยได้ใดรำยได้หน่ึง โดยบริษัทฯ จะหันไปเน้นบริกำรด้ำน
บริหำรสินทรัพย์ (Asset Management) ด้ำนกำรลงทุนในสินทรัพย์
ต่ำงประเทศท่ีมีโอกำสจะให้ผลตอบแทนที่ดี นอกจำกนี้ จะต้อง 
ขยำยธุรกิจตรำสำรอนุพันธ์ ทีบ่รษิทัฯ ได้สร้ำงรำกฐำนไว้แล้ว รวมถึง
กำรบริกำรด้ำนวำณิชธนกิจ  และกำรมองหำโอกำสในกำร Cross-
selling บรกิำรอืน่ๆ ของบรษิทัฯ ให้ฐำนลกูค้ำทีม่อียู่แล้วเพ่ิมมำกขึน้

บริษัทฯ ได้ให้ควำมส�ำคัญในกำรพัฒนำระบบงำนโดยมุ ่งเน้น 
กำรใช้เทคโนโลยีมำประยุกต์ใช้ในกำรควบคุมกำรปฏิบัติงำนและ

ควบคุมควำมเส่ียงในด้ำนกำรลงทุน กำรบริหำรกำรเงิน ให้มำกข้ึน  
เพ่ือเป็นกำรเพ่ิมประสิทธิภำพในระบบกำรจัดกำร และกำรบริหำร
ต้นทุนค่ำใช้จ่ำย ให้เป็นไปอย่ำงมีประสิทธิผล  และสำมำรถแข่งขัน
ในธุรกิจได้

กำรพัฒนำบุคลำกรขององค์กรให้มีควำมรู้ ควำมสำมำรถ พร้อม
รองรบักำรขยำยตวัของธุรกิจและธุรกรรมใหม่ๆ ท่ีจะเกิดขึน้ ตลอดจน 
สำมำรถให้ควำมรู้ในธุรกรรมใหม่ๆ กับลูกค้ำและนักลงทุนให้เข้ำใจ
ไปพร้อมๆกับกำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ  ซึ่งเป็นปัจจัยส�ำคัญท่ี 
ช่วยให้บริษัทฯ สำมำรถเติบโตได้อย่ำงมีเสถียรภำพ  

นอกจำกน้ี บริษัทฯ มีทีมผู้บริหำรซึ่งมีควำมรู้ ควำมสำมำรถ และ
ประสบกำรณ์ในธุรกิจหลักทรัพย์มำนำน และ บริษัทฯ ยังมุ่งมั่นใน
กำรพัฒนำบทบำทของกำรเป็นผู้น�ำในธุรกิจหลักทรัพย์ ตลอดจน 
มุ่งมั่นที่จะส่งเสริมกำรพัฒนำตลำดทุนให้ก้ำวไกลต่อไปอย่ำงมี
ประสิทธิภำพ

9 9


