
ค�ำอธบิายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ

(งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และค�ำว่า “บริษัทฯ” หมายถึง “บริษัทและบริษัทย่อย”)

การด�ำเนินงานและฐานะการเงินที่ผ่านมา

ตลาดหุ้นไทย ปี 2556 ถือเป็นปีที่ดีส�ำหรับนักลงทุน โดยมูลค่าการ
ซื้อขายหมุนเวียนเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 43,982 ล้านบาท ซึ่งเพ่ิมจากปี 
2555 ที่มีมูลค่า 32,304 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 36  แต่ในช่วง
ปลายปี ปัจจยัการเมอืงในประเทศถือได้ว่าเป็นปัจจยัส�ำคญัทีก่ดดนั
บรรยากาศการลงทุน ส่งผลให้ปรมิาณการซือ้ขายหุน้ในตลาดลดลง 
อย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะในเดือนธันวาคม ดังจะเห็นได้จากการ
เปลี่ยนแปลงของ SET Index สิ้นปี ปิดที่ 1,298.71 จุด และ มูลค่า 
การซือ้ขายรวมทัง้ตลาดเป็น 21.55 ล้านล้านบาท ซึง่มผีลให้ปรมิาณ
การซือ้ขายเฉลีย่ต่อวันของบรษิทัฯ ในปี 2556 มมีลูค่า 3.6 พันล้านบาท

บริษัทฯ ให้บริการแก่นักลงทุนบุคคลและนักลงทุนสถาบันท้ัง 
ในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งในปี 2556 บริษัทฯ มีสัดส่วนของ 
นักลงทุนรายย่อย นักลงทุนต่างชาติ และสถาบัน อยู่ที่ร ้อยละ 
90.79 เพิ่มขึ้นจากปี 2555 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 85.13 แต่ในทางกลับกัน  
การซื้อขายบัญชีของบริษัทหลักทรัพย์กลับลดลงอยู่ที่ ร้อยละ 9.21  
เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555  ส�ำหรับภาพรวมของตลาด ปี 2556   
นักลงทุนรายย่อยยังคงเป็นกลุ่มท่ีมีสัดส่วนการซื้อขายมากที่สุด  
โดยสดัส่วนมลูค่าการซือ้ขายปรบัเพ่ิมจากปี 2555 มาอยู่ทีร้่อยละ 57  
(ตามกราฟสถิติภาพรวมตลาด)

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันท�ำการ

สถิติภาพรวมตลาด
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ส่วนแบ่งการตลาดธุรกิจนายหน้าค้าหลักทรัพย์

ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์ยังคงเป็นธุรกิจหลกัของบรษิทัฯ ซึง่เป็นธุรกิจท่ีมกีารแข่งขันกันสงูมาก ในปี 2556 บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งการตลาด
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ล�ำดับที่ 10 คิดเป็นส่วนแบ่งทางการตลาดร้อยละ 4.14

งบแสดงฐานะการเงินสะท้อนการปรับตัวรับสถานการณ์

สินทรัพย์

ในงบแสดงฐานะการเงิน (งบการเงินรวม) ปี 2556 ของบริษัทฯ แสดงมูลค่าสินทรัพย์รวมสิ้นปี 2556 อยู่ที่ระดับ 7,686 ล้านบาท ลดลงจาก 
ระดบั 8,284 ล้านบาทในปี 2555  ซึง่หากพิจารณาในรายละเอยีดของการปรบัลดลงของสนิทรพัย์ พบว่าเป็นการลดลงของรายการหลกั 2 รายการ 
ได้แก่ เงินลงทุนสุทธิ ลดลง 642 ล้านบาท และ หลักทรัพย์ซื้อโดยมีการขายคืนลดลง 219 ล้านบาทจากปี 2555 แต่ขณะเดียวกัน รายการ
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพ่ิมข้ึน 400 ล้านบาท ซึ่งถือเป็นการปรับตัวเชิงกลยุทธ์ของบริษัทฯ เพ่ือให้สอดคล้องกับสภาวการณ์ของ
ตลาดหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงขึ้น  โดยท�ำการปรับลดระดับสินทรัพย์เสี่ยง และเพิ่มสินทรัพย์สภาพคล่องที่มีความเสี่ยงต�่ำ เพื่อสร้างโอกาส
การลงทุนที่เหมาะสมในอนาคต

ส่วนแบ่งการตลาดธุรกิจนายหน้าค้าหลักทรัพย์ 

โครงสร้างสินทรัพย์ 7,686 ล้านบาท ปี 2556 (งบการเงินรวม)  การเปลี่ยนแปลงรายการสินทรัพย์เทียบกับปี 2555
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ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ

เนือ่งจากปรมิาณการซือ้ขายทีล่ดลงในช่วงปลายปี ประกอบกับปัจจยัทางการเมอืงภายในประเทศ ท�ำให้รายการ
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ ปรับตัวลงลงจากสถานะเมื่อปลายปี 2555  ที่ 4,409 
ล้านบาท มาอยู่ที่ 4,221 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2556 

ทั้งน้ี โครงสร้างของรายการดังกล่าวประกอบด้วยลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด ร้อยละ 53 และเงินให้กู้ยืม
เพ่ือซื้อหลักทรัพย์ ร้อยละ 46  และลูกหน้ีอื่นๆ ร้อยละ 1 ประเด็นที่น่าสนใจได้แก่ การปรับลดลงของรายการ
ลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์และรายการซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด  ซึ่งปรากฏว่า มียอดปรับลดลงจาก
ช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมาถึง 286 ล้านบาท  และ 3 ล้านบาท ตามล�ำดับ  การลดลงของสองรายการดังกล่าว
สะท้อนถึงการลดความเสี่ยงในการด�ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งผลท่ีออกมาพบว่า บริษัทฯ ได้มีการตั้งส�ำรอง 
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจ�ำนวน 0.18 ล้านบาท
 
บรษิทัฯ ได้ตัง้ค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสญูโดยมกีารประเมนิฐานะลกูหนีแ้ต่ละราย รวมทัง้พิจารณาความเสีย่งในการ
เรียกช�ำระและมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีใช้ค�้ำประกัน โดยปฏิบัติตามพ้ืนฐานการจัดช�ำระหน้ี และการตั้งส�ำรอง
ตามหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดโดยส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ ได้มีการ
ตั้งส�ำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 36 ล้านบาท ใกล้เคียงปี 2555

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิ 4,221 ล้านบาท ปี 2556 (งบการเงินรวม)  การเปลี่ยนแปลงรายการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์

และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ
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เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ 

มลูค่าเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ ณ สิน้ปี 2556 ปรบัลดลงจากช่วงเดยีวกันของปีท่ีผ่านมา 641 ล้านบาท โดยมปีระเภทเงนิลงทนุท่ีมกีารปรบัลดลง
มากที่สุดได้แก่ หลักทรัพย์เพื่อค้า (Trading) ที่ปรับลดลง 332 ล้านบาท เป็นผลจากการปรับลดวงเงินลงทุนในหลักทรัพย์และการปรับลดของ
ดัชนีหลักทรัพย์ ตลอดจนการท�ำ  mark to market และการรับรู้ก�ำไร-ขาดทุนจากบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท ซึ่งโดยภาพรวมทั้งปี 2556 มีการ
บันทึกก�ำไรจากเงินลงทุนรวมในงบก�ำไรขาดทุน 341 ล้านบาท ส่วนรายการหลักทรัพย์เผื่อขาย (Available for Sale) ปรับลดลง 273 ล้านบาท 
เช่นกัน ซึ่งเกิดจากการลดลงของค่าเผื่อการปรับมูลค่า และการขายออกบางส่วน อย่างไรก็ตามหากประเมินในแง่มุมของการก�ำหนดกลยุทธ ์
การลงทุน พบว่าในงวดปี 2556 มกีารเปลีย่นแปลงทีน่่าสนใจคอืการขยายตวัของบญัชเีงนิลงทุนเพ่ือบรษิทัทีม่มีากขึน้ โดยการปรบัเพ่ิมสดัส่วน 
การลงทุนในตราสารทนุต่างประเทศมากข้ึน จาก ร้อยละ 26 เป็นร้อยละ 49 ในปี 2556 และ มกีารปรบัลดการลงทนุในตราสารทนุในประเทศลงจาก  
ร้อยละ 54 เหลือร้อยละ 31  ในขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ยังคงเท่าเดิม คือ ร้อยละ 20  เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มลดลง

โครงสร้างเงินทุน 1,503 ล้านบาท ปี 2556 (งบการเงินรวม) 

โครงสร้างพอร์ตการลงทุน ณ สิ้นปี 2556

เปลี่ยนแปลงรายการเงินลงทุนสุทธิ

โครงสร้างพอร์ตการลงทุน ณ สิ้นปี 2555
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ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

ที่ดินแสดงมูลค่าตามราคาทุน อาคารและอุปกรณ์แสดงมูลค่าตาม
ราคาทนุหักค่าเสือ่มราคาสะสม และค่าเผือ่การด้อยค่าของสนิทรพัย์ 
(ถ้าม)ี  ส�ำหรบัการคดิค่าเสือ่มราคาของอาคารและอปุกรณ์ ค�ำนวณ
จากราคาทุนของสินทรัพย์ โดยวิธีเส้นตรงตามอายุการให้ประโยชน์

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2556 บรษิทัฯ มทีีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ  
จ�ำนวน 252 ล้านบาท ประกอบด้วย ที่ดิน 52 ล้านบาท อาคาร  
87 ล้านบาท เคร่ืองตกแต่งส�ำนักงาน 31 ล้านบาท อปุกรณ์ส�ำนักงาน 
59 ล้านบาท และยานพาหนะ 23 ล้านบาท

โครงสร้างที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

ฐานทุนพร้อมรองรับการเติบโตของธุรกิจ

ธุรกรรมการซื้อขายหลักทรัพย์ที่ชะลอตัวในช่วงปลายปี 2556  
ท�ำให้สถานะหน้ีคงค้างในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการท�ำธุรกรรมซื้อขาย 
หลักทรัพย์ และตราสารอนุพันธ์ลดต�่ำลง ซึ่งผลดังกล่าวท�ำให้
โครงสร้างทุนมีการเปลี่ยนแปลงโดยสัดส่วนหนี้สินรวม ลดลงจาก  
ร ้อยละ 50 ในปี 2555 มาอยู ่ ท่ี ร ้อยละ 42 ขณะท่ีส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นสุทธิปรับตัวเพ่ิมขึ้นเป็น ร้อยละ 58 ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2556  
รายการส่วนของผูถื้อหุน้สทุธิอยู่ทีร่ะดบั 4,435 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จาก  
4,161 ล้านบาทในปี 2555 ซึง่ถือเป็นฐานทุนขนาดท่ีใหญ่ เพ่ือรองรบั 
การขยายตวัทางธุรกิจตามแผนงานในอนาคต ส�ำหรบัการเปลีย่นแปลง 
ในรายละเอียดของรายการหนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้

โครงสร้างทุน

การเปลี่ยนแปลงรายการส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ
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หนี้สิน

ยอดหนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ สิ้นปี 2556 อยู่ที่ 3,251 ล้านบาท ลดลง  
872 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของปีท่ีผ่านมา โดยการเปลี่ยนแปลงใน
รายการหลกัประกอบด้วย เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรพัย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
ลดลง 1,291 ล้านบาท โดยรายการนี้เกิดจากการลดลงของเจ้าหนี้ซื้อขาย
หลักทรัพย์ด้วยเงนิสด 1,365 ลา้นบาท แต่มีรายการเจา้หนีธ้รุกรรมยมืและ
ให้ยืมหลักทรัพย์เพ่ิมขึ้น 58 ล้านบาท ส่วนหลักทรัพย์ขายโดยมีสัญญา 
ซือ้คนืซึง่ลดลง 219 ล้านบาท เป็นรายการลดลงของตราสารหนีภ้าคเอกชน  
ส�ำหรับรายการหนี้สินประเภทอื่นที่มีการปรับเพ่ิมขึ้น ส่วนใหญ่มาจาก 
เจ้าหน้ีส�ำนักหกับญัชทีีเ่พ่ิมขึน้ 412 ล้านบาท และรายการค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
ที่เพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกัน 198 ล้านบาท ส�ำหรับส�ำรองผลประโยชน์ระยะยาว
ของพนกังานเพ่ิมข้ึนเลก็น้อย 10 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ถึงแม้ระหว่างปี 2556 บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผล 
ให้กับผูถื้อหุน้ด้วยเมด็เงนิท่ีสงูถึง 758 ล้านบาท ในจ�ำนวนนี้
ประกอบด้วยเงินปันผลประจ�ำปี 2555 มูลค่า 337 ล้านบาท 
และเงนิปันผลระหว่างกาลส�ำหรบัปี 2556 มลูค่า 421 ล้านบาท  
แต่มูลค่ารายการส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิสิ้นปี 2556 สูงถึง 
4,435 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น  274 ล้านบาท จากงวดปี 2555 
ทั้งนี้ เป็นการปรับเพ่ิมขึ้นในส่วนของรายการก�ำไรสะสม 
ส่วนท่ียังไม่จัดสรร จ�ำนวน 287 ล้านบาท รายการส�ำรอง 
ตามกฎหมายเพ่ิมขึน้ 22 ล้านบาท ส่วนรายการองค์ประกอบอืน่ๆ  
ของส่วนของเจ้าของ มกีารปรบัลดลง 34 ล้านบาท เน่ืองมาจาก 
การท�ำ Mark to Market ของมูลค่าสินทรัพย์เผื่อขาย

ความสามารถในการท�ำก�ำไร

ปี 2556 บริษัทมีก�ำไรสุทธิ 1,067  ล้านบาท  เพิ่มขึ้นจากปี 2555 ถึงร้อยละ 
82  และคิดเป็นก�ำไรต่อหุ้น หุ้นละ 0.51 บาท ส�ำหรับอัตราก�ำไรขั้นต้นอยู่ที่
ร้อยละ 93  อัตราก�ำไรสุทธิ ร้อยละ 34  อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ร้อยละ  
25  และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนร้อยละ 25 โดยมกีารเปลีย่นแปลง
ที่ส�ำคัญ ดังนี้

ภาพรวมการท�ำก�ำไรในงวดปี 2556 บริษัทฯ  มีก�ำไรสุทธิ 1,067 ล้านบาท ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปี 2555  โดยมีรายได้รวมอยู่ที่ 3,109 ล้านบาท  
เพิม่ขึ้นถึง 1,033 ล้านบาท หรือรอ้ยละ 50 ส่วนใหญ่เกดิจากรายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และตราสารอนพุันธ์ ซึ่งเพิ่มขึ้น  605 
ล้านบาท มาอยู่ที่ 1,764 ล้านบาท ทั้งนี้ เกิดจากการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ในช่วงครึ่งปีแรก 2556  รวมทั้งรายได้จาก
ค่าธรรมเนียมและบริการที่เพิ่มขึ้น 280 ล้านบาท ด้วย นอกจากนี้ยังมีรายได้ประเภทอื่นที่เพิ่มขึ้น ได้แก่ ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
เพิ่มขึ้น 56 ล้านบาท ก�ำไรจากตราสารอนพุนัธ์เพิม่ขึ้น 50 ล้านบาท ดอกเบี้ยและเงินปันผลเพิ่มขึ้น 32 ล้านบาท และก�ำไรจากเงินลงทุนเพิม่ขึ้น 
18 ล้านบาท ตามล�ำดับ ส่วนรายการที่ลดลงมีเพียงรายการเดียวคือ รายได้อื่น ๆ ที่ลดลงเพียงเล็กน้อยด้วยมูลค่า 9 ล้านบาท  การเพิ่มขึ้นของ
รายได้เป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของสัดส่วนการลงทุนในประเทศของลูกค้าในประเทศและลูกค้าสถาบัน อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงด�ำเนิน
กลยุทธ์ที่ให้ความส�ำคัญกับการกระจายฐานรายได้ โดยเน้นการสร้างรายได้จากธุรกิจที่หลากหลายมากขึ้น เพื่อชดเชยรายได้ค่านายหน้าจาก
การซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์ ที่คาดว่ามีแนวโน้มที่ต้องเผชิญกับการแข่งขันที่จะรุนแรงเพิ่มมากขึ้นในอนาคต
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รายได้ค่านายหน้าและรายได้ค่าธรรมเนยีมและบรกิารทีเ่พิม่ขึน้ 
ท�ำให้โครงสร้างรายได้เปลีย่น

รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์และอนุพันธ์

รายได้ค่านายหน้าฯ ปี 2556 ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 52 โดยมีมูลค่าอยู่ที่ 1,764 ล้านบาท  ซึ่งเป็นการปรับเพิ่มขึ้นของสัดส่วนการลงทุนในประเทศ
ของลูกค้ารายย่อยและลูกค้าสถาบันบางราย ที่ส่งผลโดยตรงต่อส่วนแบ่งการตลาดของบริษัทเพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี ร้อยละ 4.14 อย่างไรก็ตาม  
บริษัทฯ มีสัญญาณเชิงบวกให้เห็นอยู่ว่า ทั้งรายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์ ตราสารอนุพันธ์ และรายได้ค่านายหน้าอื่น ปรับ
ตัวเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน  นอกจากนี้ บริษัทฯ มีกลยุทธ์ในการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ เพ่ือตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้าในปัจจุบันให้มากขึ้น  
รวมทั้งการขยายฐานลูกค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศให้เพิ่มมากขึ้นด้วย ส�ำหรับอัตราค่านายหน้าสุทธิของบริษัทในปี 2556 ปรับตัวลดลง
เล็กน้อย มาอยู่ที่ ร้อยละ 0.18 

โครงสร้างรายได้ค่านายหน้า	 อัตราค่านายหน้าสุทธิ
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รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ

นบัจากปี 2551 เป็นต้นมา รายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารได้ปรบัตวั 
เพ่ิมข้ึนมาอย่างต่อเน่ือง ตามการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ของบริษัทฯ  
ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ของตลาด โดยในงวดปี 2556 น้ี รายได้ 
ค่าธรรมเนียมและบริการ ได้ปรับเพ่ิมขึ้นเป็น 593 ล้านบาท หรือ 
เพ่ิมขึน้ร้อยละ 90 โดยมโีครงสร้างรายได้ประกอบด้วย รายได้จากการ 
จัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ ร้อยละ 34 รายได้จากธุรกิจที่ปรึกษาทาง 
การเงนิ ร้อยละ 15 รายได้จากธุรกิจจดัการกองทนุส่วนบคุคล ร้อยละ  
18  และรายได้จากธุรกิจจัดการกองทุนรวม ร้อยละ 20 ตามล�ำดับ 
บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะเพ่ิมสัดส่วนของรายได้จากธุรกิจอื่น ๆ ของ 
บริษัทฯ ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ ธุรกิจการบริหาร
สินทรัพย์ ธุรกิจวาณิชธนกิจ และธุรกิจตราสารอนุพันธ์ ซึ่งเชื่อว่า
ฐานรายได้จากธุรกิจต่างๆ จะสามารถสร้างการเติบโตให้กับรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการอย่างต่อเนื่องในอนาคต

ก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์ 

แม้ว่าในปี 2556 ระดบัราคาเปิดของ SET Index ต้นปี และราคาปิดใน
ปลายปี จะไม่มคีวามแตกต่างกันอย่างมนียัส�ำคญั โดยเปรยีบเทยีบ 
ดัชนีหลักทรัพย์ตั้งแต่ต้นปีจนถึงปลายปีดัชนีหลักทรัพย์ปรับ 
ลดลงถึง 93 จุด แต่ช่วงกว้างของการเคลื่อนไหวเมื่อเทียบจุดต�่ำสุด 
และสูงสุดของปี 2556 กว้างมากถึง 368 จุด รูปแบบการเคลื่อนไหว
ของราคาหุ้นที่ผันผวนดังกล่าว ท�ำให้การท�ำก�ำไรจากการซื้อขาย
หลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์มีมากขึ้น ซึ่งเป็นสาเหตุส�ำคัญท�ำให้
รายการก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์เพ่ิมข้ึน
จาก 321 ล้านบาท เป็น 389 ล้านบาท ในปี 2556  รายการดังกล่าว
เป็นตัวแปรหนึ่งที่ท�ำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของก�ำไรสุทธิ

รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล 

ผลตอบแทนจากดอกเบี้ยและเงินปันผลปรับตัวเพิ่มขึ้น แม้ว่าภาวะ
เศรษฐกิจในช่วงปลายปี 2556 จะมีแนวโน้มปรับตัวลดลง โดยในปี  
2556 รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลของบริษัทฯ มีจ�ำนวน 186 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2555 ที่มีจ�ำนวน 154 ล้านบาท สะท้อนถึง 
คุณภาพที่ดีของเงินลงทุนที่บริษัทฯ ถือครอง นอกจากน้ี อัตรา
ดอกเบี้ยทั้งในประเทศและต่างประเทศยังทรงตัวไม่เปล่ียนแปลง
มากนัก 

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 

บริษัทฯ มีรายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์เพ่ิมขึ้นจาก 
111 ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 167 ล้านบาทในปี 2556 หรือคิดเป็น 
เพ่ิมข้ึน ร้อยละ 51 โดยท่ีการปรับเพ่ิมขึ้นของรายได้ดังกล่าว 
ไม่ได้ท�ำให้เกิดภาระหนี้เสียเพ่ิมขึ้น สะท้อนถึงระบบการบริหาร
จัดการที่มีประสิทธิภาพ

การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียม (งบการเงินรวม)

โครงสร้างรายได้จากค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
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ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงานเพิ่มขึ้นเนื่องจากการขยายธุรกิจต่อเนื่อง

โครงสร้างค่าใช้จ่ายงวดปี 2556 การเปลี่ยนแปลงค่าใช้จ่ายปี 2556 เทียบกับ ปี 2555

ในงวดปี 2556 บริษัทฯ ยังคงด�ำเนินกลยุทธ์ขยายงานในเชิงรุกอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนของธุรกิจท่ีสร้างรายได้ จึงวางแผน 
การกระจายฐานรายได้ของบรษิทัฯให้มคีวามสมดุลมากขึน้ ซึง่เชือ่ว่าการกระจายฐานรายได้ดงักล่าว จะช่วยสร้างการเตบิโตให้กับรายได้และก�ำไร
ของบรษิทัในระยะยาว ตลอดจนช่วยเพ่ิมฐานลกูค้าให้มากขึน้ตามไปด้วย อย่างไรก็ตามในระยะสัน้ภาระค่าใช้จ่ายในการด�ำเนนิงานไม่สามารถ 
ปรบัลดลงไปได้มากนัก โดยภาพรวมงวดปี 2556 มรีายการค่าใช้จ่ายรวม 1,770 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2555 จ�ำนวน 454 ล้านบาท หรอื เพ่ิมขึน้
ร้อยละ 35 

ส�ำหรับโครงสร้างค่าใช้จ่ายงวดปี 2556 ไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงจากงวดปี 2555 อย่างมีนัยส�ำคัญ กล่าวคือ ร้อยละ 65 ของค่าใช้จ่ายรวม  
ยังคงเป็นค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนกังาน ซึง่ในงวดปี 2556 ได้ปรบัเพ่ิมขึน้ 323 ล้านบาท จากปี 2555 เนือ่งจากเป็นรายการทีม่คีวามผนัแปรไปตาม 
สภาพตลาดโดยรวม

ในด้านกระแสเงินสด นับได้ว่าบริษัทฯ มีสภาพคล่องสูง ทั้งน้ีประเมินจากโครงสร้างงบกระแสเงินสด จะพบว่าในปี 2556 บริษัทฯ มี 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด�ำเนนิงานเป็นบวกถึง 674 ล้านบาท ขณะทีก่ระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทนุก็เป็นบวกด้วยเช่นกัน 484 ล้านบาท 
นับว่าบริษัทฯ อยู่ในภาวะที่มีความพร้อมทางการเงิน ตลอดจนสภาพคล่องทางการเงิน ส�ำหรับการเปิดโอกาสทางธุรกิจที่จะเข้ามาในอนาคต
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ปัจจัยและอิทธิพลที่มีต่อฐานะการเงินในอนาคต

เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจ ประกอบกับผลประกอบการของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีประกาศออกมา เริ่มสะท้อนถึงการถดถอยของ 
ตลาดหุ้นไทย มีผลโดยตรงต่อมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉล่ีย
ต่อวันของตลาดหุ้นไทยท่ีจะลดลง และส่งผลถึงรายได้ค่านายหน้า 
ที่จะปรับลดลงด้วย ดังนั้น การผลักดันการเติบโตของธุรกิจจะต้อง
กระจายฐานรายได้ของบรษิทัฯ ให้มคีวามสมดุลมากย่ิงข้ึน ไม่กระจกุตวั 
อยู่ท่ีรายได้ใดรายได้หน่ึง โดยบริษัทฯ จะหันไปเน้นบริการด้าน
บริหารสินทรัพย์ (Asset Management) ด้านการลงทุนในสินทรัพย์
ต่างประเทศท่ีมีโอกาสจะให้ผลตอบแทนที่ดี นอกจากนี้ จะต้อง 
ขยายธุรกิจตราสารอนุพันธ์ ทีบ่รษิทัฯ ได้สร้างรากฐานไว้แล้ว รวมถึง
การบริการด้านวาณิชธนกิจ  และการมองหาโอกาสในการ Cross-
selling บรกิารอืน่ๆ ของบรษิทัฯ ให้ฐานลกูค้าทีม่อียู่แล้วเพ่ิมมากขึน้

บริษัทฯ ได้ให้ความส�ำคัญในการพัฒนาระบบงานโดยมุ ่งเน้น 
การใช้เทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในการควบคุมการปฏิบัติงานและ

ควบคุมความเส่ียงในด้านการลงทุน การบริหารการเงิน ให้มากข้ึน  
เพ่ือเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพในระบบการจัดการ และการบริหาร
ต้นทุนค่าใช้จ่าย ให้เป็นไปอย่างมีประสิทธิผล  และสามารถแข่งขัน
ในธุรกิจได้

การพัฒนาบุคลากรขององค์กรให้มีความรู้ ความสามารถ พร้อม
รองรบัการขยายตวัของธุรกิจและธุรกรรมใหม่ๆ ท่ีจะเกิดขึน้ ตลอดจน 
สามารถให้ความรู้ในธุรกรรมใหม่ๆ กับลูกค้าและนักลงทุนให้เข้าใจ
ไปพร้อมๆกับการขยายธุรกิจของบริษัทฯ  ซึ่งเป็นปัจจัยส�ำคัญท่ี 
ช่วยให้บริษัทฯ สามารถเติบโตได้อย่างมีเสถียรภาพ  

นอกจากน้ี บริษัทฯ มีทีมผู้บริหารซึ่งมีความรู้ ความสามารถ และ
ประสบการณ์ในธุรกิจหลักทรัพย์มานาน และ บริษัทฯ ยังมุ่งมั่นใน
การพัฒนาบทบาทของการเป็นผู้น�ำในธุรกิจหลักทรัพย์ ตลอดจน 
มุ่งมั่นที่จะส่งเสริมการพัฒนาตลาดทุนให้ก้าวไกลต่อไปอย่างมี
ประสิทธิภาพ
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