
ปัจจยัความเสีย่ง

บรษิทัตระหนักดถึีงความส�ำคญัในการบรหิารความเสีย่งอนัเน่ืองมาจากสภาวะการณ์ต่างๆทีเ่ปลีย่นแปลงไปอย่างรวดเรว็ และจะมผีลกระทบต่อ
บรษิทัไม่ว่าทัง้ทางตรงและทางอ้อม จงึได้วางกระบวนการบรหิารความเสีย่งเป็นหนึง่ในกระบวนการหลกัของบรษิทั โดยได้จดัตัง้ คณะกรรมการ
บรหิารความเสีย่ง (Risk Management Committee) ข้ึนเพ่ือท�ำหน้าทีค่วบคมุและตดิตามความเสีย่งต่างๆ ท่ีอาจมผีลกระทบต่อบรษิทั และดแูล
ให้มกีารบรหิารจดัการด้วยวิธีการท่ีเหมาะสมส�ำหรบัความเสีย่งแต่ละประเภท ให้ความเสีย่งท่ีมอียู่นัน้ลดน้อยลงจนอยู่ภายใต้ระดบัความเสีย่งท่ี
ยอมรบัได้ โดยมคีณะอนกุรรมการคณะต่าง ๆ  ช่วยดแูลและพิจารณาการบรหิารความเสีย่งตามแต่ละกิจกรรมของบรษิทัอกีท้ังยังมฝ่ีายก�ำกับและ
ตรวจสอบท่ีเป็นหน่วยงานทีม่คีวามเป็นอสิระ คอยตดิตามและตรวจสอบในแต่ละกิจกรรมของบรษิทัอย่างใกล้ชดิ

ในปี 2556 คณะกรรมการบรหิารความเสีย่งได้อนุมตันิโยบายการบรหิารความเสีย่งทัว่ทัง้องค์กร (Enterprise Risk Management Policy) ซึง่ได้
ก�ำหนดว่า ความเสีย่งส�ำคญัๆ อนัอาจจะกระทบต่อการด�ำเนนิธุรกิจของบรษิทัน้ัน ประกอบด้วยความเสีย่งด้านตลาด ความเสีย่งด้านการปฏบิตังิาน  
ความเสีย่งด้านเครดติ ความเสีย่งด้านสภาพคล่อง และความเสีย่งด้านอืน่ๆ

ทัง้น้ี บรษิทัได้เลง็เหน็ความเสีย่งในแต่ละด้าน ดงัน้ี

ความเสีย่งด้านการท�ำธุรกิจ เป็นความเสีย่งทีเ่กิดจากการไม่สามารถ
ด�ำเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ท่ีบริษัทได้ก�ำหนดไว้ โดย
ความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดข้ึนน้ัน อาจเกิดขึ้นได้ท้ังจากการที่ไม่
สามารถด�ำเนินการตามแผนธุรกิจท่ีได้วางไว้ หรอืเกิดจากปัจจยัและ
สภาพแวดล้อมต่างๆ เปลีย่นแปลงไปจากเดมิทีไ่ด้วางแผนไว้

ความเสีย่งจากการเปิดเสรด้ีานเงนิทนุของประชาคมเศรษฐกจิ

อาเซียน

การเปิดเสรีด้านเงินทุนของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (Asian 
Economic Community : AEC) จะเกิดการเชื่อมโยงตลาดทุนของ
เหล่าประเทศสมาชิก ทั้งหมด 10 ประเทศเข้าด้วยกัน ซึ่งท�ำให้การ
ลงทุนในต่างประเทศในกลุ่มประเทศ AEC สามารถกระท�ำได้ง่าย
และสะดวกมากขึน้ โดยในช่วงแรกนัน้ จะเริม่มกีารร่วมมอืกันระหว่าง
ตลาดหลักทรัพย์ในสามประเทศก่อน อันได้แก่ สิงคโปร์ มาเลเซีย 
และไทย ซึ่งจะท�ำให้เกิดการไหลเวียนของเงินทุนเป็นปริมาณมาก 
ความเสีย่งท่ีอาจส่งผลกระทบต่อบรษิทั ได้แก่ เกิดการแข่งขนัระหว่าง
บริษัทหลักทรัพย์มากขึ้น ท้ังในเรื่องของความหลากหลายประเภท
ของหลกัทรพัย์ท่ีให้บรกิาร และความต้องการส่วนแบ่งตลาดท่ีเพ่ิมขึน้ 
อนัเป็นผลมาจากปรมิาณการซือ้ขายท่ีมากข้ึนทัง้จากนกัลงทนุภายใน
ประเทศ และภายนอกประเทศท่ีสนใจที่จะลงทุนในประเทศไทย 
บริษัทจึงได้มีการเตรียมพร้อมรับมือกับเหตุการณ์ที่อาจจะเกิด 

ผลกระทบต่อบรษิทัได้ ท้ังในเรือ่งของจ�ำนวนบคุลากรและการเพ่ิมพูน
ความรู ้ความเชีย่วชาญในด้านต่าง ๆให้แก่พนกังานของบรษิทั

ความเสีย่งจากการพึง่พาลกูค้ารายใหญ่ 

บรษิทัได้รบัรายได้จากค่านายหน้า ค่าธรรมเนยีมและบรกิาร รวมจาก
ทกุ ๆ  ธุรกรรมในธุรกิจประเภทต่าง ๆ  ท่ีลกูค้ารายใหญ่ 3 อนัดบัแรกของ
บรษิทัใช้บรกิาร คดิเป็น ร้อยละ 4.74 ร้อยละ 5.21 และร้อยละ 9.94 
ของรายได้รวมค่านายหน้า ค่าธรรมเนียมและค่าบริการ ของบริษัท
ส�ำหรบัปี 2556 ปี 2555 และปี 2554 ตามล�ำดบั ดงันัน้ หากบรษิทั
สญูเสยีลกูค้ารายใหญ่รายใดรายหนึง่ในกลุม่นี ้อาจส่งผลกระทบต่อ
รายได้ค่านายหน้า ค่าธรรมเนียมและบรกิารของบรษิทั อย่างไรก็ตาม  
ความสมัพันธ์ท่ีดท่ีีบรษิทัมต่ีอลกูค้ารายใหญ่ดงักล่าวตลอดระยะเวลา
กว่า 10 ปี รวมท้ังคุณภาพในการบริการท่ีดีท�ำให้อัตราความเสี่ยง
ในการสูญเสียลูกค้ารายใหญ่ลดลง นอกจากน้ี บริษัทยังมีนโยบาย
ขยายฐานลูกค้าใหม่ ทั้งประเภทสถาบันและรายย่อย เพ่ือเป็นการ
ลดภาระการพ่ึงพิงลูกค้ารายใหญ่ของบริษัทลง โดยบริษัทได้มีการ 
จัดท�ำแผนการตลาดต่างๆ จัดกิจกรรมประชาสัมพันธ์เพ่ือส่งเสริม
ธุรกิจอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการออกผลิตภัณฑ์ทางการเงินใน 
รูปแบบใหม่เพ่ือให้เกิดทางเลือกท่ีมากข้ึนแก่นักลงทุน ซึ่งเป็น 
การเพ่ิมฐานลกูค้ารายใหม่ และรกัษาฐานลกูค้าเดมิของบรษิทั

ความเสี่ยงด้านการท�ำธุรกิจ (Business Risk)
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ความเสีย่งด้านการปฏบิตักิาร หมายถึง ความเสีย่งทีเ่กดิจากความ
ผิดพลาด หรือความไม่เพียงพอของกระบวนการควบคุมภายใน
ของบุคลากรในระบบงานต่างๆ รวมถึงระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ  
ความเสีย่งด้านกฎหมาย และจากเหตกุารณ์ภายนอกซึง่การบรหิาร
ความเสีย่งด้านการปฏิบติัการท่ีมปีระสทิธิผลจะช่วยให้กระบวนการ
ทางธรุกิจด�ำเนนิไปได้อย่างราบรืน่และช่วยลดต้นทุนด้านปฏิบตักิาร
ได้ ความเสีย่งด้านการปฏิบตักิารทีส่�ำคญั ได้แก่

ความเสีย่งจากการไม่สามารถด�ำเนนิธรุกจิได้อย่างต่อเนือ่ง 

บรษิทัอาจประสบกับความเสีย่งทีเ่กิดจากความเสยีหายในทรพัย์สนิ
ของบริษัท หรือความเสี่ยงท่ีเกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่างๆ เช่น  
เหตอุุบตัภัิยหรือภัยธรรมชาต ิเหตกุารจลาจล หรอืความเสยีหายจาก
การร้องเรยีนของลกูค้า ทีเ่รยีกร้องให้ชดเชยความเสยีหายจากการที ่
บริษัทไม่สามารถให้บริการได้อย่างต่อเนื่อง บริษัทจึงมีมาตรการ
ในการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น โดยได้ก�ำหนดนโยบาย 
การบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ (Business Contingency and 
Continuity Management) และได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการ
บรษิทัแล้ว ตามแนวทางทีก่�ำหนดโดยส�ำนกังานคณะกรรมการก�ำกับ 
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ ประกอบกับบรษิทัได้มกีารจดัท�ำการ

ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจเงินให ้กู ้ ยืมเพื่อซื้อ 

หลกัทรพัย์ 

บริษัทได้ก�ำหนดแนวทางการปฏิบัติ ในการควบคุมความเสี่ยงจาก
การให้กู้ยืมเงินเพ่ือซื้อหลักทรัพย์โดยจะพิจารณาวงเงินให้มีความ
เหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และความสามารถในการช�ำระหน้ี
ของลูกค้า รวมท้ังจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างต่อเน่ือง เพ่ือปรับ
วงเงินให้เหมาะสมกับฐานะทางการเงินและพฤติกรรมการซื้อขาย
ของลูกค้าในปัจจุบัน อีกท้ังยังจ�ำกัดวงเงินกู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์
ต่อลูกค้ารายใดรายหน่ึงไว้ ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์ท่ีทางการก�ำหนด  
เช่นเดียวกับวงเงินรวมของลูกค้าทุกราย บริษัทก�ำหนดวงเงินรวม 
สูงสุดที่จะอนุมัติให้ลูกค้าไว้เพียงไม่เกิน ร้อยละ 50 ของวงเงิน 
ตามเกณฑ์ท่ีทางการก�ำหนด ทัง้นี ้เพ่ือป้องกันความเสีย่งของบรษิทั
ในด้านฐานะการเงินด้วย นอกจากน้ันบริษัทยังมีกระบวนการใน 
การก�ำหนดรายชื่อหลักทรัพย์ท่ีบริษัทอนุญาตให้ซื้อขายในบัญชี 

ประเมนิความเสีย่งของแต่ละหน่วยงานในกรณีท่ีงานส�ำคญัต้องหยุด 
ชะงักจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน และได้ท�ำการวิเคราะห์ผลกระทบทาง
ธุรกิจ (Business Impact Analysis) ของแต่ละฝ่ายงานไว้เพ่ือการ
บริหารความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัทได้มีการทบทวนแผน 
ดังกล่าวให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอและได้ท�ำการทดสอบแผนเพ่ือให ้
มัน่ใจว่าสามารถจดัการกับความเสีย่งดงักล่าวได้อย่างมปีระสทิธิภาพ

ความเสีย่งเกีย่วกบับคุลากรด้านธรุกจิหลกัทรพัย์ 

ในการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ บุคลากรที่มีความรู้ ประสบการณ์ 
และความช�ำนาญ เป็นปัจจัยท่ีส�ำคัญต่อความส�ำเร็จของบริษัทใน
สภาพการแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน การแย่งตัวบุคลากรย่อมมี
เกิดขึน้ โดยมกีารดงึตวัและโยกย้ายบคุลากรในสายงานต่างๆ ดงันัน้ 
หากบุคลากรที่มีประสบการณ์และความช�ำนาญของบริษัทถูก 
แย ่งตัวไป อาจส่งผลกระทบต่อรายได ้บางส ่วนของบริษัท  
อย่างไรก็ตาม บรษิทัตระหนักถงึความส�ำคญัของบคุลากรท่ีจะท�ำให้
บริษัทด�ำเนินธุรกิจได้อย่างมั่นคงและต่อเนื่อง จึงได้มีการพัฒนา
และจดัฝึกอบรมบคุลากรในสายงานและระดบัต่างๆ อย่างต่อเน่ือง  
พร้อมทั้งมีนโยบายก�ำหนดค่าตอบแทนท่ีชัดเจนและเหมาะสม  
เป็นไปตามประกาศของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ตลอดจน
สอดคล้องกับสภาวะตลาดและการแข่งขัน

มาร์จิ้นได้ และก�ำหนดอัตรามาร์จิ้นที่เหมาะสมส�ำหรับหลักทรัพย์
แต่ละหลกัทรพัย์ เพ่ือคดัเลอืกเฉพาะหลกัทรพัย์ท่ีมคีณุภาพเหมาะสม  
โดยบริษัทจะพิจารณาจากปัจจัยพ้ืนฐานและสภาพคล่องในการ 
ซือ้ขายหลกัทรพัย์ และยังก�ำหนดจ�ำนวนหลกัทรพัย์ทีอ่นญุาตให้ซือ้
หรอืวางเป็นประกันเพ่ือควบคมุมใิห้มกีารกระจกุตวัในหลกัทรพัย์ใด 
หลักทรัพย์หนึ่งมากเกินไปด้วย ท้ังนี้ บริษัทได้จัดให้มีการทบทวน
มาตรการดังกล่าวโดยคณะอนกุรรมการสนิเชือ่เป็นประจ�ำอย่างน้อย 
เดอืนละครัง้ รวมทัง้ก�ำหนดแนวทางการปฏิบตัใินการวางหลกัประกัน  
การเรียกหลักประกัน การบังคับหลักประกัน โดยจะควบคุม
ให ้ เป ็นไปตามเกณฑ์ที่ก�ำหนดอย ่างเคร ่งครัดเ พ่ือป ้องกัน
ความเสียหายท่ีอาจจะเกิดทั้งแก่ลูกค้าและบริษัท นอกจากน้ี  
คณะอนุกรรมการสินเชื่อซึ่งมีการประชุมทุกๆ สัปดาห์ ยังได้มีการ
พิจารณาประเด็นต่างๆ เก่ียวกับสินเชื่อและความเสี่ยงจากการให ้
กู้ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรพัย์อกีด้วย

ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (Operational Risk) 

ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk)
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมียอดลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วย
เงินสดจ�ำนวน 2,207.53 ล้านบาท เงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์
จ�ำนวน 1,911.92 ล้านบาท โดยในปี 2556 บรษิทัได้ตัง้ส�ำรองเผือ่หน้ี
สงสยัจะสญูไว้ จ�ำนวน 0.18 ล้านบาท และได้รบัการช�ำระคนืหนีส้ญู
และหนีส้งสยัจะสญูทีไ่ด้ส�ำรองไว้จ�ำนวน 0.06 ล้านบาท ซึง่เมือ่รวม
กับยอดค่าเผือ่หนีส้ญูและหน้ีสงสยัจะสญู ในปี 2555 จ�ำนวน 35.62 
ล้านบาท ท�ำให้ยอดค่าเผื่อหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญในปี 2556  
เพ่ิมเป็น 35.74 ล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายในการตั้งส�ำรอง 
หน้ีสญูและหนีส้งสยัจะสญูเตม็จ�ำนวน ส�ำหรบัลกูหน้ีทีม่ปัีญหา

ในการจัดการความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ บริษัทได้จัดเตรียม
มาตรการในการควบคุมความเสี่ยงจากหนี้สูญ โดยการก�ำหนดให้
มกีารประเมนิเครดติของลกูค้าเมือ่เปิดบญัช ีเพ่ือใช้ในการพิจารณา
วงเงนิทีเ่หมาะสม  และมกีารทบทวนวงเงินดงักล่าวเป็นระยะอย่าง
ต่อเน่ือง บริษัทได้จัดให้มีคณะอนุกรรมการสินเชื่อซึ่งจะประชุม 
ทุกสัปดาห์เพ่ือพิจารณาประเด็นและกรณีต่าง ๆ เก่ียวกับสินเชื่อ
และความเสีย่งจากการให้กู้ยืม  นอกจากน้ีบรษิทัยังได้มกีารก�ำหนด
อ�ำนาจในการอนุมตัวิงเงนิไว้ตามล�ำดบัขัน้ทีเ่หมาะสมอกีด้วย

ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญา 

ซือ้ขายล่วงหน้า

ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า บริษัท 
มีความเส่ียงจากการที่เงินหลักประกันของลูกค้าที่วางไว้อาจไม ่
เพียงพอทีจ่ะช�ำระหน้ีกับส�ำนกัหักบญัช ีอนัเนือ่งมาจากลกูค้าขาดทุน
จากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ดังนั้นเพ่ือเป็นการลด 
ความเส่ียงที่จะเกิดขึ้น บริษัทจึงมีมาตรการควบคุมความเสี่ยงโดย
จะคัดเลือกลูกค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทุนในสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้าตามเกณฑ์ที่บริษัทก�ำหนด และพิจารณาวงเงินให้
เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการช�ำระหน้ีของลูกค้า และ
ก�ำหนดให้ลูกค้าต้องวางหลักประกันเป็นเงินสด ก่อนการส่งค�ำสั่ง 
ซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า บริษัทยังจัดให้มีการทบทวนวงเงิน
อย่างสม�่ำเสมอ และคอยติดตามผลการซ้ือขายสัญญาซื้อขาย 
ล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความเพียงพอ 
ของหลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ท่ีก�ำหนดโดยเคร่งครัด เพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยงจากการขาดทุนจ�ำนวนมากในบัญชีลูกค้า  
รวมถึงการบงัคบัปิดฐานะสญัญา หากลกูค้าไม่สามารถปฏิบตัติาม
ข้อก�ำหนดของบรษิทั

ความเสีย่งด้านตลาด (Market Risk) คอืความเสีย่งทีเ่กิดจากความ
ไม่แน่นอน และความผันผวนของตัวแปรทางเศรษฐกิจ ที่ส่งผล 
กระทบถึงราคาของสินทรัพย์ต่างๆ ที่บริษัทลงทุนไว้ ซึ่งแบ่งได้เป็น  
ราคาของหุ้นสามัญ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา 
ต่างประเทศ และราคาสนิค้าโภคภัณฑ์  บรษิทัได้ป้องกันความเสีย่ง
ในเรือ่งดงักล่าว โดยก�ำหนดให้ม ีคณะอนกุรรมการการลงทุน และ
คณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ ขึ้น เพ่ือท�ำหน้าที่ในการก�ำหนด
นโยบายและแนวทางในการลงทุนให้กับฝ่ายลงทุนและฝ่ายธุรกิจ
ตราสารอนุพันธ์ ใช้เป็นแนวปฏิบัติในการมีฐานะความเส่ียงใน 
หลกัทรพัย์ หรอื ตราสารอนุพันธ์ใดๆ ให้เหมาะสม และผ่านการวเิคราะห์ 
ปัจจัยพ้ืนฐานเป็นส�ำคัญ ให้มีการกระจายการลงทุนไปทั้งระยะสั้น
และระยะยาว แยกตามหลายประเภทของสนิทรพัย์ (Asset classes)
เช่น หุ้นสามัญ หุ้นกู้ และทองค�ำ อีกทั้งมีข้อก�ำหนดในการควบคุม
ความเสีย่งจากการด้อยค่าของเงนิลงทุนจากการลงทุนในสนิทรพัย์ใด 
สนิทรพัย์หน่ึง ไว้อย่างครบถ้วน

และ บริษัทได้จัดตั้ง สายงานบริหารความเสี่ยงด้านตลาดขึ้น เพ่ือ
เป็นหน่วยงาน ตรวจสอบ ควบคมุ การมฐีานะความเสีย่งด้านตลาด 
ของหน่วยธุรกิจต่างๆ ให้เป็นไปตามนโยบายที่คณะอนุกรรมการ 
ก�ำหนดไว้

ความเสีย่งจากความผนัผวนของหุน้สามญั

ในปี 2556 บรษิทัมเีงนิลงทุนตามราคาตลาด ในหุ้นสามญัท้ังในและ
นอกประเทศเป็นเงนิลงทุนสทุธิจ�ำนวน 1,054.41 ล้านบาท แบ่งเป็น 
ในต่างประเทศ 747.38 ล้านบาท ในประเทศ 372.05 ล้านบาท และ
การเสนอขายใบส�ำคญัแสดงสทิธิอนพัุนธ์ 16.35 ล้านบาท ซึง่มคีวาม
เส่ียงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญตามภาวะตลาด บริษัท
ได้ป้องกันความเส่ียงในการลงทุนเพ่ือบัญชีบริษัทโดยก�ำหนดให้ม ี
คณะอนุกรรมการการลงทุนขึ้นเ พ่ือดูแลนโยบายการลงทุน 
ก�ำหนดทิศทางและดูแลความเส่ียงของบัญชีเงินลงทุนเพ่ือบริษัท 
(Investment Portfolio) ซึง่ได้มกีารกระจายการลงทนุทัง้ระยะสัน้และ
ระยะยาว และมาตรการดแูลความเสีย่งอืน่ๆ

และมีคณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ขึ้นเพ่ือก�ำหนดทิศทางและ
ดูแลความเสี่ยงของพอร์ตโฟลิโอ ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker 
Portfolio) และพอร์ตโฟลิโอตราสารอนุพันธ์ที่มีการบริหารความ
เสีย่ง (Derivatives Warrants and Hedging Portfolio) ซึง่มฐีานะ
บนใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซึ่งปัจจุบันยังมีสินค้าอ้างอิงเป็น 
หุน้สามญัเท่านัน้

ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk)
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ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้

ในปี 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในตราสารที่มีอัตราดอกเบ้ีย เช่น  
หุ้นกู้เอกชนในประเทศเป็นเงินลงทุนสุทธิจ�ำนวน 260.67ลา้นบาท 
ซึ่งมีความเสี่ยงจากการด้อยค่าของตราสารหนี้ อันเกิดจากการ
เปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ตามภาวะตลาด ท้ังนี ้การลงทุนใน
ตราสารหนี ้ก็อยู่ภายใต้นโยบายการลงทุน เช่นกัน

ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น

บริษัทมีเงินลงทุนท้ังในหลักทรัพย์ต่างประเทศและหน่วยลงทุนที่ม ี
หลักทรัพย์อ้างอิงในต่างประเทศ ทั้งที่เป็นกองทุนท่ีจัดตั้งข้ึนใน 
ต่างประเทศโดยตรง และกองทนุรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ (Foreign 
Investment Fund) ทีจ่ดัตัง้และบรหิารโดยบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการ
กองทนุในประเทศ

ทั้ ง นี้  หากเป ็นการลงทุนตรงในหลักทรัพย ์ต ่ างประ เทศ  
คณะอนุกรรมการการลงทุนจะพิจารณา การท�ำ/ไม่ท�ำประกัน 
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดหรือบางส่วนในช่วงเวลาที่
เหมาะสม หากเป็นการลงทนุผ่านกองทุนรวมท่ีลงทนุในต่างประเทศ 
ทีจ่ดัตัง้และบริหารโดยบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุนในประเทศ ซึง่
บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทนุจะเป็นผูบ้รหิารความเสีย่งตามท่ีได้
แจ้งไว้ในเอกสารชี้ชวนของแต่ละกองทุน และมีการรายงานมูลค่า
ทรพัย์สนิสทุธิเป็นสกลุเงนิบาทให้บรษิทัทราบ

ความเสีย่งจากราคาสนิค้าโภคภณัฑ์

บรษิทัได้มเีงนิลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าบนสนิค้าโภคภัณฑ์บ้าง 
เพ่ือหวงัผลก�ำไรจากการลงทนุ ซึง่การลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า
บนสนิค้าโภคภณัฑ์ มรีะยะเวลาการลงทนุทีส่ัน้มาก

ความเสีย่งจากธรุกจิการประกนัการจ�ำหน่ายหลกัทรพัย์

ในการประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจ ท่ีบริษัทเข้ารับท�ำหน้าท่ีเป็น 
ผูจ้ดัจ�ำหน่ายและรบัประกันการจ�ำหน่ายหลกัทรพัย์ใด ๆ น้ัน บรษิทั
มคีวามเสีย่งในกรณีท่ีไม่สามารถกระจายหรอืเสนอขายหลกัทรพัย์นัน้ 
ได้ตามที่ได้ประกันไว้  ท�ำให้บริษัทต้องรับหุ้นในส่วนดังกล่าวเข้าไว้
ในบญัชขีองบรษิทั ซึง่จะมผีลให้สภาพคล่องทางการเงนิลดลง อกีท้ัง 
อาจจะเกิดการขาดทุนจากการขายหลักทรัพย์ดังกล่าวด้วย โดย 
ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อความเส่ียงจากการประกันการจ�ำหน่าย 
หลกัทรพัย์ ได้แก่ ราคาเสนอขายท่ีไม่เหมาะสม การเปลีย่นแปลงภาวะ 
ตลาด ฯลฯ อย่างไรกต็าม เพ่ือเป็นการลดความเสีย่งดงักล่าว บรษิทัจงึ
ได้จดัให้มกีารวเิคราะห์อย่างละเอยีดและน�ำเสนอต่อคณะกรรมการ
บรหิาร เพ่ือพิจารณา ตลอดจนจดัให้มกีารทดสอบความต้องการของ
ตลาดก่อนการประกันการจ�ำหน่าย  นอกจากนี ้ยังได้ก�ำหนดวงเงนิ
เพดานท่ีบริษัทสามารถท�ำธุรกรรมประกันการจ�ำหน่ายได้ไว้ โดย 
การเปลี่ยนแปลงเพดานดังกล่าวจะต้องด�ำเนินการโดยผ่านมติ 
คณะกรรมการของบรษิทัเท่านัน้ 

บริษัทสามารถด�ำรงสัดส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราท่ีสูงกว่าเกณฑ์ที่ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรพัย์ก�ำหนดไว้มาโดยตลอด โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธิ 3,360.07 ล้านบาท หรอื
คิดเป็นอตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธิต่อหนีส้นิท่ัวไปที ่ร้อยละ 112.97

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจท่ีอยู่ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การก�ำกับดแูลของส�ำนักงานคณะกรรมการ กลต. และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย รวมท้ังการก�ำกับดแูลเปลีย่นแปลงไป อาจส่งผลกระทบทางด้านการแข่งขัน ต้นทนุทางการเงนิ และผลการด�ำเนนิงาน
ของบรษิทั การไม่ปฏบิตัติาม / ฝ่าฝืน กฎเกณฑ์หรอืประมาทเลนิเล่อ อาจท�ำให้บรษิทัถูกภาคทณัฑ์ หรอืถูกถอนใบอนุญาตประเภทต่าง ๆ ได้

เพ่ือป้องกันความเสีย่งดงักล่าวข้างต้น บรษิทัได้มอบหมายให้ฝ่ายก�ำกับและตรวจสอบ ซึง่เป็นหน่วยงานทีเ่ป็นอสิระจากโครงสร้างการบรหิารงาน  
ท�ำหน้าทีใ่นการควบคมุดแูลและตดิตามให้หน่วยงานต่างๆปฏบิตังิานให้เปน็ไปตามกฎข้อบงัคบัของทางการ นโยบายและระเบยีบของบรษิทั 
ติดตามการเปลีย่นแปลงในเรือ่งกฎเกณฑ์ของทางการและแจ้งให้หน่วยงานและเจ้าหน้าทีท่ีเ่ก่ียวข้องได้รบัทราบและถือปฏิบตัโิดยทัว่กัน

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)

ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk) 
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