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บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) เป็นสมาชิกตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 8 บริษัทให้บริการการ 
เป็นนายหน้าหรือตัวแทนซื้อขายหลักทรัพย์แก่นักลงทุนทั้งในประเทศ และต่างประเทศ ทั้งที่เป็นรายบุคคลและสถาบัน โดยมีส�ำนักงานสาขา 
ทีใ่ห้บรกิารแก่นักลงทนุท้ังในเขตกรงุเทพมหานครและเขตภมูภิาค รวมท้ังสิน้ 17 สาขา มทีมีงานด้านการตลาด และด้านการวิเคราะห์หลกัทรพัย์ 
ที่มีคุณภาพและมีประสบการณ์ พร้อมให้ค�ำปรึกษาแก่นักลงทุน ทั้งทางด้านปัจจัยพื้นฐานและปัจจัยทางเทคนิค

นอกจากน้ี ลกูค้ายังสามารถเข้าถึงข้อมลูรายงานสดสภาวะหุน้แบบ Real Time บทวิจยั บทวิเคราะห์ทางเทคนคิ และแหล่งความรูต่้างๆ ส�ำหรบั
นกัลงทุน ผ่านทางเวบ็ไซต์ของบรษิทัท่ี www.asiaplus.co.th หรอืผ่านทางแอพพลเิคชัน่ ASP Smart ด้วยโทรศัพท์มอืถือ ทัง้ในระบบปฏิบติัการ 
iOS และ Android ที่ใช้ส�ำหรับการค้นหาบทวิจัย ข้อมูลหุ้นไทยและหุ้นต่างประเทศ และข้อมูลในแง่มุมต่างๆ ที่ส�ำคัญต่อการตัดสินใจลงทุน
ด้วยตนเองได้อย่างรวดเร็ว สะดวกและทันสมัย ได้อีกทางหนึ่ง

นักลงทุนสามารถเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านบริษัทได้ 2 ประเภท คือ

1.	 บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยเงินสด  แบ่งได้เป็น 2 แบบ โดยบริษัทจะพิจารณาจากปัจจัยความเสี่ยงในการช�ำระราคา ดังนี้

1.1	 บัญชีเงินสด (Cash Account) เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ท่ีลูกค้าสามารถซื้อขายหลักทรัพย์ โดยวางหลักประกันร้อยละ 20  

ตามเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยลูกค้าจะต้องช�ำระราคาค่าซื้อหลักทรัพย์ให้บริษัทภายใน 3 วันท�ำการ นับจาก

วันที่ซื้อหลักทรัพย์ และบริษัทจะส่งมอบค่าขายหลักทรัพย์ให้แก่ลูกค้าในวันท�ำการที่ 3 นับจากวันที่ขายหลักทรัพย์

1.2	 บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจ�ำนวน  (Cash Balance Account)  เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลูกค้าสามารถซื้อหลักทรัพย์

ได้ตามจ�ำนวนเงินที่ลูกค้าวางไว้เป็นหลักประกันกับบริษัท เพื่อการช�ำระค่าซื้อหลักทรัพย์ และเมื่อลูกค้ามีการขายหลักทรัพย์ บริษัท

จะเก็บรักษาค่าขายนั้นไว้ในบัญชีลูกค้าเพื่อก�ำหนดอ�ำนาจซื้อต่อไป

2.	 บญัชเีงนิให้กู้ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรพัย์ในระบบเครดติบาลานซ์  (Credit Balance Account) เป็นบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัย์ทีล่กูค้าสามารถกู้ยืมเงนิ 

เพ่ือซื้อหลักทรัพย์จากบริษัท โดยลูกค้าต้องวางเงินสด และ/หรือ หลักทรัพย์ เป็นหลักประกันการช�ำระหน้ีในอัตราส่วนขั้นต�่ำ ร้อยละ  

50 หรือไม่ต�่ำกว่าอัตราที่ตลาดหลักทรัพย์และบริษัทก�ำหนด

การสั่งซื้อขายหลักทรัพย์สามารถท�ำได้ 2 ช่องทางคือ

1.	 ส่งค�ำสั่งซื้อขายผ่านผู้แนะน�ำการลงทุน โดยทางโทรศัพท์ หรือที่ห้องค้าหลักทรัพย์ของบริษัท

2.	 สัง่ซือ้ขายด้วยตนเองผ่านระบบอนิเตอร์เนต็ ทีบ่รษิทัเปิดให้บรกิารลกูค้า ได้แก่ SET Trade, JVIX, I2Trade โดยเปิดบญัชซีือ้ขายกับบรษิทั

ได้ทั้ง 2 ประเภทดังกล่าวข้างต้น

ในปี 2557 มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรพัย์ผ่านบรษิทัมจี�ำนวนรวมท้ังสิน้ 776,544.95 ล้านบาท โดยมส่ีวนแบ่งการตลาดร้อยละ 3.82% ของมลูค่า

การซื้อขายรวมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (ไม่นับรวมการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท) จัดเป็นอันดับที่ 10 

เปรียบเทียบกับปี 2556 และปี 2555 ซึ่งบริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับที่ 10 หรือคิดเป็นร้อยละ 4.14% และอันดับที่ 11 หรือคิดเป็น

ร้อยละ 4.12% ตามล�ำดับ

1.	 ธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

ธุรกิจของบริษัท
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ข้อมูลการซื้อขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้า ประเภทบัญชี และช่องทางการส่งค�ำสั่งซื้อขายในช่วง 3 ปี ที่ผ่านมา มีดังนี้

มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ 2557 2556 2555

ตลาดหลักทรัพย์ฯ และตลาด เอ็ม เอ ไอ (ล้านบาท) 10,172,620.18 10,775,615.69 6,886,047.55

บริษัท (ล้านบาท) 776,544.95 892,783.38 567,926.91

ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (%) 3.82 4.14 4.12

อันดับที่ 10 10 11

แยกตามประเภทลูกค้า (%)

	 - ลูกค้าสถาบัน 7.43 9.07 7.14

	 - ลูกค้าทั่วไปในประเทศ 86.23 88.11 89.74

	 - ลูกค้าต่างประเทศ 6.34 2.83  3.12

แยกตามประเภทบัญชี (%)

บัญชีเงินสด 84.38 84.15 79.35

บัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 15.62 15.85 20.65

แยกตามช่องทางการส่งค�ำสั่งซื้อขาย (%)

	 - ผ่านผู้ติดต่อผู้ลงทุน 51.82 51.63 53.70

	 - ผ่านระบบอินเตอร์เน็ต 48.18 48.37 46.30

หมายเหตุ : มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ และข้อมูลแยกประเภทต่าง ๆ ข้างต้น ไม่นับรวมการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท

บรษิทัมรีายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์ ในปี 2557 จ�ำนวน 1,397.62 ล้านบาท หรอืเท่ากับร้อยละ 52 ของรายได้รวม 

ของบริษัท เปรียบเทียบกับปี 2556 และปี 2555 ซึ่งมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ จ�ำนวน 1,652.88 ล้านบาท  

หรือเท่ากับร้อยละ 53 และ 1,073.03 ล้านบาท หรือเท่ากับ  ร้อยละ 52 ตามล�ำดับ

2.	 ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
บริษทัได้รับใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ประเภทตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  

(Derivatives Agent) ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 โดยบริษัทสามารถรับค�ำสั่งซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจาก

ลูกค้าและส่งค�ำสั่งซื้อขายเพ่ือตนเอง โดยท�ำการซื้อขายในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) หรือ Thailand Futures Exchange 

(TFEX)

ในปี 2557 ภาพรวมการซือ้ขายของตลาด TFEX มแีนวโน้มสงูขึน้ในทุกๆ ผลติภัณฑ์ ส่วนหนึง่เนือ่งจากภาวะตลาดในประเทศมคีวามผนัผวนมากขึน้  

นักลงทุนจึงหันมาให้ความสนใจในตลาด TFEX ทั้งเพ่ือบริหารความเส่ียงในด้านการลงทุน และเก็งก�ำไร โดยเฉพาะอย่างย่ิง ในผลิตภัณฑ ์

Single Stock Futures

บริษัทจึงมีแผนที่จะท�ำการตลาดในผลิตภัณฑ์ Single Stock Futures มากขึ้น เช่น การประชาสัมพันธ์เพื่อขยายฐานลูกค้าใหม่ และ ท�ำธุรกิจ  

Block Trade ในการส่งค�ำสัง่ซือ้ขายของ Single Stock Futures เพ่ิมช่องทางรายได้ให้กับบรษิทั ซึง่  Block Trade เป็นวิธีการซือ้ขายสญัญาในตลาด 

TFEX เป็นจ�ำนวนมาก ลกัษณะเดยีวกันกับการท�ำ Big Lot ในตลาดหลกัทรพัย์ การซือ้ขายแบบ Block Trade ของ Single Stock Futures ได้รบั 
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ความสนใจจากผู้ลงทุนเป็นจ�ำนวนมาก เนื่องจากสภาพคล่องของ Single Stock Futures มีไม่เพียงพอต่อความต้องการของผู้ลงทุน

ปี 2557 บริษัทได้ประชาสัมพันธ์อย่างต่อเน่ือง ทั้งการจัดสัมมนาให้ความรู้เก่ียวกับผลิตภัณฑ์ในตลาด TFEX ภายในบริษัทให้แก่เจ้าหน้าท่ี 

การตลาด พร้อมทั้งจัดสัมมนาอบรมให้ลูกค้าและร่วมกับตลาดหลักทรัพย์ฯ ในการส่งเสริมความรู้การวิเคราะห์ทางเทคนิคและจัดสัมมนา 

เชิงปฏิบัติการ (Workshop) ที่อาคารตลาดหลักทรัพย์ให้กับนักลงทุนตลอดทั้งปี

นอกจากน้ี บริษัทได้พัฒนาระบบเฝ้าเตือนค�ำสั่งซื้อขายล่วงหน้า Pro8 ซึ่งเป็นการน�ำระบบคอมพิวเตอร์มาช่วยจัดการ ในการส่งค�ำส่ังซื้อขาย

แบบกึ่งอัตโนมัติ ผ่านระบบอินเทอร์เน็ตและอินทราเน็ต เพ่ืออ�ำนวยความสะดวกให้กับลูกค้าและเจ้าหน้าที่การตลาดในการเฝ้าเตือนค�ำสั่ง 

ซื้อขายล่วงหน้า ให้สามารถส่งค�ำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ได้อย่างทันท่วงที

ในปี 2558 บริษัทได้ประชาสัมพันธ์โปรแกรม Options Wizard ที่จะท�ำให้การเทรด Options เป็นไปด้วยความสะดวกสบายและรวดเร็วยิ่งขึ้น  

ท้ังนี้ จะมีการจัดสัมมนาให้ความรู้เก่ียวกับโปรแกรมการใช้งานให้แก่เจ้าหน้าที่การตลาด พร้อมทั้งจัดสัมมนาอบรมให้ลูกค้าและร่วมกับ 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ จัดสัมมนาของทางบริษัทเอง ในการส่งเสริมให้ความรู้ทางวิเคราะห์เทคนิคและเชิงปฏิบัติการ (Workshop) ท่ีอาคาร

ตลาดหลักทรัพย์และอาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ กับนักลงทุนตลอดทั้งปี

นอกจากน้ี บริษัทมีแผนท่ีจะพัฒนาต่อไปให้ระบบเฝ้าเตือนค�ำส่ังซื้อขายล่วงหน้า Pro8 สามารถส่งค�ำส่ังซื้อขายได้โดยอัตโนมัติ และระบบ 

ส่งสญัญาณซือ้ขายจากฝ่ายกลยุทธ์ตลาดอนพัุนธ์ รวมถงึจดัท�ำคูม่อืการตดิตัง้และการใช้งานอย่างละเอยีด และจดัสมัมนาเพ่ือส่งเสรมิความรู้ 

ที่จะเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุน

3.  	ธุรกิจค้าหลักทรัพย์
ฝ่ายบรหิารสนิทรพัย์และฝ่ายตลาดทนุ ได้ด�ำเนนิธุรกิจด้านการค้าหลกัทรพัย์  โดยการคดัเลอืก  ตัว๋แลกเงนิ  หุน้กู้ ทัง้ในตลาดแรกและตลาดรอง  

เสนอขายให้กับลูกค้าผู้สนใจลงทุนในตราสารหนี้  ซึ่งเป็นอีกทางเลือกหนึ่งของการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนดี  ธุรกิจดังกล่าวได้ขยายตัวเพิ่มขึ้น

เป็นล�ำดับนับตั้งแต่ปี 2552 ที่บริษัทได้เริ่มธุรกิจนี้

4.	 ธุรกิจวาณิชธนกิจ
บริษัทเป็นหน่ึงในผู้น�ำในการให้บริการงานด้านวาณิชธนกิจ โดยทีมงานที่มีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์ในสายงาน เพ่ือให้บริการท่ีมี

คุณภาพอย่างต่อเนื่อง ท�ำให้บริษัทเป็นที่ยอมรับและได้รับความไว้วางใจจากลูกค้าทั้งองค์กรของรัฐและบริษัทเอกชน รวมถึงการได้รับรางวัล

ส�ำคัญๆ หลายรายการจากหน่วยงานภายนอก ซึ่งถือเป็นเครื่องยืนยันคุณภาพของงานบริการวาณิชธนกิจของบริษัทได้เป็นอย่างดี

ในปี 2551 บรษิทัได้จดัตัง้ บรษิทั ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั จ�ำกัด (ท่ีปรกึษา เอเซยี พลสั) ด้วยการเข้าไปถือหุ้น 99.99% ทัง้บรษิทัและท่ีปรกึษา เอเซยี 

พลสั เป็นบรษิทัทีไ่ด้รบัความเหน็ชอบในการเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิจากส�ำนกังานคณะกรรมการก�ำกับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ ท�ำให้

การประกอบธุรกิจการเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ (Financial Advisory Service) สามารถท�ำได้ทัง้สองบรษิทั โดยงานท่ีปรกึษาทางการเงินหลกัจะ

ด�ำเนินการภายใต้ ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ในขณะที่บริษัทเองยังคงให้บริการธุรกิจการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Service) เช่นเดิม

4.1	 การเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Service)
ด�ำเนินการโดยบริษัทและที่ปรึกษา เอเซีย พลัส

การให้บริการงานท่ีปรึกษาทางการเงินครอบคลุมการให้ค�ำปรึกษาด้านต่างๆ แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย รวมถึงหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ โดยมุ่งเน้นการให้บริการโดยทีมงานท่ีมีความรู้และประสบการณ์ทางด้านการ 

ให้ค�ำปรกึษาทางการเงนิและได้รบัใบอนญุาตจากส�ำนกังานคณะกรรมการก�ำกับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ งานท่ีบรษิทัให้บรกิารอยู่ 

สามารถจ�ำแนกได้พอสังเขป ดังนี้
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1.	 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์

2.	 การควบรวมกิจการและการซื้อขายกิจการ (Mergers and Acquisitions)

3.	 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (Independent Financial Advisor Service)

4.	 การปรับโครงสร้างหนี้และฟื้นฟูกิจการ

5.	 ที่ปรึกษาทางการเงินทั่วไป

4.2	 การจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Service)
ด�ำเนินการโดยบริษัท

บรษิทัมนีโยบายในการเป็นผูจ้ดัจ�ำหน่ายและรบัประกันการจ�ำหน่ายทัง้หลกัทรพัย์ประเภทหน้ี และประเภททนุ โดยเป็นธุรกิจทีต่่อเน่ืองจาก

การเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ และการเข้าไปร่วมกับสถาบนัการเงนิ หรอืบรษิทัเงนิทนุหลกัทรพัย์อืน่ในการจดัจ�ำหน่ายหลกัทรพัย์ ซึง่มทีัง้ที่

บริษัทเป็นผู้จัดการการจัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจ�ำหน่าย (Lead Underwriter) ผู้ร่วมจัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจ�ำหน่าย (Sub-

Underwriter) นอกจากนี้ บริษัทยังเป็นตัวแทนในการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้อีกด้วย

ลักษณะของงานที่ปรึกษาทางการเงินและผลงานที่ผ่านมาในปี 2557

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ในช่วงเก้าเดือนแรกของปี 2557 ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากระดับต�่ำสุดที่ 1,224.62 จุด เมื่อต้นปี 2557 ในวันที ่ 

3 มกราคม 2557 จนถึงระดบัสงูสดุท่ี 1,600.16 จดุ ในวันที ่26 กันยายน 2557 เน่ืองจากได้รบัอานิสงส์จากภาวะเศรษฐกิจท่ีเริม่ฟ้ืนตวัและ

นโยบายรฐับาลทีม่คีวามชดัเจนมากขึน้ แต่อย่างไรก็ด ีในช่วงไตรมาสสดุท้าย ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ได้รบัผลกระทบจากราคาน�ำ้มนัดบิโลก

ทีป่รบัตวัลดลงอย่างมาก ส่งผลให้ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ปรบัตวัลดลงจนปิดที ่1,497.67 จดุ ณ สิน้ปี 2557 ทัง้น้ี ระดบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์ 

ณ สิ้นปี 2557 เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.32 จาก ณ สิ้นปี 2556

ในปี 2557 มบีรษิทัทีเ่ข้าจดทะเบยีนและระดมทนุจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ (ไม่รวมกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์ 

และทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์) ทั้งหมด 37 บริษัท เพิ่มขึ้นจาก 28 บริษัทในปี 2556 โดยแบ่งเป็น 17 บริษัทเข้าจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และ 20 บรษิทั จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ โดยมมีลูค่าการระดมทนุทัง้สิน้ 53,474 ล้านบาท  

ซึ่งคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 37 จากมูลค่าการระดมทุนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในปี 2556 ซึ่งมีมูลค่าการระดมทุน 39,062 ล้านบาท  

ทัง้นี ้ในปี 2557 ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั และบรษิทัเป็นท่ีปรกึษาทางการเงินและเป็นผูจ้ดัการการจดัจ�ำหน่ายและรบัประกันการจดัจ�ำหน่าย

หลักทรัพย์ของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนจ�ำนวน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท อิชิตัน กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) (“ICHI”) และบริษัท ศรีสวัสดิ์ พาวเวอร์ 

1979 จ�ำกัด (มหาชน) (“SAWAD”) โดยมีมูลค่าการระดมทุนรวมทั้งสิ้น 5,625.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10.52 ของมูลค่าการระดมทุน 

ของหุ้น IPO ทัง้หมดในปี 2557 นอกจากนี ้ทีป่รกึษา เอเซยี พลสั ยังเป็นท่ีปรกึษาทางการเงินของ บรษิทั คนัทรี ่กรุป๊ โฮลดิง้ จ�ำกัด (มหาชน) 

ในการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่พร้อมกับการท�ำค�ำเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือปรับโครงสร้างการถือหุ้นและ

การจัดการอีกด้วย

นอกจากงานบริการท่ีปรึกษาในการน�ำบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แล้ว ท่ีปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมุ่งเน้นการให้บริการ 

ทางด้านการเป็นที่ปรึกษาในการควบรวมและซื้อ/ขายกิจการ โดยในปี 2557 ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ได้เป็นที่ปรึกษาของบริษัท  

ทรัพย์ศรีไทย จ�ำกัด (มหาชน) ในการเข้าซื้อหุ้นทั้งหมดของบริษัท เกรฮาวด์ จ�ำกัด และบริษัท เกรฮาวด์ คาเฟ่ จ�ำกัด

ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส ยังมีงานบริการที่ปรึกษาด้านอื่นๆ อาทิเช่น การปรับโครงสร้างหนี้ และการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยในปี 

2557 ได้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระให้แก่ บรษิทั ศรอียธุยา แคปปิตอล จ�ำกัด (มหาชน) ในการขายเงนิลงทนุในหุ้นสามญัให้กับบคุคล

ที่เกี่ยวโยงกัน และบริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ�ำกัด (มหาชน) ในการได้มาซึ่งสินทรัพย์

ในปี 2557 บรษิทัและท่ีปรกึษา เอเซยี พลสั มรีายได้ค่าธรรมเนยีมจากธุรกิจวาณิชธนกิจ ซึง่ประกอบด้วยค่าธรรมเนียมทีป่รกึษาทางการเงนิ 

และค่าธรรมเนียมจากการจัดจ�ำหน่ายหลักทรัพย์ จ�ำนวนรวม 283.86 ล้านบาท ลดลง 3.31 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1.15 จาก 

ปี 2556 ซึ่งอยู่ที่ 287.17 ล้านบาท
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5.  	ธุรกิจการลงทุน
บรษิทัมนีโยบายลงทุนในตราสารทนุ (หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย) ตราสารหน้ี หุน้กู้ ตราสารอนพัุนธ์ หน่วยลงทนุ  

ตราสารที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงในต่างประเทศ บริษัทหวังผลตอบแทนในรูปของก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ เงินปันผล และดอกเบี้ยรับ  

ทั้งนี้ บริษัทไม่มีนโยบายก�ำหนดสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์เป็นระยะส้ันและระยะยาวที่แน่นอน ขึ้นอยู่กับความเหมาะสม ผลตอบแทน 

และสภาพคล่อง เป็นส�ำคัญ

นอกจากนี้ บริษัทยังมีนโยบายขยายธุรกิจการลงทุนในกิจการนอกตลาดหลักทรัพย์ที่มีโอกาสท่ีจะเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ในอนาคต 

หรือเป็นเงินลงทุนระยะยาวที่ให้ผลตอบแทนดี  มีจุดเด่นในการด�ำเนินธุรกิจ อยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมีศักยภาพ และมีแนวโน้มการเติบโตอย่าง

ต่อเนื่อง ทั้งนี้ เพื่อให้การลงทุนของบริษัทครอบคลุมทั้งการลงทุนระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว

6.	 ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้า
ธุรกิจบริหารสินทรัพย์ยังสามารถเติบโตได้ต่อเนื่อง ด้วยการเสนอผลิตภัณฑ์ทางการเงินท่ีหลากหลายท�ำให้สามารถตอบสนองความต้องการ

ของนักลงทุนได้ทุกกลุ่ม ไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนรายย่อย นักลงทุนรายใหญ่ หรือนักลงทุนสถาบัน โดยมีผลิตภณัฑ์หลักที่น�ำเสนอแก่นกัลงทุนคือ  

1) การเป็นตวัแทนขายกองทนุรวมของบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทนุท้ังสิน้ 19 แห่ง ท�ำให้มนีโยบายการลงทุนทีห่ลายหลายครอบคลมุสนิทรพัย์

ทางการเงินทุกประเภทภายใต้กฏเกณฑ์ของ ก.ล.ต. ทั้งภายในและภายนอกประเทศ 2) การเสนอขายตราสารหน้ีในประเทศทั้งตลาดแรก 

และตลาดรอง นอกจากนี ้ฝ่ายบรหิารสนิทรพัย์ยังน�ำเสนอการลงทนุโดยตรงในตราสารทุนและตราสารหน้ีต่างประเทศ เพ่ือรองรบัความต้องการ

ลงทุนในต่างประเทศท่ีก�ำลงัได้รบัความนยิมเพ่ิมขึน้ โดย ณ วันที ่31 ธันวาคม 2557 สนิทรพัย์ภายใต้การบรหิารสามารถเติบโตเพ่ิมเป็น 48,225 

ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นประมาณ 23% จากปี 2556

ในปี 2558 ตลาดการลงทุนโลกยังมีแนวโน้มผันผวนสูง แต่ถือได้ว่าเป็นโอกาสที่การลงทุนจะสามารถให้ผลตอบแทนได้สูงด้วยเช่นกันหากมี

การจดัพอร์ตการลงทุนได้เหมาะสม ดงันัน้ ฝ่ายบรหิารสนิทรพัย์จงึยังเน้นการจดัพอร์ตการลงทนุให้แก่ลกูค้าผ่านการท�ำ Asset Allocation เพ่ือ

กระจายความเสีย่งการลงทนุ โดยเจ้าหน้าทีก่ารตลาดจะมกีารสือ่สารกับลกูค้าอย่างสม�ำ่เสมอเพ่ือให้ค�ำแนะน�ำการลงทุนทีเ่หมาะสมตามภาวะ

ตลาดที่เปลี่ยนแปลงไป ส�ำหรับการลงทุนในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศยังได้รับความนิยมเพ่ิมสูงข้ึน เนื่องจากเปิด

โอกาสให้นักลงทุนได้เลือกลงทุนในธุรกิจที่ไม่มีในประเทศไทย ซึ่งฝ่ายบริหารสินทรัพย์ได้ท�ำงานร่วมกับฝ่ายการตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ

ในการคัดเลือกบริษัทที่มีความน่าสนใจลงทุน เพื่อน�ำเสนอเป็นทางเลือกการลงทุนให้แก่ลูกค้าของฝ่ายต่อไป

7. 	 ธุรกิจอนุพันธ์
บริษัทได้จัดตั้ง “ฝ่ายตราสารอนุพันธ์” โดยเริ่มด�ำเนินการเต็มรูปแบบในช่วงปลายเดือนธันวาคม 2552 ซึ่งให้บริการธุรกิจอนุพันธ์ที่ครอบคลุม

ตราสารอนุพันธ์ทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพย์ อีกทั้งธุรกิจอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่

7.1	 ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
บรษิทัได้ออกใบส�ำคญัแสดงสทิธิอนพัุนธ์ (Derivative Warrants : DW) ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในต้นปี 2553 บรษิทัเป็นผูน้�ำในการออกและ

เสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยจดทะเบียนเป็นผู้ออกและเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เป็นรายที่ 2 ของประเทศไทย  

มีการออกและเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่างต่อเนื่อง ผ่านระบบ Direct Listing  และมีการเติบโตมาโดยตลอด ท้ังน้ี 

การแข่งขันในธุรกิจใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีแนวโน้มสูงขึ้นในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาท้ังในด้านจ�ำนวนผู้ออกใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์

และจ�ำนวนใบส�ำคญัแสดงสทิธิอนพัุนธ์ทีจ่ะออกและเสนอขาย โดยทัง้ปี 2557 สิน้สดุวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บรษิทัได้ออกและเสนอขาย 

ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์รวมท้ังสิ้นจ�ำนวน 79 รุ่น แบ่งเป็น ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทสิทธิในการซื้อจ�ำนวน 68 รุ่น และ

ประเภทสิทธิในการขาย 11 รุ่น รวมท้ังในปี 2557 ผู้ออกใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้รับอนุญาตจากทางการให้ออกและเสนอขาย 

ใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อ้างอิงดัชนีราคากลุ่มหลักทรัพย์ไทย โดยบริษัทเป็นรายแรกของประเทศท่ีออกใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์

อ้างอิงดัชนีราคาของกลุ่มหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค หมวดธุรกิจธนาคาร และ หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

รวมทั้งยังเป็นผู้ออกและเสนอขายใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อ้างอิงดัชนี SET50 Index รายแรกๆของประเทศ ท�ำให้บริษัทมีผลิตภัณฑ์

ที่เกี่ยวกับใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่างครบวงจร
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บริษัทได้มีการพัฒนาระบบการดูแลสภาพคล่อง (Market Maker Program Trading) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารความเสี่ยง และ

การดูแลสภาพคล่องของใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีออกและเสนอขายให้ดีย่ิงข้ึน อีกท้ังตอบสนองความต้องการของนักลงทุนได้ 

มากขึ้น นอกจากนี้ บริษัทได้พัฒนาเว็บไซต์ www.aspwarrants.com ให้เป็นศูนย์กลางข้อมูลใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ของนักลงทุน  

โดยมข้ีอมลูการลงทุนทัง้ในส่วนของความรูค้วามเข้าใจเก่ียวกับพ้ืนฐานใบส�ำคญัแสดงสทิธิอนุพันธ์ หนงัสอืชีช้วน พ้ืนฐานการลงทุน เทคนคิ

กลยุทธ์ รวมทั้งข้อมูลงานวิจัยที่เก่ียวข้อง ที่ได้รวบรวมมาไว้ในเว็บไซต์เดียวกัน ให้นักลงทุนได้เข้ามาใช้บริการ  รวมทั้งใบส�ำคัญแสดง 

สิทธิอนุพันธ์ที่ออกโดยบริษัทและผู้ออกรายอื่นๆ เท่าที่จะสามารถรวบรวมข้อมูลมาได้ 

นอกจากน้ี บริษัทยังได้จัดอบรมและสัมมนาให้ความรู้เก่ียวกับใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แก่ผู้ลงทุนและเจ้าหน้าท่ีการตลาดของบริษัท

อย่างต่อเนื่อง  ทั้งที่จัดขึ้นที่ส�ำนักงานใหญ่ของบริษัท และส�ำนักงานสาขาของบริษัทที่ตั้งอยู่ในกรุงเทพมหานคร และจังหวัดอื่นๆ 

ปี 2558 บริษัทมีแผนที่จะท�ำการตลาดและประชาสัมพันธ์ให้ความรู้เก่ียวกับใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แก่ผู้ลงทุนเพ่ิมมากขึ้น เพ่ือ 

ขยายฐานลูกค้าและเพ่ิมช่องทางรายได้ให้กับบริษัท โดยบริษัทจะพัฒนาการให้บริการด้านการลงทุนในใบส�ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ์

อย่างต่อเน่ืองทั้งในรูปของการพัฒนาระบบการดูแลสภาพคล่อง (Market Maker Program Trading) การพัฒนาเว็บไซต์ และรวมถึง 

การจัดกิจกรรมสัมมนาต่างๆ เพื่อให้ผู้ลงทุนและเจ้าหน้าที่การตลาดได้มีความรู้ความเข้าใจในเชิงลึกเพิ่มเติม

7.2	 หุ้นกู้อนุพันธ์
บริษัทเริ่มด�ำเนินการเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes : SN) ในปี 2556 ซึ่งจุดเด่นของหุ้นกู้อนุพันธ์ คือ การผสมผสานระหว่าง

ตราสารอนุพันธ์นอกตลาดกับตราสารหนี้เข้าไว้ด้วยกัน จึงท�ำให้ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่สูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากทั่วไป  

โดยหุ้นกู้อนุพันธ์ท่ีบริษัทเสนอขายในปี 2556 เป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะส้ันที่ออกและเสนอขายในวงจ�ำกัดต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุน 

รายใหญ่ อายุไม่เกิน 270 วัน ประเภท ASP#1: หุ้นกู้อนุพันธ์ประเภท Equity Linked Note ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงินหรือ 

หลักทรัพย์ โดยอาจได้รับผลตอบแทนและช�ำระคืนเงินต้นทั้งหมดหรือบางส่วนขึ้นอยู่กับตราสารอนุพันธ์ที่อ้างอิงราคาหุ้น นอกจากน้ี 

ลักษณะเด่นที่ส�ำคัญของ “ASP#1” คือ ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน หรือ Premium หากราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวสูงกว่าราคาใช้สิทธิ

ที่ได้ก�ำหนดไว้ล่วงหน้า แต่หากราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวต�่ำกว่าหรือเท่ากับราคาใช้สิทธิ ผู้ลงทุนอาจจะเกิด ก�ำไร/ขาดทุน จากการลงทุน

ในปี 2557 บริษัทได้รับอนุญาตจากส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.ในการออกและเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์ ภายใต้ชื่อ “โครงการ 

หุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2557 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) มูลค่าวงเงินคงค้างรวมทั้งสิ้นไม่เกิน  

1,000 ล้านบาท” โดยสามารถเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์เพิ่มอีก 3 ประเภท ดังนี้ 

1. 	 ASP#2 : หุ้นกู้อนุพันธ์ประเภท Reverse Equity Linked Note ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน 

2. 	 ASP#3 : หุ้นกู้อนุพันธ์ประเภท Equity Linked Note with Put Bull Spread ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน 

3. 	 ASP#4 : หุ้นกู้อนุพันธ์ประเภท Equity Linked Note with Call Bear Spread ที่มีการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเป็นเงิน 

ซึ่งเป็นการเพ่ิมทางเลือกให้กับนักลงทุนมากข้ึน เช่น นักลงทุนสามารถท�ำก�ำไรในตลาดขาลงได้ด้วย “ASP#2” และ ”ASP#4” เน่ืองจาก 

ผูล้งทุนจะมสีถานะคล้ายกับการท�ำ Call put options  หรอื นกัลงทุนสามารถเลอืกหุ้นกู้อนุพันธ์ทีม่กีารคุ้มครองเงนิต้นในกรณีท่ีคาดการณ์

ทิศทางตลาดผิดได้ด้วย “ASP#3” และ ”ASP#4”  

ในปี 2558 บริษัทมีแผนที่จะขออนุญาตจากส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพ่ือเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์ประเภทอ่ืนๆมากขึ้นเพ่ือ 

ตอบโจทย์ทุกรูปแบบจากนักลงทุน
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7.3	 กองทุนอีทีเอฟ
ในช่วงปี 2555-2556 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange 

Traded Fund : ETF) โดยบริษัทท�ำหน้าที่ในฐานะผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน  (Participating 

Dealer : PD) จ�ำนวน 5 กอง ได้แก่

1. 	 กองทุนเปิด KTAM SET Banking ETF Tracker หรือ EBANK 

2. 	 กองทุนเปิด KTAM SET Energy ETF Tracker หรือ ENY

3. 	 กองทุนเปิด KTAM SET Food & Beverage ETF Tracker หรือ EFOOD

4. 	 กองทุนเปิด KTAM SET Commerce ETF Tracker หรือ ECOMM

5. 	 กองทุนเปิด KTAM SET ICT ETF Tracker หรือ EICT

โดยท่ี EBANK EFOOD ECOMM และEICT เป็นกองทุนรวมอีทีเอฟกองแรกของประเทศอ้างอิง ดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร ดัชนีหมวด 

ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ดัชนีหมวดธุรกิจธุรกิจพาณิชย์ และ ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ตามล�ำดับ

ในปี 2557 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟอีก 1 กอง อ้างอิงดัชน ี 

SET50 Index  โดยรายละเอียดของกองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กองมีดังนี้ 

เลขที่ ชื่อกองทุนเปิด
ชื่อย่อ

กองทุนเปิด ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย

ขนาดของกองทุน
เริ่มแรก

(Initial AUM)

1 กองทุนเปิด KTAM SET 
Banking ETF Tracker

EBANK ดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร (SET 
Bank Sector Index)

1-9 พ.ย. 2555 616 ล้านบาท

2 กองทุนเปิด KTAM SET 
Energy ETF Tracker

ENY ดัชนีหมวดธุรกิจพลังงานและ
สาธารณูปโภค (SET Energy & 
Utilities Sector Index)

1-8 มี.ค 2556 725 ล้านบาท

3 กองทุนเปิด KTAM SET Food 
& Beverage ETF Tracker

EFOOD ดัชนีหมวดธุรกิจอาหารและ
เครื่องดื่ม (SET Food and 
Beverage Sector Index)

18-22 มี.ค. 2556 96 ล้านบาท

4 กองทุนเปิด KTAM SET 
Commerce ETF Tracker

ECOMM ดัชนีหมวดธุรกิจธุรกิจพาณิชย์ 
(SET Commerce Sector 
Index)

27-31 พ.ค. 2556 151 ล้านบาท

5 กองทุนเปิด KTAM SET ICT 
ETF Tracker

EICT ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร (SET 
ICT Sector Index)

5-6 ส.ค. 2556 101 ล้านบาท

6 กองทุนเปิด KTAM SET50 
ETF Tracker

ESET50 ดัชนี SET50 6-14 พ.ค 2557 178 ล้านบาท

หมายเหตุ : กองทุนอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีขนาดของกองทุนเริ่มแรก (Initial AUM) รวมทั้งหมด 1,867 ล้านบาท

กองทนุรวมอทีเีอฟท้ัง 6 กองมนีโยบายการบรหิารจดัการการลงทนุในเชงิรบั เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคยีงกบัดชันหีรอืราคาของสนิทรพัย์

ที่กองทุนใช้อ้างอิง ท�ำให้มีค่าใช้จ่ายตลอดจนค่าธรรมเนียมในการบริหารจัดการต�่ำกว่ากองทุนรวมทั่วไป โดยจุดเด่นของกองทุนรวม 

อีทีเอฟคือเป็นเครื่องมือให้ผู้ลงทุนทั้งประเภทบุคคลธรรมดาและสถาบันใช้ในการกระจายความเส่ียงและสร้างกลยุทธ์ Arbitrage เพ่ือ 
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สร้างผลตอบแทนอย่างครบวงจร รวมทั้งสามารถซื้อขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์โดยมีบริษัทท�ำหน้าที่เป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง

บรษิทัเชือ่มัน่ว่าจะสามารถด�ำเนนิการได้ตามเป้าหมายท่ีวางไว้ เนือ่งจากมัน่ใจในศกัยภาพของบคุลากรและระบบงานอนัมปีระสทิธิภาพ 

ประกอบกับผลตอบรับจากผู้ลงทุนต่อ ETF ที่เพิ่มขึ้นด้วยดีเสมอมา

8.  	ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ
บริษัทได้เปิดให้บริการด้านการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศแก่ลูกค้าทั้งประเภทบุคคลและนิติบุคคล ตั้งแต่เดือนตุลาคม 2553 เป็นต้นมา  

โดยได้คัดเลือกโบรกเกอร์ต่างประเทศท่ีมีชื่อเสียงซึ่งจดทะเบียนใน New York Stock Exchange (NYSE) เพ่ือเป็นตัวแทนนายหน้าในการ 

ซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารหนี้ในต่างประเทศ ปัจจุบันลูกค้าของบริษัทสามารถซื้อขายหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์  

23 ตลาด ใน 19 ประเทศ ทั่วโลก ครอบคลุมทั้งทวีปอเมริกาเหนือ ทวีปยุโรป และทวีปเอเชียแปซิฟิก

บรษิทัมกีารร่วมมอืกับบรษิทัหลกัทรพัย์และ Private Bank ต่างประเทศทีเ่ป็นพันธมติรทางธุรกิจ เพ่ือคดัสรรผลติภัณฑ์การเงนิ รวมถึงพันธบตัร

และตราสารหนี้ที่เหมาะสมและน่าสนใจ เพื่อตอบสนองความต้องการที่หลากหลายของลูกค้าทุกประเภทของบริษัท

ในปี 2555 บริษัทได้เปิดให้บริการ Internet Trading ในหลักทรัพย์ต่างประเทศ  เพื่อเป็นทางเลือกใหม่เพิ่มเติม และอ�ำนวยความสะดวกให้กับ

ลูกค้าในการสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศในตลาดส�ำคัญได้โดยตรง 

และในปี 2558 บริษัทมีโครงการเพ่ิมบริการซื้อขาย Derivatives ในตลาดต่างประเทศ เพ่ือเพ่ิมผลิตภัณฑ์ทางการเงินให้ลูกค้ามีทางเลือกใน

การลงทุนในตลาดต่างประเทศให้หลากหลายมากขึ้น และยังเป็นการเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันในธุรกิจลงทุนต่างประเทศให้มากยิ่งขึ้น ทั้งนี้

โครงการดังกล่าวมีก�ำหนดแล้วเสร็จพร้อมให้บริการแก่ลูกค้าในครึ่งปีแรกของปี 2558

9.	 ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
บริษัทได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลัง ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และเริ่มให้บริการเมื่อวันที่ 14 

กรกฎาคม 2549 เป็นต้นมา โดยในแต่ละปีท่ีผ่านมานักลงทุนได้ให้ความสนใจในบริการนี้เพ่ิมขึ้นเป็นล�ำดับ เน่ืองจากเป็นการเพ่ิมช่องทางใน

การลงทนุ เพ่ิมผลตอบแทนและสามารถใช้ในการบรหิารความเสีย่งได้ โดยด้านผูยื้มหลกัทรพัย์สามารถขายชอร์ตได้ทัง้ในบญัชเีครดติบาลานซ์

และแคชบาลานซ์ เพ่ือสร้างโอกาสในการท�ำก�ำไรในภาวะตลาดขาลง ในขณะที่ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สามารถสร้างผลตอบแทนเพ่ิมขึ้นจาก 

หลักทรัพย์ที่ตนถืออยู่

โดยลกูค้าสามารถยืมหลกัทรพัย์เพ่ือน�ำไปขายชอร์ตเมือ่คาดการณ์ว่าราคาหลกัทรพัย์จะปรบัตวัลง หรอืบรหิารความเสีย่งในช่วงทีต่ลาดผนัผวน 

รวมถงึการซือ้ขายเชงิกลยุทธ์ เช่น การท�ำ Arbitrage และ Pair Trade อกีด้านหนึง่ลกูค้าบคุคลธรรมดาทีม่หีลกัทรพัย์อยูก่ส็ามารถน�ำหลกัทรพัย์

มาให้ยมื และรบัผลตอบแทนคนืในรปูแบบของเงนิค่าธรรมเนยีม ในอนาคตอนัใกล้บรกิารยืมและให้ยืมหลกัทรพัย์นี ้จะช่วยกระจายฐานรายได้

ของบริษัทให้มีความแข็งแกร่งและสมดุล เพ่ือเสริมรายได้ให้กับบริษัท นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่อาจ 

ได้รับผลกระทบจากการเปิดเสรีค่าธรรมเนียมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพย์

ในปี 2557 บรษิทัได้ขยายฐานลกูค้าและการให้บรกิารธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลกัทรพัย์ ไปยังลกูค้าสถาบนัทัง้ในและต่างประเทศ เช่น บรษิทั

หลักทรัพย์ บริษัทจัดการกองทุนรวม และบริษัทประกัน เป็นต้น ซึ่งหลักทรัพย์ที่บริษัท ยืมและให้ยืม ประกอบด้วย หุ้นในดัชนี SET100 ซึ่งใน

ปัจจุบัน ก็ได้เพิ่มหน่วยลงทุน ETF และหุ้นในตะกร้า ETF เช่น หุ้นขนาดเล็กที่อยู่ใน ETF อ้างอิงกลุ่มพลังงาน (ENY) กลุ่มธนาคาร (EBANK)  

กลุ่มอาหาร (EFOOD) กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (EICT) และกลุ่มพาณิชย์ (ECOMM) ให้กับลูกค้าที่เป็น ผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) 

ส่วนลูกค้าบุคคล ยังคงยืมหุ้นที่อยู่ในดัชนี SET100 เท่านั้น ได้
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ธุรกิจของบริษัทย่อย

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ
บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน แอสเซท พลสั จ�ำกัด (บลจ. แอสเซท 

พลสั) ประกอบธุรกิจประเภทจดัการกองทนุ โดยได้รบัใบอนุญาตใน

การประกอบธุรกิจ ได้แก่

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการ 

กองทุนรวม

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรพัย์ประเภทการจดัการกองทนุ

ส่วนบุคคล

•	 ใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรพัย์ประเภทการเป็นนายหน้า

ซื้อขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ�ำหน่าย 

หลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน

•	 ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าประเภท 

การเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

ทั้งนี้ บลจ. แอสเซท พลัส ด�ำเนินธุรกิจหลักในการบริหารจัดการ

กองทนุ 2 ประเภท คอื การจดัการกองทนุรวม และกองทนุส่วนบคุคล

บลจ. แอสเซท พลัส มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวม ณ ธันวาคม 2557 

จ�ำนวนทั้งสิ้น 30,967 ล้านบาท เติบโตเพิ่มขึ้น 2,995 ล้านบาท หรือ

ร้อยละ 10.71 จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2556 จ�ำนวน 

27,972 ล้านบาท ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของบลจ. แอสเซท พลัส 

ณ ธันวาคม 2557 แยกตามธุรกิจการจัดการ ได้ดังนี้

•	 กองทุนรวม : มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จ�ำนวน 22,297 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น จ�ำนวน 5,421 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.12 จากมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2556 จ�ำนวน 16,876 ล้านบาท

•	 กองทุนส่วนบุคคล : มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จ�ำนวน 8,670  

ล้านบาท ลดลง จ�ำนวน 2,426 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.86 

จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวาคม 2556 จ�ำนวน 11,096 

ล้านบาท

ทั้งนี้ ในปี 2557 บลจ. แอสเซท พลัส มีก�ำไรสุทธิ 27.85 ล้านบาท 

ลดลง 12.56 ล้านบาท จากปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 31.08 ทั้งนี้ ในปี 

2557 รายได้รวมทัง้สิน้ 189.35 ล้านบาท ซึง่เป็นรายได้ค่าธรรมเนยีม

การจัดการการลงทุน 185.18 ล้านบาท รายได้จากการลงทุน 3.85 

ล้านบาท และรายได้อื่นๆ 0.32 ล้านบาท โดย บลจ.แอสเซท พลัส  

มีค่าใช้จ่ายรวมท้ังสิ้น 154.58 ล้านบาท แยกเป็นค่าใช้จ่ายธุรกิจ 

การจดัการการลงทนุ 21.56 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการด�ำเนนิงาน  

133.02 ล้านบาท

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและ
บริหารงานในรอบปี
ในปี 2557 บลจ. แอสเซท พลัส ได้จัดตั้งกองทุนรวมใหม่ทั้งหมด 13 

กองทุน ซึ่งประกอบด้วย กองทุนรวมตราสารหน้ีส�ำหรับนักลงทุนที่

มิใช่รายย่อย จ�ำนวน 7 กองทุน กองทุนรวม Target Fund ที่ลงทุน

ในประเทศ จ�ำนวน 1 กองทุน กองทุนรวม Target Fund ที่ลงทุนใน

ต่างประเทศ จ�ำนวน 2 กองทุน กองทุนรวมที่เปิดให้ซื้อขายทุกวัน

ท�ำการที่ลงทุนในประเทศจ�ำนวน 1 กองทุน และกองทุนรวมที่เปิด

ให้ซือ้ขายทุกวันท�ำการทีล่งทุนในต่างประเทศจ�ำนวน 2 กองทุน ทัง้นี ้

สัดส่วนมูลค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหารท่ีมาจากช่องทางการขาย

ผ่าน Selling Agent มกีารเปลีย่นแปลงเพ่ิมขึน้อย่างมนียัส�ำคญัเมือ่

เทยีบกับปี 2556 กล่าวคอื จากเดมิร้อยละ 31.80 เป็นร้อยละ 63.07

นอกจากนี้ กองทุนรวมตราสารหนี้ส�ำหรับนักลงทุนที่มิใช่รายย่อย

ที่ไม่มีก�ำหนดอายุโครงการ ซึ่งมีจ�ำนวนเพ่ิมข้ึนในปีท่ีผ่านมาอีก 7 

กองทุน รวมทั้งหมดเป็น 9 กองทุน ณ สิ้นปี 2557 เป็นปัจจัยส�ำคัญ

ที่ส่งผลให้บริษัทมีสินทรัพย์ภายใต้การบริหารเติบโตขึ้นในปี 2557 

ซึ่งอาจกล่าวได้ว่าเป็นผลิตภัณฑ์หลักของบริษัทในปัจจุบัน

ภาพรวมสภาวะการลงทุนในปี 2557 ที่ผ่านมา เป็นปีของการ 

ลงทุนในต่างประเทศ ท้ังตราสารทุนต่างประเทศและตราสารหน้ี 

ต่างประเทศเป็นสินทรัพย์ที่ได้รับความนิยมจากผู ้ลงทุนและ

อุตสาหกรรมจัดการกองทุนมากกว่าสินทรัพย์การลงทุนในประเทศ 

โดยบรษิทัสามารถระดมทุนจากผูล้งทุนผ่านกองทุนรวมทีเ่น้นลงทนุ

ในต่างประเทศได้ในปริมาณที่มากกว่าเมื่อเทียบกับกองทุนท่ีเน้น

ลงทุนในประเทศ

ในด้านการขยายสายผลิตภัณฑ์กองทุนรวม (Product Line) ให้

ครอบคลมุประเภทสนิทรพัย์มากย่ิงขึน้ บรษิทัได้เพ่ิมประเภทกองทนุ

รวมท่ีเน้นลงทุนตราสารทุนประเทศจีนแบบเชิงรุก และกองทุนรวม

ท่ีเน้นลงทุนตราสารทุนประเทศญ่ีปุ่นแบบเชิงรับ เป็นผลส�ำเร็จใน

ปีที่ผ่านมา

1. 	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ�ำกัด
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แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน
ในปี 2558 บริษัทยังเน้นการตอบสนองวัตถุประสงค์การลงทุนของผู้ลงทุน 

และพัฒนากลยุทธ์การบรหิารจดัการลงทนุเพ่ือสร้างโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ี 

ย่ิงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ภายใต้แนวคิด “One-stop wealth management 

solution” ในด้านธุรกิจกองทุนรวม บริษัทมีแผนการเสนอขายกองทุนใหม่

อีกประมาณ 12 กองทุน ซึ่งจะกระจายการลงทุนไปในหลากหลายสินทรัพย์ 

ครอบคลมุทกุระดบัความเสีย่ง และมีสไตล์การบรหิารทัง้แบบเชงิรกุ (Active) 

และเชิงรับ (Passive) โดยจะมุ่งเน้นกลุ่มกองทุนหุ้นต่างประเทศซึ่งบริษัท 

มีความเชี่ยวชาญ รวมท้ังน�ำเสนอกองทุนตราสารหนี้ส�ำหรับนักลงทุนท่ีมิใช ่

รายย่อยอย่างต่อเนื่อง ในด้านช่องทางการขายบริษัทมีแผนพัฒนาช่องทาง 

การขายผ่าน Selling Agent เพิ่มเติมเพื่อเพิ่มความสะดวกสบายแก่ผู้ลงทุน

บริษัทที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด ประกอบธุรกิจให้บริการการเป็นที่ปรึกษา

ทางการเงินด้านต่างๆ ได้แก่ การซื้อขายกิจการ รวมกิจการ ควบกิจการ การ

ประเมินมูลค่ากิจการ การปรับปรุงโครงสร้างหนี้ จัดหาหรือวิเคราะห์โครงการ

เพื่อการลงทุน เป็นต้น

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
โปรดดูรายละเอียดในหัวข้อ ธุรกิจวาณิชธนกิจ หน้า 25

2. บริษัทที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ�ำกัด
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