
การวิเคราะห์และค�าอธิบายของฝ่ายจัดการ
(งบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และค�าว่า “บริษัท” หมายถึง “บริษัทและบริษัทย่อย”)

ภ�พรวมของก�รดำ�เนินธุรกิจและก�รเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำ�คัญ
เมือ่เดอืนพฤษภาคม 2558 บรษิทั เอเซยี พลสั กรุป๊ โฮลดิง้ส์ จ�ากดั (มหาชน) 

(“บริษัทฯ”) ได้มกีารปรบัโครงสร้างกจิการ โดยจดัต้ังบรษิทัย่อยข้ึนอกีหนึง่บรษิทั 
ภายใต้ชื่อ “บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ากัด” เพื่อประกอบธุรกิจหลักทรัพย์
และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า โดยรบัโอนธรุกจิทกุประเภท ยกเว้นธุรกจิการลงทนุ 
และธุรกจิกองทนุกจิการร่วมลงทนุ รวมถงึบคุลากรท่ีเกีย่วข้องกบัธรุกจิดงักล่าว
จากบริษัทฯ  ซ่ึงภายหลงัจากการโอนธรุกจิดงักล่าวให้แก่บรษิทัย่อยแล้ว บรษิทัฯ 
ได้เปลี่ยนสถานะจากบริษัทหลักทรัพย์ เป็น บริษัทโฮลดิ้ง ที่ประกอบธุรกิจด้าน
การลงทุนเป็นหลัก และเปล่ียนชื่อบริษัท จาก บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน) เป็น บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด 
(มหาชน) โดยเหตผุลหลกัของการปรบัโครงสร้างกจิการในครัง้นีม้ ี2 ประการ มี
ดังนี้
1.    เพือ่เป็นการจ�ากดัขอบเขตความเสีย่งทางการเงินของธุรกิจการลงทุนด้วย

เงินทุนของบริษัทฯ ไม่ให้ส่งผลกระทบต่อธุรกิจการเป็นตัวแทนนายหน้า
ซื้อขายหลักทรัพย์ ซึ่งมีความเสี่ยงทางการเงินที่ต�่ากว่า

2.    เพือ่เพิม่ความคล่องตัวในการขยายธุรกิจ และสร้างความยืดหยุน่ในการ
ด�าเนินธุรกิจใหม่ อันจะเป็นผลดีต่อความสามารถในการแข่งขัน และเพิ่ม
ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในระยะยาว

แม้ว่า บรษิทัย่อยทีร่บัโอน และด�าเนนิธรุกจิหลกัทรพัย์
และสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้น จะเป็นบริษัทย่อยของ 
บรษิทัฯ กต็าม แต่บรษิทัย่อยนัน้ มทีนุจดทะเบยีนทีเ่พยีงพอ
ต่อการด�าเนินงาน มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง และ
สามารถให้บริการได้อย่างต่อเนื่อง มีประสิทธิภาพ โดยมี
คุณภาพและมาตรฐานในการให้บริการสูงสุดเช่นเดิม

สำหรบัผลการด�าเนนิงานของตลาดหลกัทรพัย์ของไทย 
ในปี 2558 ที่ผ่านมาพบว่า มีมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ 
อยูท่ี ่44,302.34 ล้านบาทต่อวนั และภาวะตลาดหลกัทรพัย์
ของไทย ณ วันที ่30 ธนัวาคม ซึง่เป็นวนัท�าการสดุท้ายของ
ปี 2558 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปิดที่ระดับ 1,288.02 จุด 
ลดลง 210 จดุ หรอื เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 14
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ถ้าแบ่งตามสดัส่วนการลงทุน แยกตามประเภทนักลงทุนของตลาด ปี 2558 
บริษัทให้บริการการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์แก่นกัลงทุนทัว่ไปในประเทศ
ร้อยละ 86.43 นักลงทุนสถาบันในประเทศร้อยละ 5.16 นักลงทุนต่างประเทศ
ร้อยละ 8.41 

ผลก�รดำ�เนินง�นและคว�มส�ม�รถในก�รทำ�กำ�ไร (Results of 
Operations)

ปี 2558 เป็นอีกปีหนึ่งที่การเติบโตในด้านรายได้ และผลก�าไรสุทธิลดลง 
เน่ืองจากภาวะตลาดหลักทรัพย์ของไทยไม่ดีเท่าที่ควร อย่างไรก็ตาม ผลการ
ด�าเนนิงานของบรษิทัตลอดทัง้ปี 2558 มรีายได้รวมอยูท่ี่ 2,174  ล้านบาท ก�าไร
สุทธิอยู่ที่ 558 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2557 ซึ่งมีรายได้รวมอยู่ที่ 2,672 
ล้านบาท ก�าไรสุทธิ  828 ล้านบาท จะเห็นได้ว่ารายได้รวม และก�าไรสุทธิลดลง
จากปี 2557 ร้อยละ 19 และร้อยละ 33 ตามล�าดบั ส�าหรบัก�าไรต่อหุน้ของบรษิทั
อยู่ที่หุ้นละ 0.26 บาท ในปี 2558  ปรับตัวลดลงจากปี 2557 ที่อยู่ที่หุ้นละ 
0.39 บาท

                                                                                                           
ภาพรวมของผลการด�าเนินงานของบริษัทมีก�าไรสุทธิ 558 ล้านบาท โดยมี

รายได้รวมอยูท่ี ่2,174 ล้านบาท ซึง่ส่วนใหญ่เกดิจากรายได้ค่านายหน้า จ�านวน 
1,230 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57 ของรายได้รวม และรายได้จาก
ค่าธรรมเนยีม จ�านวน 502 ล้านบาท หรอืคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 23 ของรายได้รวม 
นอกจากนี้ บริษัทยังมีรายได้ประเภทอ่ืน ได้แก่ ก�าไรจากเงินลงทุนจ�านวน 
112 ล้านบาท  ก�าไรจากตราสารอนุพนัธ์ จ�านวน 10 ล้านบาท ดอกเบี้ยและ
เงินปันผล จ�านวน 151 ล้านบาท ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ จ�านวน 

156 ล้านบาท และรายได้อืน่ จ�านวน 14 ล้านบาท ตามล�าดบั 
อย่างไรก็ตาม บรษัิทยงัคงด�าเนนิกลยุทธ์ทีใ่ห้ความส�าคญั
กับการกระจายฐานรายได้ โดยเน้นการสร้างรายได้จาก
ธรุกจิทีห่ลากหลายมากขึ้น เพื่อชดเชยรายได้ค่านายหน้า
ซือ้ขายหลกัทรพัย์และตราสารอนพุนัธ์ ทีค่าดว่ามแีนวโน้ม
ที่ต้องเผชิญกับการแข่งขันที่จะรุนแรงเพิ่มมากขึ้นใน
อนาคต  ตลอดจนบริษทัได้มกีารเตรยีมความพร้อมในการ
รับมือกับการแข่งขันให้ได้อย่างมีประสิทธิภาพด้วย
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ก�าไรจากเงินลงทุนรายได้ค่าธรรมเนียมรายได้ค่านายหน้า

การกระจายฐานรายได้

ร�ยได้ค่�น�ยหน้�
 รายได้ค่านายหน้า ปี 2558 ของบรษิทัปรบัลดลงร้อยละ 

17 โดยมีมูลค่าอยู่ที่ 1,230 ล้านบาท สาเหตุหลักเนื่องมา
จากการปรับตัวลดลงของรายได้ค่านายหน้าจากการ
ซือ้ขายหลกัทรพัย์ ร้อยละ 17 การปรบัตวัลดลงของรายได้
ค่านายหน้าจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ์ ร้อยละ 15 
และการปรับตัวลดลงของรายได้ค่านายหน้าอื่น ร้อยละ 
14 ซ่ึงเป็นไปตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ของ
ตลาดหลักทรัพย์ที่ลดลง รวมทั้งการแข่งขันท่ีรุนแรง
ในส่วนของอัตราค่าคอมมิชชั่นในตลาดด้วย

นอกจากนี ้บรษิทัยงัเสนอการให้บรกิารทีห่ลากหลาย 
เพ่ือตอบสนองความต้องการของลกูค้าในปัจจุบนัให้มากขึน้ 
รวมท้ังการขยายฐานลกูค้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ
ให้เพิ่มมากขึ้นด้วย ตลอดจนการกระจายฐานรายได้มิให้
กระจุกตัวอยู ่ที่รายได้ใดรายได้หนึ่ง ส�าหรับอัตราค่า
ธรรมเนียมนายหน้าสุทธิของบริษัทในรอบ 3 ปีที่ผ่านมา 
อยู่ในระดับที่สูงกว่าค่าเฉล่ีย ซ่ึงในปี 2558 อยู่ที่ร้อยละ 
0.1826 

ส่วนของบริษัทนั้น มีมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์อยู่ที่ 2,618.64 ล้านบาท
ต่อวัน ซึ่งมีส่วนแบ่งการตลาดในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ล�าดับที่ 12 
คิดเป็นส่วนแบ่งทางการตลาดร้อยละ 3.25

ส่วนแบ่งก�รตล�ดธุรกิจน�ยหน้�ค้�หลักทรัพย์

อันดับ บริษัทหลักทรัพย์ %

1 MBKET 8.65%

2 PHATRA 5.96%

3 FSS 5.72%

4 CIMBS 5.00%

5 SCBS 4.69%

6 BLS 4.40%

7 TNS 4.07%

8 PST 4.01%

9 CS 3.88%

10 KTZ 3.63%

11 KS 3.47%

12 ASP 3.25%
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ร�ยได้ค่�ธรรมเนียม
 การเตบิโตของรายได้ค่าธรรมเนยีม ตัง้แต่ปี 2556 เป็นต้นมา ยงัคงลดลงอย่างต่อเน่ือง ซึง่รายได้ค่าธรรมเนยีม ในปี 2558  อยูท่ี ่502 ล้านบาท 

ลดลงจากปี 2557  ร้อยละ 11 หรือ 62 ล้านบาท โดยมีโครงสร้างรายได้หลักมาจาก รายได้จากการจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ ร้อยละ 35.9  
รายได้จากธุรกจิทีป่รึกษาทางการเงิน ร้อยละ 19.2 รายได้จากธรุกจิจดัการกองทนุรวม ร้อยละ 17 รายได้จดัการกองทนุส่วนบคุคล ร้อยละ 12.6 
และค่าธรรมเนียมอ่ืน ร้อยละ 15.3 ตามล�าดบั  แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัยงัคงมนีโยบายท่ีจะเพิม่สดัส่วนของรายได้จากธรุกจิอืน่ ๆ ของบรษิทัไม่ว่า
จะเป็นธรุกจิการลงทนุต่างประเทศ ธรุกจิการบรหิารสนิทรพัย์ ธรุกจิวาณชิธนกจิ และธุรกจิตราสารอนพุนัธ์ ซึง่เชือ่ว่าฐานรายได้จากธรุกจิต่างๆ 
จะสามารถสร้างการเติบโตให้กับรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการอย่างต่อเนื่องในอนาคต
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กำ�ไรจ�กเงินลงทุน
ในปี 2558 ก�าไรจากเงินทุนของบริษัทอยู่ที่ 112 ล้านบาท ซึ่งปรับตัวลดลง

จากปี 2557 จ�านวน 145 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 56 ตามภาวะปริมาณการ
ซื้อขายหลักทรัพย์ของตลาดที่ลดลงในปี 2558

กำ�ไรจ�กตร�ส�รอนุพันธ์
ในปี 2558 ธุรกรรมการออกใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (DW) ของบริษัท

ลดลงจากปีก่อน เนือ่งจากการปรบัโครงสร้างบรษิทัช่วงกลางปี จึงท�าให้ปริมาณ
ธุรกรรมลดลง อีกทั้งช่วงไตรมาสที่ 4 ราคาหลักทรัพย์มีความผันผวนอย่างมาก 
โดยเฉพาะกลุม่พลงังานและกลุม่สือ่สาร จากราคาน�า้มนัทีแ่กว่งตวัแรงและการ
ประมูลใบอนุญาตของ กสทช. ท�าให้บริษัทในฐานะผู้ออก DW มีค่าใช้จ่ายใน
การป้องกันความเสี่ยง (Hedge) สูงมากขึ้นด้วย ในปี 2558 บริษัทมีก�าไรจาก
ตราสารอนุพันธ์ 10 ล้านบาท ปรับตัวลดลงประมาณ 35 ล้านบาทจากปี 2557 

ร�ยได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล
ผลตอบแทนจากดอกเบ้ียและเงนิปันผลของบรษัิทปรบัตวัลดลงจากจ�านวน 

184 ล้านบาทในปี 2557 มาอยู่ที่ 151 ล้านบาทในปี 2558 ซึ่งลดลงจ�านวน 33 
ล้านบาท เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบี้ยทั้งในประเทศและต่างประเทศ มีการ
เปลี่ยนแปลงปรับตัวลดลง

 
ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์

บรษิทัมรีายได้ดอกเบีย้เงนิให้กูย้มืเพือ่ซือ้หลกัทรพัย์เพิม่ขึน้จาก 135 ล้าน
บาท ในปี 2557 มาอยู่ที่ 156 ล้านบาทในปี 2558 หรือคิดเป็นร้อยละ 16 ตาม
การเพิ่มขึ้นของเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในปี 2558

ค่�ใช้จ่�ยในก�รดำ�เนินง�น
ในป ี2558 บรษิทัยงัคงด�าเนนิกลยทุธข์ยายงานในเชงิรกุอยา่งตอ่เนือ่ง โดย

เฉพาะอยา่งยิง่ในสว่นของธรุกจิทีส่รา้งรายได ้จึงวางแผนใหม้กีารกระจายฐาน
รายไดข้องบรษิทัใหม้คีวามสมดลุมากขึน้ ซึง่เชือ่วา่การกระจายฐานรายไดน้ี้ จะ
ช่วยสร้างการเติบโตให้กับรายได้และก�าไรของบริษัทได้อย่างยั่งยืน ตลอดจน
ช่วยเพิ่มฐานลูกค้าใหม่ให้มากขึ้นด้วย ส�าหรับภาพรวมปี 2558 บริษัท มีค่าใช้
จ่ายรวม 1,391 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 จ�านวน 156 ล้านบาท หรือ ลดลง
ร้อยละ 10

ส�าหรบัโครงสรา้งคา่ใชจ้า่ยป ี2558 ไมไ่ดเ้ปลีย่นแปลงไปจากป ี2557 อยา่ง
มนียัส�าคญั กลา่วคอื รอ้ยละ 66 ของคา่ใชจ้า่ยรวมยงัคงเปน็คา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบั
พนักงาน ซึ่งในปี 2558 มีจ�านวน 924 ล้านบาท ลดลง 148 ล้านบาท จากปี 
2557 หรือลดลงร้อยละ 14 สาเหตุมาจากค่าตอบแทนที่จ่ายให้กับเจ้าหน้าที่
การตลาดมีจ�านวนลดลง เนื่องจากปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย์ของ
ตลาดหลกัทรพัยใ์นป ี2558 มกีารปรบัตวัลดลง ซึง่เปน็รายการทีม่คีวามผนัแปร
ไปตามสภาพตลาดโดยรวม 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคารสถานที่ และอุปกรณ์ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน

15%

66%

9%
10%

โครงสร้าง
ค่าใช้จ่าย

งวดปี 2558

ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์

คว�มส�ม�รถในก�รบริห�รทรัพย์สิน

สินทรัพย์
โครงสร้างสินทรัพย์บริษัทในปี 2558 ยังคงสัดส่วน

หลักอยู่ที่ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ ร้อยละ 53  ตามมาด้วย 
เงนิลงทนุ ร้อยละ 29 ส่วนสนิทรพัย์ประเภทอืน่ ๆ  มสีดัส่วน
อยูร่ะหว่างร้อยละ 3 ถงึ 7  ส�าหรบัสนิทรพัย์รวมของบรษิทั 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 31 ธันวาคม 2557  ใน
งบแสดงฐานะการเงิน (งบการเงินรวม) ของบริษัท แสดง
มูลค่าสินทรัพย์รวมสิ้นปีอยู่ที่ระดับ 7,767 ล้านบาท และ 
7,660  ล้านบาท ตามล�าดับ เพิ่มขึ้น 107  ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 1.3  เมือ่พจิารณารายละเอยีดของการปรบัเพิม่ขึน้
ของสนิทรพัย์ เป็นการเพิม่ขึน้ของสนิทรัพย์รายการหลกั โดย
แบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน ได้แก่ ลูกหนี้ส�านักหกับญัชี 
เพิ่มขึ้น 404 ล้านบาท เงินลงทุนช่ัวคราว เพิ่มขึ้น 93 
ล้านบาท และสนิทรัพย์หมนุเวียนอืน่ เพิม่ขึน้ 26 ล้านบาท 
ส่วนรายการสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ได้แก่ เงินลงทุน
ระยาวอืน่ เพิม่ขึน้ 97 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บรษิทัยงัเลง็เหน็
การเพิ่มของสินทรัพย์สภาพคล่องท่ีมีความเส่ียงต�่า เพื่อ
สร้างโอกาสการลงทุนที่เหมาะสมและมีประสิทธิภาพใน
อนาคต

โครงสร้าง
สินทรัพย์ 
ปี 2558 หลักทรัพย์ซื้อโดย

มีสัญญาขายคืน

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ฯ

เงินลงทุน

เงินสดเเละรายการ
เทียบเท่าเงินสด

ที่ดินอาคารและอุปกรณ์

สินทรัพย์อื่นๆ

 29%

 53%

7%

 3%

 5%

 3%

 ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 
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ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ฯ

เงินลงทุน

ที่ดินอาคารและอุปกรณ์

สินทรัพย์อื่นๆ

 ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์

ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญ�ซื้อข�ยล่วงหน้�
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัทมีรายการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ และ

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปี 2557 ที่ 3,633 ล้านบาท 
มาอยู่ที่ 3,656 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2558 หรือเพิ่มขึ้น 22 ล้านบาท

ทัง้นี ้โครงสร้างของรายการดงักล่าวประกอบด้วย ลกูหนีซ้ือ้หลกัทรพัย์ด้วย
เงนิสด ร้อยละ 37 และเงนิให้กูย้มืเพือ่ซือ้หลกัทรพัย์ ร้อยละ 58 ลกูหน้ีทรพัย์สนิ
วางประกัน ร้อยละ 4 และลูกหนี้อื่นๆ ร้อยละ 1 ประเด็นที่น่าสนใจได้แก่ มีการ
ปรับลดลงของรายการลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ด้วยเงินสด  เม่ือ
เปรียบเทียบจากช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมาถึง 68 ล้านบาท และในขณะ
เดียวกัน มีการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้สินทรัพย์วางประกัน จ�านวน 64 ล้านบาท 
รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ธุรกรรมยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ จ�านวนเงิน 29 
ล้านบาท การเพิ่มข้ึนรายการดังกล่าวสะท้อนถึงลูกค้าเข้ามาท�าการยืมหุ้นใน
การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดเพิ่มขึ้น

ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์

ลูกหนี้ทรัพย์สินวางประกัน ลูกหนี้ธุรกรรมยืมและให้ยืมหลักทรัพย์

ลูกหนี้อื่นๆ

57%

4%

1%1%

37%

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
และสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า ปี 2558

บรษิทัตัง้ค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสญูโดยการประเมนิฐานะลกูหนีแ้ต่ละราย และพจิารณาความเสีย่งในการเรยีกช�าระและมลูค่าของหลกัทรพัย์
ทีใ่ช้ค�า้ประกนั โดยปฏบิตัติามพืน้ฐานการจดัช�าระหนี ้และการตัง้ส�ารองตามหลกัเกณฑ์ทีก่�าหนดโดยส�านกังานคณะกรรมการก�ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลักทรัพย์ ตามหนังสือที่ กธ. 5/2544 ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2544 และปัจจัยอื่นประกอบ

ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทได้มีการตั้งส�ารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 41 ล้านบาท โดยส�ารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มมูลค่าแล้ว

เงินลงทุนชั่วคร�วและเงินลงทุนระยะย�ว
 โครงสร้างเงินทุนในปี 2558 บริษัทมีสัดส่วนเงินลงทุนชั่วคราวร้อยละ  81  และเงินทุนระยะยาวร้อยละ 19  โดยเงินลงทุนชั่วคราว ปี 2558 

แบ่งเป็นสัดส่วนเงินลงทุนหลักทรัพย์เพื่อค้าร้อยละ 62 หลักทรัพย์เผื่อขายร้อยละ 29 และตราสารหนี้ที่จะถือครบก�าหนดร้อยละ 9 ตามล�าดับ 
ส�าหรับโครงสร้างเงินลงทุนระยะยาว ปี 2558 แบ่งเป็นสัดส่วนเงินลงทุนทั่วไปร้อยละ 94 และเงินลงทุนหลักทรัพย์เผื่อขายร้อยละ 6 

หลักทรัพย์เผื่อขาย

เงินลงทุนทั่วไป

โครงสร้างเงินลงทุน
ระยะยาว ปี 2558 

(งบการรวม)

หลักทรัพย์เผื่อขาย

หลักทรัพย์เพื่อค้า

ตราสารหนี้ที่จะถือจนครบก�าหนด

62%

9%

29%

94%

6%

โครงสร้างเงินทุน
ชั่วคราว ปี 2558 

(งบการรวม)
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อย่างไรก็ตาม หากประเมินในแง่มุมของการก�าหนดกลยุทธ์การลงทุน พบว่าในปี 2558 มีการเปลี่ยนแปลงที่น่าสนใจคือ การขยายตัวของ
บัญชีเงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้นจ�านวน 93 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 5 รวมทั้งเงินลงทุนระยะยาวอื่นเพิ่มขึ้นจ�านวน 97 ล้านบาท หรือ ร้อยละ  29 
ซึง่การปรบัเพิม่ข้ึนของเงนิลงทุนทัง้ชัว่คราวและระยะยาว มาจากการปรับเพิม่สดัสว่นโครงสรา้งการลงทนุในตราสารหนีม้ากขึน้ จากรอ้ยละ 25 
เป็นร้อยละ 31 ในปี 2558 และ การปรับตัวเพิ่มขึ้นของสัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนในประเทศจาก ร้อยละ 44 เป็นร้อยละ 50 แต่ในขณะที่
สัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนในต่างประเทศมีการปรับสัดส่วนลดลงจากเดิม คือ ร้อยละ 26 ลดลงเหลือร้อยละ 19 เนื่องจากภาวะตลาด
ต่างประเทศที่มีความผันผวนมากขึ้น

ตราสารหนี้

ตราสารทุนต่างประเทศ

ตราสารทุนในประเทศ

เงินฝากในสถานบันการเงิน

44%

25%
26%

5%

โครงสร้าง
พอร์ตการลงทุน 
ณ สิ้นปี 2557

ตราสารหนี้

ตราสารทุนต่างประเทศ

ตราสารทุนในประเทศ

31%
50%

19%

โครงสร้าง
พอร์ตการลงทุน 
ณ สิ้นปี 2558

ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์

ท้ังน้ี บริษัทได้มีการปรับมูลค่าเงินลงทุนให้เป็นมูลค่ายุติธรรม โดยมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดค�านวณจาก
ราคาเสนอซ้ือหลังสุด ณ ส้ินวันท�าการสุดท้ายของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในส่วนของรอบระยะเวลารายงานมูลค่ายุติธรรมของตราสารหน้ี
ค�านวณโดยใช้อัตราผลตอบแทนท่ีประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย และมูลค่ายุติธรรมของหน่วยลงทุนค�านวณจากมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ
ของหน่วยลงทุน

ที่ดิน อ�ค�รและอุปกรณ์
ท่ีดินแสดงมูลค่าตามราคาทุน อาคารและอุปกรณ์แสดงมูลค่าตามราคาทุนหักค่าเส่ือมราคาสะสม และค่าเผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ 

(ถ้ามี) ส�าหรับการคิดค่าเสื่อมราคาของอาคารและอุปกรณ์ ค�านวณจากราคาทุนของสินทรัพย์ โดยวิธีเส้นตรงตามอายุการให้ประโยชน์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ จ�านวน 229 ล้านบาท ประกอบด้วย ที่ดิน 52 ล้านบาท อาคาร 70 
ล้านบาท  เครื่องตกแต่งส�านักงาน 37 ล้านบาท  อุปกรณ์ส�านักงาน 57 ล้านบาท และยานพาหนะ 13 ล้านบาท ตามล�าดับ

โครงสร้างที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ 

ปี 2558

อาคาร

ยานพาหนะ

เครื่องตกแต่งส�านักงาน

อุปกรณ์ส�านักงาน

ที่ดิน

30%

23%
25%

16%

6%
อาคาร

ยานพาหนะ

เครื่องตกแต่งส�านักงาน

อุปกรณ์ส�านักงาน

ที่ดิน

โครงสร้างที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ 

ปี 2557

31%

21%

25%

15%

8%

ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์
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ฐ�นทุนพร้อมรองรับก�รเติบโตของธุรกิจ
โครงสร้างทุนมีการเปลี่ยนแปลงโดยสัดส่วนหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจาก ร้อยละ 40 ในปี 2557 มาอยู่ท่ี ร้อยละ 43 ในปี 2558 ซึ่งยังคงเป็น

โครงสร้างเงินทุนท่ีเหมาะสม ส�าหรับอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทอยู่ที่ 0.75 เท่า แสดงให้เห็นว่า โครงสร้างเงินทุนของ
บริษัทมีความเสีย่งน้อย เนือ่งจากบรษิทัใช้เงนิทนุของกจิการในการด�าเนนิธรุกจิ ไม่ได้มาจากการกูยื้มเงนิเป็นหลกั ส�าหรบัส่วนของผูถ้อืหุน้สทุธิ
ปรับตัวลดลงเลก็น้อยจากร้อยละ 60 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 57 ในปี 2558 โดย ณ สิ้นปี 2558 รายการส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิอยู่ที่ระดบั 4,434 
ล้านบาท ซึง่ถอืเป็นฐานทนุขนาดใหญ่ เพือ่รองรบัการขยายตัวทางธรุกจิตามแผนงานในอนาคต ส�าหรบัการเปลีย่นแปลงในรายละเอยีดของรายการ
หนีส้นิ และส่วนของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้

ส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ

หนี้สินรวม

60%

40%

ส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ

หนี้สินรวม

57%

43%
โครงสร้างทุน

ปี 2558

ที่มา : งบการเงิน บมจ. เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์

หนี้สิน
ยอดหน้ีสินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2558 อยู่ท่ี 3,333 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 

264 ล้านบาท หรือร้อยละ 8  จากช่วงเดียวกันของปีก่อน  ซึ่งการเปลี่ยนแปลง
ในรายการหลักประกอบด้วย เจ้าหน้ีธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
เพิ่มขึ้น 621 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 100 
ลา้นบาท แตใ่นขณะเดยีวกนัรายการทีป่รบัตวัลดลงไดแ้ก ่เจา้หนีส้�านกัหกับญัชี
จ�านวน 199 ล้านบาท และหลักทรัพย์ขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน จ�านวน 119 ล้านบาท 
ซ่ึงเป็นตราสารหน้ีภาคเอกชนเพียงอย่างเดียว ส�าหรับส�ารองผลประโยชน์ระยะยาว
ของพนักงานเพิ่มขึ้น 29 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภัยสะสมของบริษัทที่รับรู้ในก�าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น และ
รับรู้เป็นส่วนหนึ่งของก�าไรสะสม

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ ส้ินปี 2558 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีจ�านวน 4,434 ล้านบาท ลดลง

จากปีก่อนจ�านวน 157 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 ซึ่งมาจากการลดลงของก�าไร
สะสม ที่ยังไม่จัดสรรจ�านวน 133 ล้านบาท และ การลดลงของก�าไรที่ยังไม่ได้
เกิดขึ้นจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย 24 ล้านบาท

 
ปัจจัยและอิทธิพลที่มีต่อฐ�นะก�รเงินในอน�คต

ตลาดหุน้ไทยในปี 2558 ถอืได้ว่าเป็นช่วงของการปรบัฐานท่ีค่อนข้างรนุแรง
กว่าที่คาดไว้มาก ซ่ึงนอกจากจะเป็นไปตามทิศทางของเศรษฐกิจโลก และ
เศรษฐกิจไทย   รวมทั้ง ราคาน�้ามันที่ลดลงอย่างรุนแรง เป็นต้น ในปี 2559 
ตลาดหุน้ไทยคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นกว่าในปี 2558 สาเหตุก็เพราะ

1)   การขยายต ัวทางเศรษฐก ิจไทย  จากหลายๆ  
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ทางรัฐบาลก�าลังท�า
อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการเปิดเออีซี

2)   ประเทศขนาดใหญ่ๆ  อย่าง ประเทศจีน ญี่ปุ่น และ
ประเทศในกลุ่มยูโรโซน ได้มีนโยบายผ่อนคลาย
มาตรการทางการเงนิและการคลงัมากขึน้อกี ถอืไดว้า่
เป็นตัวช่วยเสริมให้เม็ดเงินไหลกลับเข้าสู่ตลาดทุน 

3)   การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed)  จะเป็นไปอย่างช้าๆ  เพราะ Fed ไม่มี
ความต้องการให้ค่าเงินดอลล่าร์ แข็งค่าเกินไป และ
ตลาดหุ้นท่ัวโลกก็น่าจะสะท้อนผลกระทบท้ังต่อ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เอง และในด้านบรรยากาศการ
ลงทุน (sentiment) ไปมากพอสมควรแล้ว 

ส�าหรบัภารกจิทีส่�าคญัของบรษิทัฯ ในระยะตอ่ไป คอื  
การวางแผนกลยุทธ์องค์กร ระยะ 5 ปี (2020 Strategy) 
เพือ่ก�าหนดจดุมุง่หมายและทศิทางขององค์กรส�าหรบัชว่ง
ระยะเวลา 5 ปีข้างหน้า เพ่ือสามารถวางแผนการด�าเนินงาน 
และใช้ทรัพยากรที่มีอยู่ให้ไปในทิศทางเดียวกัน  ให้บรรลุ
เป้าหมายท่ีมีร่วมกันได้   โดยต้ังแต่ต้นปี บริษัทฯ ได้ร่วมมือ
กับบริษัทที่ปรึกษาเพื่อท�าการศึกษาสภาพแวดล้อมใน
การด�าเนินธุรกิจทุกๆ ด้าน ผ่านการสัมภาษณ์ลูกค้าและ
นักลงทุนในเชิงลึก และการประชุมเชิงปฏิบัติการร่วมกัน
ของผู้บริหารและตัวแทนจากสายงานต่างๆ จนกระท่ัง 

โครงสร้างทุน
ปี 2557
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บริษัทฯ สามารถก�าหนดแผนกลยทุธข์ององคก์รทีเ่ราเชือ่มัน่ว่าจะช่วยเพิม่ความ
สามารถในการแข่งขันของบริษัทฯ  ภายใต้สภาวะการแข่งขันท่ีเปล่ียนแปลง
อย่างรวดเร็ว 

ในปีนี ้บริษัทฯ ก�าลงัขยายงานในธรุกจิหลายดา้น ท่ีมศีกัยภาพในการเตบิโต 
ทัง้ในระยะกลาง และระยะยาว รวมถงึ การพัฒนาและน�าเสนอผลติภณัฑ์และ
บริการที่สามารถตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้าในแต่ละกลุ่มได้อย่าง
แท้จริง  ตลอดจนการสร้างความสัมพันธ์กับลูกค้าในระยะยาว ด้วยการเสนอ
บริการที่สร้างประโยชน์และคุณค่าที่แท้จริง (beyond-wealth service) ให้กับ
ลูกค้า 

บริษัทฯ ใหค้วามส�าคญัตอ่การสรา้งองคก์รให้มรีะบบการบรหิารจดัการองค์
ความรู้ และข้อมูลขององค์กรได้อย่างมีประสิทธิผล (Knowledge Driven 
Organization)  และมีการสร้างวัฒนธรรมองค์กร ด้วยการใช้ คุณค่าองค์กรของ 
บริษัทฯ ในการสร้างความเชื่อมโยงของเป้าหมายของบริษัทฯ กับบุคลากรใน
องค์กร 

นอกจากน้ี บริษัทฯ มีทีมผู้บริหารซึ่งมีความรู้ ความสามารถ และความ
เชี่ยวชาญในธุรกิจมานาน และบริษัทฯ ยังมุ่งมั่นในการพัฒนาบทบาทของการ
เปน็ผูน้�าในธรุกจิหลกัทรพัย ์ตลอดจนมุง่มัน่ทีจ่ะสง่เสรมิการพฒันาตลาดทนุให้
ก้าวไกลต่อไปอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีรางวัล IAA Awards for Analysts 
2014 และรางวัลอื่นๆ อย่างต่อเนื่อง อีกหนึ่งความภาคภูมิใจของบริษัทฯ คือ
การได้รับรองการการเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อ
ต้านการทุจริต (Private Sector Collective Action Coalition Against 
Corruption หรือ CAC) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย โดย
การเข้าเป็นสมาชิกในครั้งนี้  นับได้ว่าเป็นเครื่องพิสูจน์ และรับประกันคุณภาพ
ของทีมงาน และผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจน บริษัทฯ มุ่งเน้นท�าธุรกิจ ภาย
ใต้การก�ากับดูแลกิจการที่ดี ตลอดจนการบริหารจัดการความเสี่ยงที่เข้มแข็ง 
เพ่ือให้มัน่ใจว่าธุรกจิจะสามารถเตบิโตอยา่งยัง่ยนื ตลอดจนการด�าเนนินโยบาย
การบริหารด้วยความระมัดระวัง
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