
ปัจจัยความเสี่ยง
การประกอบธุรกิจใดๆ ย่อมมีความเสี่ยง ซ่ึงแต่ละ

ประเภทธรุกจิกจ็ะมคีวามเสีย่งทีม่ลีกัษณะ และทีม่าของ
ความเสี่ยงแตกต่างกันไป นอกจากนี้ความเสี่ยงรูปแบบ
ต่างๆ กส็ามารถเปลีย่นแปลงได้ไปตามช่วงเวลา ในช่วงที่
สถานการณ์ทางเศรษฐกจิ และสภาพแวดล้อมเปลีย่นแปลงไป
อย่างรวดเรว็ ความเสีย่งของแต่ละองค์กรมกัเปลีย่นแปลง
ไปอย่างรวดเร็ว สอดคล้องกับภาวะการณ์ต่างๆ

ณ ปัจจุบัน ภาพรวมของสภาพเศรษฐกิจโลกที่ยังอยู่
ในภาวะซบเซา โดยข้อมูลล่าสุด เมื่อวันที่ 19 มกราคม 
2559 เอกสาร World Economic Outlook โดย กองทุน
การเงนิระหว่างประเทศ (International Monetary Fund : 
IMF)  ได้คาดการณ์ ไว้ว่าเศรษฐกจิโลกจะเติบโตเพยีงร้อยละ 
3.4 ในปี 2559 และร้อยละ 3.6 ในปี 2560 ปัจจัยหลกัมาจาก
การหดตัวทางเศรษฐกิจของบรรดาประเทศเกิดใหม่ และ
การปรับสมดุลของเศรษฐกิจจีน

ซึง่เศรษฐกจิไทยกย่็อมได้รบัผลกระทบจากภาวะการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจจากทั่วโลก ทั้งในรูปการส่งออกที่
ลดลง และเงนิทุนไหลออก ทัง้นี ้โดยสรปุบรษิทั เอเซยี พลสั 
กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ากัด (มหาชน) ได้เล็งเห็นความเสี่ยงในปี 
2559 เป็นหลายด้าน ดังนี้

1.  ความเสี่ยงด้านการท�าธุรกิจ (Business Risk)
ความเสีย่งด้านการท�าธรุกจิ เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจาก

การไม่สามารถด�าเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที ่
บรษิทัฯ ได้ก�าหนดไว้ โดยความเสีย่งเชิงกลยทุธ์ทีเ่กดิขึน้นัน้ 
อาจเกิดขึ้นได้ทั้งจากปัญหาภายใน การด�าเนินงานของ 
บริษัทฯ เอง หรือจากปัจจัยและสภาพแวดล้อมต่างๆ 
เปลี่ยนแปลงไปจากเดิมที่ได้วางแผนไว้

ในปี 2559 น้ี บริษัทฯ ได้เห็นว่าความเสี่ยงด้านการ
ท�าธุรกิจมีแนวโน้มจะสูงขึ้น อันสืบเน่ืองจากการเปิดเสรี
ด้านเงินทุนของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 
Economic Community : AEC) ในวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

อนัเป็นการเชือ่มโยงตลาดทนุของเหล่าประเทศสมาชกิ ท้ังหมด 10 ประเทศเข้า
ด้วยกัน ท�าให้การลงทุนข้ามประเทศในกลุม่ประเทศ AEC สามารถกระท�าได้ง่าย
และสะดวกมากขึน้ อกีทัง้การแข่งขนัของธรุกจิหลกัทรพัย์ภายในประเทศเองก็มี
ระดับการแข่งขันที่สูงอยู่แล้ว  เหน็ได้จากอตัราค่านายหน้ามแีนวโน้มลดต�า่ลง 
เนือ่งจากมกีารซือ้ขายหลกัทรพัย์ผ่านระบบอนิเทอร์เนต็เข้ามามบีทบาทมากขึน้

การทีบ่รษิทัฯ ได้ปรับโครงสร้างกจิการด้วยการจัดตัง้เป็นบรษิทัโฮลดิง้ขึน้มา 
เพือ่เป็นการกระจายฐานรายได้ และสร้างความมัน่คงให้กบับรษัิทฯ ในระยะยาว 
เพื่อเพิ่มความคล่องตัวในการด�าเนินธุรกิจบางประเภท และเพื่อจ�ากัดขอบเขต
ของความเสีย่งทีแ่ตกต่างกนั จนส�าเรจ็เรยีบร้อย ไปเมือ่วนัที ่1 พฤษภาคม 2558 
ที่ผ่านมานั้น เป็นการลดความเสี่ยงด้านการท�าธุรกิจอย่างมีนัยส�าคัญ

2.  ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (Operational Risk) 
ความเสีย่งด้านการปฏบิตักิาร หมายถงึ ความเสีย่งทีเ่กดิจากความผดิพลาด 

หรอืความไม่เพยีงพอของกระบวนการควบคมุภายในของบคุลากรในระบบงาน
ต่างๆ ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ รวมถงึความเสีย่งด้านกฎหมาย และผลกระทบ
ด้านลบจากเหตุการณ์ภายนอก ซึ่งการบริหารความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการที่
มีประสิทธิผลจะช่วยให้กระบวนการทางธุรกิจด�าเนินไปได้อย่างราบรื่น และ
ช่วยลดต้นทุนด้านปฏิบัติการได้ ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการที่ส�าคัญ ได้แก่

2.1   ความเสี่ยงที่เกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่างๆ
บรษิทัฯ และบรษัิทย่อย อาจประสบกบัความเสีย่งทีเ่กดิจากเหตกุารณ์

วิกฤติต่างๆ เช่น เหตุอุบัติภัยหรือภัยธรรมชาติ เหตุการณ์จลาจล จนท�า
ให้บริษัทฯ หรือบริษัทย่อยไม่สามารถให้บริการได้อย่างต่อเนื่อง และ
ลูกค้าหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอื่นอาจร้องเรียน หรือเรียกร้องให้ชดเชย
ความเสยีหายจากการทีบ่รษิทัย่อยไม่สามารถให้บรกิารได้อย่างต่อเนือ่ง
นั้น บริษัทฯ จึงมีมาตรการในการป้องกันความเส่ียงดังกล่าวข้างต้น 
โดยได้ก�าหนดนโยบายการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ (Business 
Contingency and Continuity Management) และได้รับอนุมัติจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ แล้ว และสอดคล้องตามแนวทางที่ก�าหนด
โดยส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งเป็นหน่วยงานก�ากับดูแล 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ�ากัด (“หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส”) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักของบริษัทฯ
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โดยบริษัทฯ ได้ก�าหนดให้แต่ละหน่วยงานจดัท�า 
การประเมนิความเสีย่งในกรณทีีง่านส�าคญัต้องหยดุ
ชะงกัจากเหตกุารณ์ ฉกุเฉนิ และได้ท�าการวเิคราะห์
ผลกระทบทางธุรกิจ (Business Impact Analysis) 
ของแต่ละฝ่ายงานไว้ เพื่อการบริหารความเสี่ยงที่
อาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้ร่วมกัน
ทบทวนแผนดงักล่าวให้เป็นปัจจบุนัอยูเ่สมอ รวมทัง้ 
ได้ร่วมมอืกนัท�าการทดสอบแผนเพือ่ให้มัน่ใจว่าทุก
บริษัทในกลุ ่ม เอเซีย พลัส สามารถจัดการกับ
ความเสี่ยงดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ

2.2   ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากร
ในการประกอบธุรกิจ บุคลากรที่มีความรู ้ 

ประสบการณ์ และความช�านาญเป็นปัจจยัทีส่�าคญั
ต่อความส�าเร็จของบรษิทัในสภาพการแข่งขนัทีม่อียู่
สูงในปัจจุบัน การดึงตัวบุคลากรย่อมมีเกิดขึ้น โดย
เฉพาะอย่างยิ่ง การประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์ ซึง่อาจ
มกีารดงึตวับคุลากรในสายงานการตลาด ดังนั้น หาก
บุคลากรที่มีประสบการณ์และความช�านาญของ 
หลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั ถกูดงึตวัไปอาจส่งผลกระทบ
ต่อรายได้บางส่วนของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ 
ตระหนักถึงความส�าคัญของบุคลากรที่จะท�าให้
บริษัทฯ ด�าเนินธุรกิจได้อย่างมั่นคงและต่อเน่ือง 
จึงได ้มีการพัฒนาและจัดฝ ึกอบรมบุคลากร
ในสายงานและระดบัต่างๆ อย่างต่อเนือ่งพร้อมทัง้มี
นโยบายก�าหนดค่าตอบแทนทีช่ดัเจนและเหมาะสม 
เป็นไปตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ตลอดจนสอดคล้องกับสภาวะตลาด 
และการแข่งขัน อีกประการที่ส�าคัญ คือ บริษัทฯ 
มีนโยบายเรื่องการก�าหนดผูส้บืทอด (Successor) 
ซ่ึงจะช่วยให้การด�าเนนิงานทีส่�าคญัมคีวามต่อเนือ่ง

2.3   ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ 
(Compliance Risk) 

ธุรกิจหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ 
เป็นธรุกิจทีอ่ยู่ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การก�ากับ
ดูแลของส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย รวมทั้ง
การก�ากับดูแลเปลี่ยนแปลงไป อาจส่งผลกระทบ
ทางด้านการแข่งขัน ต้นทุนทางการเงิน และผลการ
ด�าเนินงานของบริษัท การไม่ปฏิบัติตาม / ฝ่าฝนื 
กฎเกณฑ์หรือประมาทเลนิเล่อ อาจท�าให้หลกัทรัพย์ 
เอเซีย พลัส ถูกภาคทัณฑ์  หรือถูกเพิกถอน 
ใบอนุญาตประเภทต่างๆ ได้

เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น บริษัทฯ ได้มอบหมายให้ฝ่าย
ก�ากบัและตรวจสอบ ซึง่เป็นหน่วยงานทีส่งักดัอยูท่ีบ่รษิทัฯ และเป็นอสิระ
จากโครงสร้างการบรหิารงาน ท�าหน้าทีใ่นการควบคมุดแูลและตดิตามให้
หน่วยงานต่างๆ ของบริษัททุกบริษัทในกลุ่ม ให้ปฏิบัติงานเป็นไปตาม
กฎข้อบงัคบัของทางการ นโยบายและระเบยีบของบรษัิทฯ รวมถงึตดิตาม
การเปลีย่นแปลงในเรือ่งกฎเกณฑ์ของทางการและแจ้งให้หน่วยงานและ
เจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องได้รับทราบและถือปฏิบัติโดยทั่วกัน

3.    ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk)
3.1   ความเสี่ยงด้านเครดิตจากเงินลงทุน 

ณ สิน้สดุปี 2558 บรษิทัฯ มเีงนิลงทนุในตราสารท่ีมอีตัราดอกเบีย้ เช่น 
หุ้นกู้เอกชนในประเทศเป็นเงินลงทุนสุทธิจ�านวน 625.79 ล้านบาท ซึ่งมี
ความเส่ียงจากการด้อยค่าของตราสารหน้ีอันเกิดจากการเปล่ียนแปลง
ของสถานะเครดิตของบริษัทผู้ออกตราสารฯ การดูแลความเส่ียงด้านนี้
อยูภ่ายใต้คณะอนกุรรมการการลงทนุ ซึง่ดแูลนโยบายการลงทนุในทกุมติิ

3.2    ความเสีย่งด้านเครดติจากการประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์และสญัญา
ซื้อขายล่วงหน้า 
(1) ความเสีย่งจากการประกอบธรุกจิการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย์ 

        แม้ว่าการประกอบธรุกจิการเป็นนายหน้าซ้ือขายหลกัทรพัย์ ของ 
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จะมีความเสี่ยงแค่ระยะสั้นจากการที่ลูกค้า
ในบญัชเีงนิสด ไม่สามารถช�าระราคาตามค�าสัง่ซ้ือหลกัทรพัย์ได้ เมือ่
ครบก�าหนดช�าระราคาภายใน 3 วนัท�าการถดัจากวนัทีซ่ือ้หลกัทรพัย์ 
(T+3) อีกทั้งกฎเกณฑ์ทางการที่มีความเข้มงวด   โดยก�าหนดให้
ลกูค้าต้องวางหลกัประกนัไม่ต�า่กว่าร้อยละ 20 ก่อนท�าการซือ้หลกัทรพัย์  
อย่างไรก็ตาม หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ยังคงมีความเสี่ยงอยู่บ้าง จึง
มีการก�าหนดมาตรการควบคุมความเส่ียงโดยจะคัดเลือกลูกค้าที่มี
ความรู้ มีประสบการณ์การลงทุนตามเกณฑ์ที่บริษัทก�าหนด และ
พิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการช�าระหนี้
ของลูกค้า ทั้งยังจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างสม�่าเสมอ และคอย
ติดตามผลการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการ
ควบคมุความเพยีงพอของหลกัประกนัให้เป็นไปตามเกณฑ์ทีก่�าหนด
อย่างเคร่งครัดโดยอยู่ในความดูแลของคณะอนุกรรมการสินเชื่อ

(2)   ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทนซ้ือขาย
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
     ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของ 
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จะมีความเสี่ยงจากการที่ลูกค้าอาจขาดทุน
จากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจนเกนิเงนิหลักประกนัของ
ลูกค้าทีว่างไว้ กล่าวคอื หลักประกันที่ได้วางไว้นั้นไม่เพียงพอท่ีจะ
ช�าระหนี้กับส�านักหักบัญชีได้ ดังนั้นเพื่อเป็นการลดความเสี่ยงที่จะ
เกิดข้ึน หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จึงมีการก�าหนดมาตรการควบคุม
ความเสีย่งโดยจะคดัเลอืกลกูค้าทีม่คีวามรู ้มปีระสบการณ์การลงทนุ
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามเกณฑ์ที่บรษิทัก�าหนด และพจิารณา
วงเงนิให้เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการช�าระหนี้ของลูกค้า 
นอกจากนี้ ยังจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างสม�่าเสมอ และคอย
ติดตามผลการซ้ือขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของลกูค้าอย่างใกล้ชิด  
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รวมถึงการควบคุมความเพียงพอของหลัก
ประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ทีก่�าหนดโดยเคร่งครดั 
เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการขาดทุนจ�านวน
มากในบัญชีลูกค้า รวมถึงการบังคับปิดฐานะ
สัญญาหากลูกค้าไม่สามารถน�าหลักประกัน
มาวางเพิ่มตามข้อก�าหนดของบริษัท

3.3 ความเส่ียงจากการประกอบธุรกจิเงนิให้กูย้มื
เพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
      หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ได้ก�าหนดแนวทาง
การปฏิบัตใินการควบคมุความเสีย่งจากการให้ 
กู ้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ โดยจะพิจารณา
วงเงินให้มีความเหมาะสมกับฐานะทางการ
เงนิ และความสามารถในการช�าระหนีข้องลกูค้า 
รวมทั้งจดัให้มกีารทบทวนวงเงนิอย่างต่อเนือ่ง 
เพือ่ปรับวงเงนิให้เหมาะสมกบัฐานะทางการเงนิ 
และพฤตกิรรมการซือ้ขายของลกูค้าในปัจจบุนั 
อีกทั้งยังจ�ากัดวงเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ต่อ
ลูกค้ารายใดรายหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์
ที่ทางการก�าหนด เช่นเดียวกับวงเงินรวมของ
ลูกค้าทุกราย โดยก�าหนดวงเงินรวมสูงสุดที่จะ
อนุมัติให้ลูกค้าไว ้เพียงไม่เกินร ้อยละ 50 
ของวงเงินตามเกณฑ์ที่ทางการก�าหนด ท้ังนี้ 
เพือ่ป้องกนัความเสีย่งในด้านฐานะการเงนิด้วย 
นอกจากนี้ ยังมีกระบวนการในการก�าหนด
รายช่ือหลักทรัพย์ท่ีบริษัทอนุญาตให้ซื้อขาย
ในบัญชีมาร์จิ้นได้ และก�าหนดอัตรามาร์จิ้นที่
เหมาะสมส�าหรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ 
เพื่อคัดเลือกเฉพาะหลักทรัพย์ท่ีมีคุณภาพ
เหมาะสม โดยจะพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน
และสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ และ       
ยังก�าหนดจ�านวนหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ซื้อ
หรือวางเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มีการ 
กระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หน่ึงมาก
เกินไปด้วย ทั้งนี้ หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ได้
จัดให้มีการทบทวนมาตรการดังกล่าวโดย
คณะอนุกรรมการสินเชื่อเป็นประจ�าอย่างน้อย
เดอืนละครัง้ รวมทัง้ก�าหนดแนวทางการปฏบิติั
ในการวางหลักประกัน การเรียกหลักประกัน 
การบงัคบัหลกัประกนั โดยจะควบคุมให้เป็นไป
ตามเกณฑ์ทีก่�าหนดอย่างเคร่งครัด เพือ่ป้องกนั
ความเสียหายที่อาจจะเกิดทั้งแก่ลูกค้าและ
บรษิทั นอกจากนี ้คณะอนุกรรมการสนิเชือ่ซึง่มี
การประชุมทุกๆ สปัดาห์ เพื่อพจิารณาประเด็น
ต่างๆ เกี่ยวกับสินเชื่อและความเสี่ยงจากการ
ให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย

     ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 หลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั มียอดลูกหนี้
ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด จ�านวน 1,354.62 ล้านบาท เงินให้กู้ยืม
เพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ จ�านวน 2,111.44 ล้านบาท โดยในปี 2558 
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ได้ตั้งส�ารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ 
จ�านวน 0.24 ล้านบาท และได้รับการช�าระคืนหนี้สูญและหน้ี
สงสัยจะสูญที่ได้ส�ารองไว้จ�านวน 0.08 ล้านบาท ทั้งน้ี หลักทรัพย ์
เอเซีย พลัส มีนโยบายในการตั้งส�ารองหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
เต็มจ�านวน

      ในการจดัการความเสีย่งอันเกดิจากหนีส้ญู หลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั 
ได้จัดเตรียมมาตรการในการควบคุมความเส่ียงจากหนี้สูญ โดย
การก�าหนดให้มีการประเมินเครดิตของลูกค้าเมื่อเปิดบัญชี เพื่อใช้
ในการพจิารณาวงเงนิทีเ่หมาะสม และมกีารทบทวนวงเงนิดงักล่าว
เป็นระยะอย่างต่อเนื่อง ท้ังนี้ หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ได้จัดให้มี 
คณะอนุกรรมการสินเชื่อซึ่งจะประชุมทุกสัปดาห์เพื่อพิจารณา
ประเด็นและกรณีต่างๆ เก่ียวกับสินเช่ือและความเส่ียงจากการให้
กู้ยืม นอกจากนี้ยังได้มีการก�าหนดอ�านาจในการอนมุตัวิงเงนิไว้ตาม
ล�าดบัขัน้ทีเ่หมาะสมอีกด้วย

        4.  ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk)
     ความเสีย่งด้านตลาด (Market Risk) คอืความเสีย่งทีเ่กดิจากความ
ไม่แน่นอน และความผนัผวนของตวัแปรทางเศรษฐกจิ ทีส่่งผลกระทบถงึ
ราคาของสินทรัพย์ต่างๆ ที่บริษัทฯ ลงทุนไว้ ซึ่งแบ่งได้เป็น ราคาของ
หุน้สามญั อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ และ
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ บริษัทฯ ได้ป้องกันความเสี่ยงในเรื่องดังกล่าว
โดยก�าหนดให้มี คณะอนุกรรมการการลงทุน และคณะอนุกรรมการ
ตราสารอนพุนัธ์ขึน้ เพือ่ท�าหน้าทีใ่นการก�าหนดนโยบายและแนวทาง
ในการลงทุนให้กับฝ่ายการลงทุนของบริษัทฯ และฝ่ายตราสาร
อนพุนัธ์ของหลกัทรัพย์ เอเซยี พลสั ตามล�าดบั เพือ่ใช้เป็นแนวปฏบิตัิ
ในการมฐีานะความเสีย่งในหลกัทรพัย์ หรอืตราสารอนพุนัธ์ใดๆ ให้มี
การกระจายการลงทนุไปทัง้ระยะสัน้และระยะยาว ให้เหมาะสม และ
ผ่านการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานเป็นส�าคัญ แยกตามหลายประเภท
ของสินทรัพย์ (Asset classes) เช่น หุ้นสามัญ หุ้นกู้ และทองค�า 
อีกท้ังมีข้อก�าหนดในการควบคุมความเสี่ยงจากการด้อยค่าของเงิน
ลงทุนจากการลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หนึ่ง ไว้อย่างครบถ้วน

      นอกจากนี้ หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ยังได้จัดให้มี สายงานบริหาร
ความเสี่ยงด้านตลาดขึ้น เพื่อท�าหน้าที่ตรวจสอบ และควบคุมการมี
ฐานะความเสีย่งด้านตลาดของหน่วยธรุกจิต่างๆ ของทัง้ 2 บรษิทั ให้
เป็นไปตามนโยบายที่คณะอนุกรรมการทั้ง 2 คณะก�าหนดไว้ 

4.1         ความเสีย่งด้านตลาด จากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้
ในปี 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนในตราสารที่มีอัตราดอกเบี้ย 
เช่น หุ้นกู้เอกชนในประเทศเป็นเงนิลงทนุสทุธจิ�านวน 1,579.57 
ล้านบาท ซึง่มคีวามเสีย่งจากการด้อยค่าของตราสารหนีอ้นัเกดิ
จากการเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ตามภาวะตลาด และ
การเปลี่ยนไปของฐานะทางการเงินของผู้ออกหุ้นกู้ ทั้งนี้ การ
ลงทุนในตราสารหนี้ก็อยู่ภายใต้นโยบายการลงทุนเช่นกัน
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4.2    ความเส่ียงด้านตลาด จากอัตราแลกเปล่ียน
    บริษัทฯ มี เงินลงทุนทั้งในหลักทรัพย ์
ต่างประเทศและหน่วยลงทุนท่ีมีหลักทรัพย์
อ้างอิงในต่างประเทศ ทั้งที่เป็นกองทุนที่จัดตั้ง
ขึ้นในต่างประเทศโดยตรง และกองทุนรวมท่ี
ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment 
Fund) ท่ีจัดตัง้และบรหิารโดยบรษิทัหลกัทรพัย์
จัดการกองทุนในประเทศ

    ท้ังน้ี หากเป็นการลงทุนตรงในหลักทรัพย์
ต่างประเทศ คณะอนุกรรมการการลงทุน
จะพิจารณาและตัดสินใจในการท�าประกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดหรือ
บางส่วนในช่วงเวลาที่เหมาะสม หากเป็นการ
ลงทุนผ่านกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ 
ท่ีจัดตัง้และบรหิารโดยบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการ
กองทุนในประเทศ ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทนุจะเป็นผูบ้รหิารความเสีย่งตามทีไ่ด้แจ้ง
ไว้ในเอกสารชีช้วนของแต่ละกองทนุ และมกีาร
รายงานมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเป็นสกุลเงินบาท
ให้บริษัทฯ ทราบ

4.3    ความเส่ียงด้านตลาด จากราคาสินค้าโภคภณัฑ์
    บริษัทฯ ยังคงมีสถานะในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าทีอ้่างองิสนิค้าโภคภณัฑ์บ้าง เพือ่หวงั
ผลก�าไรจากการลงทุน ซึ่งการลงทุนในสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ในปี 
2558 นั้น มีระยะเวลาการลงทุนที่สั้นมาก

4.4    ความเสีย่งด้านตลาด จากความผนัผวนของ
ราคาหุน้สามญั
   สิ้นสุดปี 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนตาม
ราคาตลาด ในหุ้นสามัญทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ รวมถึงตราสารทางการเงินอื่น
ท่ีมีปัจจัยเสี่ยงเป็นความผันผวนของราคา 
หุ้นสามัญ เป็นเงินลงทุนสุทธิจ�านวน 658.54 
ล้านบาท แบ่งเป็นต่างประเทศ 461.11 ล้านบาท 
และในประเทศ 196.78 ล้านบาท

      บริษัทฯ ได้ป้องกันความเสี่ยงในการลงทุน
เพือ่บญัชบีรษัิท โดยก�าหนดให้คณะอนกุรรมการ
การลงทุนดูแลนโยบายการลงทุน ก�าหนด
ทศิทางและดูแลความเสีย่งของบญัชเีงนิลงทนุ
เพื่อบริษัท (Investment Portfolio) ซึ่งได้มี
การกระจายการลงทุนท้ังระยะสัน้และระยะยาว 
และมาตรการดูแลความเสี่ยงอื่นๆ

ส�าหรับ หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส มีธุรกิจดูแลสภาพคล่อง (Market 
Maker Portfolio) ของใบส�าคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ทีบ่รษิทัเป็นผูอ้อก 
และกองทุน อีทีเอฟ และท�าธุรกิจการมีฐานะอนุพันธ์ที่มีการบริหาร
ความเสี่ยง (Derivatives position and Hedging Portfolio) ธุรกิจ
ทัง้ 2 ประเภทนี ้มลีกัษณะเป็นการท�า arbitrage หลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั 
จึงมีเงินลงทุนในหุ้นสามัญในประเทศ จ�านวน 425.69 ล้านบาท 
ตามราคาตลาด และการเสนอขายใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซึ่ง
เป็นตราสารทางการเงินที่มีปัจจัยเสี่ยงเป็นความผันผวนของราคา
หุ้นสามัญอีก 46.04 ล้านบาท เมื่อสิ้นสุดปี 2558

        หลกัทรพัย์ เอเซยี พลสั ได้จดัตัง้คณะอนุกรรมการตราสารอนพุนัธ์ขึน้ 
เพื่อก�าหนดทิศทางและดูแลความเส่ียงของพอร์ตโฟลิโอ ซึ่งมีฐานะ
บนใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และฐานะอนุพันธ์อื่นๆ โดยมีสินค้า
อ้างอิงเป็นหุ้นสามัญ ดัชนีราคา SET50 Index และดัชนีราคาราย
หมวดธุรกิจ (Sector Index) เท่านั้น

        5.   ความเส่ียงจากธุรกิจการจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Risk)
      ในการประกอบธุรกิจการจัดจ�าหน่ายหลักทรัพย์ที่หลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส เข้ารับท�าหน้าที่เป็นผู้จัดจ�าหน่ายและรับประกันการจัด
จ�าหน่ายหลักทรัพย์ใด ๆ นั้น หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส มีความเสี่ยง 
ในกรณีที่ไม่สามารถกระจายหรือเสนอขายหลักทรัพย์นั้นได้ตามที่ 
ได้รบัประกนัไว้  ท�าให้ต้องรบัหลกัทรพัย์ในส่วนดงักล่าวเข้าไว้ในบญัชี
ของบริษัท ซึ่งจะมีผลให้สภาพคล่องทางการเงินลดลง อีกทั้งอาจจะ
เกิดการขาดทนุจากการขายหลักทรัพย์ดังกล่าวด้วย โดยปัจจัยท่ี
มีผลกระทบต่อความเสี่ยงจากการรับประกันการจัดจ�าหน่าย
หลักทรัพย์ ได้แก่ ราคาเสนอขายที่ไม่เหมาะสม การเปล่ียนแปลง
ภาวะตลาด ฯลฯ อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงดังกล่าว 
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จึงได้จัดให้มีการวิเคราะห์อย่างละเอียด 
ตลอดจนจัดให้มีการทดสอบความต้องการของตลาดก่อนการ
รบัประกนัการจดัจ�าหน่าย และน�าเสนอต่อคณะอนกุรรมการจดัจ�าหน่าย
หลกัทรพัย์ เพือ่พจิารณาภายใต้เพดานวงเงนิท่ีก�าหนดไว้ ธรุกรรมการ
รับประกันการจัดจ�าหน่ายที่มีมูลค่ากว่าเพดานดังกล่าวจะต้องผ่าน 
การอนุมัติ จากคณะกรรมการบรหิาร และกรรมการของหลกัทรพัย์ 
เอเซยี พลสั 2 ท่าน ตามล�าดับเท่านั้น 

       6.  ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 
    หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส สามารถด�ารงสัดส่วนเงินกองทุนสภาพ
คล่องสทุธ ิ(Net Liquid Capital Rule : NCR) ในอตัราท่ีสงูกว่าเกณฑ์
ที่ส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก�าหนด ไว้มาโดยตลอด โดย 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
4,107.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง
สุทธิต่อหนี้สินทั่วไปที่ร้อยละ 149.21
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