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��ก�����	  5 

5.1 ����������ก��������ก�	ก����ก�	������������� ���!"�� # 
 ���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� (�����) !�"���#���ก��$����%��&����'�(���)���*���+
��*��,-�'��.)��ก
��/#� 0����# 18 ����'� 2553  ����,-����������ก���
����#��)��#��ก����%��4��56�78���)ก�9�0 :��%"��;���#�ก�#�0%"�)%�) 
&����'�(���)���*���+
��*� ����)��. 

� &�,< 2553 ������!�"��ก��$����%��&����'�(���)���*���+
��*�,�$�6����*�&�ก���/.�����0���.)��.� 6 �+9�  

� &�,< 2554 ����0���.)��.� 52 �+9� ��9)�,-�&����'�(���)���*���+
��*�,�$�6����*�&�ก���/.� ����0� 47 �+9� ��$
,�$�6����*�&�ก��%�� 5 �+9�  

� &�,< 2555 ����0���.)��.� 102 �+9� ��9)�,-�&����'�(���)���*���+
��*�,�$�6����*�&�ก���/.� ����0� 65 �+9� ��$
,�$�6����*�&�ก��%�� 37 �+9�  

� &�,< 2556 ����0���.)��.� 70 �+9� ��9)�,-�&����'�(���)���*���+
��*�,�$�6����*�&�ก���/.� ����0� 63 �+9� ��$
,�$�6����*�&�ก��%�� 7 �+9�  

 
(1) &����ก�	������������� ���!"�� # 

(1.1) ก��	
��
�
��������������� 

 ������AB��� ���5�.)�� (,�$��C!��) ���ก�� (AB��� ���5�.)��) ,�$ก�C��/#�0����# 21 
DC��ก��� 2556 ')������
�'���5%�)������ ��)��. 

- �������'���56��&�,�$��C�$�$��0%�)������ ��#   EA-(tha)J  ��0:�"��������'���5����K���6�
 ��$ 
- �������'���5�$�$��.�6��&�,�$��C��#   EF2(tha)J   

�������'���5��)ก�9�0�$�"��KM)�'�/�%9��&�ก���������*+�ก�����ก���
��%�)��������#�%N)�ก�9) �0���.)�)��ก�)�+�
��#��#�')��$�6�
'�9�)�M#)��;9&��$�����#��  
 
 '0������%�)�������'���5��$��((��ก�7� 

 ก������������'���5%�)AB��� ���5�.)�� �,-�ก������������'���56��&�,�$��C �
/#�0���$���'0���9���/#�K/�&�
���)�,���������ก���$�09�)�)'�ก�&�,�$��C��.�O :���������'���5%�)�)'�ก���#����#�+�%�),�$��C!�"���!0"��#�$��� PAAAQ 
��$ก������������'���5�/#�&�,�$��C�$�,-�ก���,���������'0�����#�)ก���)'�ก���#����#�+���.��9���.� ��ก��ก��.�$����((
��ก�7���#ก�����!0"59��"����ก�������'���5��������59�$,�$��C��.� O ��9� PAAA (tha)Q 

- �������'���56��&�,�$��C�$�$��0�������,�$��C!�� 

AB��� ���5�.)�� &�"��((��ก�7�5�0��ก�����)4�ก������������'���56��&�,�$��C�$�$��0�������,�$��C
!�� ����0� 10 ������ :�����#���ก PAAA(tha)Q �M#)�,-��������'���5�;)�+� ��$ PD(tha)Q �,-�������5#���+�   :��
��((��ก�7� PA(tha)Q ��'0��������)��. 

PA(tha)Q ��'0�����#�)%�)ก��4���������$���.��#5#����/#��,���������ก��4;"��ก5��������.��/�5�05��������.
�/#� O &�,�$��C!��  ��9�)!�กN5�� ก���,��#���,�)%�)�K��ก��7���/��6�
��)�C��Sก�� 
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�����4�ก�$��59�'0�������K&�ก������$���.!�"5�)5��ก�����%�)5�������)ก���)�����9�
��.��กก09�5������/#���#!�"���ก������������'���5��#�;)ก09� 

- �������'���56��&�,�$��C�$�$��.��������,�$��C!�� 

AB��� ���5�.)�� &�"��((��ก�7�5�0��ก�����)4�ก������������'���56��&�,�$��C�$�$��.��������,�$��C
!�� ����0� 6 ������ :�����#���ก PF1(tha)Q  �M#)�,-��������'���5�;)�+�  ��$  PD(tha)Q �,-�������5#���+�   :��
��((��ก�7�  PF2(tha)Q  ��'0��������)��. 

PF2(tha)Q ���$���'0�������K&�ก������$���.!�"5�)5��ก������0��5��%"�4;ก
����)ก���)��&��$�����#�9�
�� ��/#��,���������ก��4;"��ก5��������.��/�5�05��������.�/#� O &�,�$��C!��  ��9�)!�กN5�� 
�$���%�)'0���9���/#�K/���)ก�9�0 ��)!�9����������9�ก��ก�7���#!�"���ก������������'���5��#�;)ก09� 

������5+  �'�/#�)���� (+) ��/� (-) ����$K;ก�$�+!0"�
�#��5��59���ก�������'���5�
/#����)KM)�K��$�,����
�����6��&��������'���5%�.����ก  :���$!�9&�"��������������'���56��&�,�$��C�$�$��0 
PAAA(tha)Q ��/���������#5#��ก09�  PCCC(tha)Q  ��$�$!�9&�"��������������'���56��&�,�$��C
�$�$��.��ก�0"��$��� PF1(tha)Q  

 
(1.2) ��		
�����������  
��ก�)�+������'0�����#�)��#�ก��%M.���กก���)�+�&�&����'�(���)���*���+
��*� �M#)'0�����#�)��)ก�9�0 �����K

��9)!�"�,-�  
1. ����������������� ��!��"��
#$����%&'%�()
'* (Market Risk) 

��'�%�)&����'�(���)���*���+
��*� �����ก���,��#���,�)%M.�-�)��9�)�0���N0 ���&�"��ก�)�+���'0��
���#�)&�ก��%���+��;)�+���9�ก������0��)���)�+���.)�����กก���/.���$K/�'��)&����'�(���)���*���+
��*� ��/#�)��ก
,V��������,�$ก�� !�"�ก9 

•  ����4�5� �� ��!��"��
#$����%&'%�()
'*  
 ��'��/.�%��%�)&����'�(���)���*���+
��*�����,��#���,�)!�"5���+,�)'���$�+,���%�)5��� 

��กก���/.���/�%��5��ก��+�*�ก���)�+���#��ก�)�+�!�"
����7�!0" ���&�"��'�&����'�(���)���*�
��+
��*�,���5�0�;)%M.���/����)��9�)�0���N0 

•  ��		
�&����678������ ��!��"��
#$����%&'%�()
'*8��&9:;� Black&ScholeCs model  
 5���D�W� Black&ScholeQs Model ��,V������#��4�59���'�%�)&����'�(���)���*���+
��*� ��)��.  

1. ��'�%�)�+"��"�)��)  
o ��/#���'�%�)�+"��"�)��)�
�#�%M.�  

��'�'��0������5��$�
�#�%M.�  ��'�
+�0������5��$���) 
o ��/#���'�%�)�+"��"�)��)���) 

��'�'��0������5��$���)  ��'�
+�0������5��$�
�#�%M.�  

2. ��'�&�"���*�  
o ��/#���'�&�"���*��
�#�%M.� 
 ��'�'��0������5��$���) ��'�
+�0������5��$�
�#�%M.�   
o ��/#���'�&�"���*����)  
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��'�'��0������5��$�
�#�%M.� ��'�
+�0������5��$���) 

3. ���+')���/�%�)&����'�(���)���*���+
��*�  
o ��/#����+')���/�%�)&����'�(���)���*���+
��*����) 

��'�'��0������5���$
+�0������5��$���):���90�&�(9  

4. '0��4��40�%�)��'��+"��"�)��)  
o ��/#�'0��4��40�%�)�+"��"�)��)�
�#�%M.�  

��'�'��0������5���$
+�0������5��$�
�#�%M.��,-��90�&�(9 
o ��/#�'0��4��40�%�)�+"��"�)��)���) 

��'�'��0������5���$
+�0������5��$���)�,-��90�&�(9 

5. ��5����ก���.�  
o ��/#���5����ก���.��
�#��;)%M.� ��'�'��0������5��$�;)%M.� ��'�
+�0������5��$���)  
o ��/#���5����ก���.����)  

��'�'��0������5��$���) ��'�
+�0������5��$�;)%M.� 

6.  ��5���)��,V�4�%�)�+"��"�)��)  
o ��/#���5���)��,V�4��;)%M.� 
 ��'�'��0������5��$���) ��'�
+�0������5��$�
�#�%M.� 
o ��/#���5���)��,V�4����) 
 ��'�'��0������5��$�
�#�%M.� ��'�
+�0������5��$���) 

 ��.)��. 4�ก�$����กก���,��#���,�),V������)ก�9�059���'�%�)&����'�(���)���*���+
��*� �$
�5ก59�)ก��%M.���;9ก��,�$�6�%�)&����'�(���)���*���+
��*�  �M#)��ก�)�+�'0�CMก����$���'0���%"�&�KM)'0�����#�)%�)
ก���,��#���,�),V����59�)O ��ก%"��;�&����'�(���)���*���+
��*� �59�$�+9� (��� 69-DW-Short Form) �
�#��5��ก9��
ก��5�����&��)�+�  

•  ก���Fก�G�
� H��� H�(�ก��4�5� ��!��"��
#$����%&'%�()
'* H��� H(������%� 
ก��K;ก�$)���/.�%�� ��/���+��9)'����#)�/.�%�� :��ก��%M.��'�/#�)���� Suspension (SP) ��/� Halt 
(H) %�)�+"��"�)��)�$���&�"��ก�)�+�!�9�����K�/.�%��&����'�(���)���*���+
��*���.�&��90)�0��
����0ก��!�"  

• ก����
��%&'%!!��"��
#$����%&'%�()
'*  
�������$��ก��,������*� ��/#�����5+ก��7���)��. '/�  

1)  ��/#���������#��ก�+"��"�)��)��ก���������+"�&��9&�"�ก94;"K/��+"�������/���ก���
�#��+�   
2)  ��/#���ก���9���+"�,V�4�  / �)��,V�4�  
3)  ��/#���ก����ก��/��0��+"� 
4)  ��5+ก��7��/#�&�5����#�$�+!0"&�%"�ก��������*�%�)&����'�(���)���*���+
��*�   

��.)��. 0�*�ก��,������*�&�&����'�(���)���*���+
��*� &�"�,-�!,5��%"�ก��������*�%�)&����'�(
���)���*���+
��*���.�O 5��%"��;���#�$�+&�!0"��� 69-DW-Short Form �
/#�&�"��'0������$��ก���6�
5��� ��$
�K��ก��7���#�ก�#�0%"�)  
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2. ��������������I�)�7��� (Liquidity Risk)  
�����0�KM)�6�
'�9�)%�)ก���/.�%��&����'�(���)���*���+
��*� ��$�6�
'�9�)%�)ก���/.�%���+"�

�"�)��)�����!�9�
��)
�&���)�90)�0�� &����'�(���)���*���+
��*����!�9���6�
'�9�)�
��)
� ��/�4;"�;���6�
'�9�)
!�9�����K,o���5���"���#!�"��/#�)��ก%"��ก�0"���$��5+%��%"�)5����#�$�+!0"&�������)���ก��%"��;� ��)��.� ��ก�)�+��$
5"�)CMก��KM)กW�$����� �)/#��!% ��$%"�ก�����%�)4;"�;���6�
'�9�) (Market Maker) ��9�)�$�����ก9��ก���)�+�   

3.   �������������6F���ก!��"��
#$����%&'%�()
'* (Credit Risk)   
4;"��ก&����'�(���)���*���+
��*�  K/��,-���ก'0�����#�)��M#)��#��ก�)�+�5"�)&�"'0����&� :����ก�)�+�

���CMก��%"��;�'+7����5�%�)4;"��#�����K��ก&����'�(���)���*���+
��*���ก��90�)����#�ก�#�0%"�) 
�"����.)CMก��S��$
��)ก���)��%�)������ ������'0���9���/#�K/� ��$4�ก���������)����#49���� �
/#���"�)'0����#�&�&�ก���)�+�&�&�
���'�(���)���*���+
��*�%�)4;"��ก�����.� O �,-�ก��,p�)ก��'0�����#�)��กก��4���������$���.��กก���)�+�  ��.)��.  ��ก�)�+�
�����KCMก��%"��;�%�)4;"��ก!�"��ก��� 69-DW-Full From �M#)�$��ก��,���,�+)&�"�,-�,V��+�����;9����   

4.   �������������ก���"��G���� (Operational Risk)  
��ก�)�+������'0�����#�)��ก%�.�5��ก��,o���5�)�� ก���9)'����#)4��
��� ก���ก��,V(��%��%"�)%�)

�$��)�� ��$�$����':�:����������C �M#)���ก9�&�"�ก��,V(��'0���9��"�&�ก������$��'� ��/�'0�����������ก
ก���/.�%��&����'�(���)���*���+
��*���.�  

5.   ����������&���ก���� ���ก
���%:
&6F���กH(������%�  
&�ก�7���#&����'�(���)���*���+
��*��"�)��)ก���+"� ����ก����5+ก��7���#ก�$���:��������4;"��ก�+"��"�)��) 

(E�������"�)��)J) �M#)��4����&�"&����'�(���)���*���+
��*���ก���,��#���,�)��'� 0��'��ก��������+ ��5��&�"���*� ��$
��'�&�"���*� ��$/��/��)/#��!%�/#���#�ก�#�0%"�) ��5+ก��7���)ก�9�0!�"�ก9  

1. ก���������+"�&��9&�"�ก94;"K/��+"�����%�)�������"�)��)  
2. ก���9���)��,V�4�  
3. ก���9���+"�,V�4�  
4. ก����9)��/��0��+"�  
5. ก��'0��0�ก��ก��  
6. ก���
�กK���+"��"�)��)��ก��กก���,-����ก���
�����$�����&�5������ก���
��  
7. ก��K;ก�$)�� ��/���+��/.�%���+"��"�)��) �����/#�)����ก��5+ก��7���#!�9!�"'��ก��7��90)��"�  
8. ก������$��(��%�)�������"�)��)  

��5+ก��7�&�%"� 1, 2, 3, 4 ��$ 5  ����9)4�&�"4;"��ก5"�)��ก��,������*�&�&����'�(���)���*���+
��*� 
:������$�����ก��,������*��$ก�9�0!0"&�%"�ก��������*�%�)&����'�(���)���*���+
��*��59�$�+9�   

��5+ก��7�&�%"� 6 ��ก�ก��ก���
�กK���+"��"�)��)��ก��กก���,-����ก���
�����$�����&�5������ก
���
��ก9��0��'��ก��������+%�)&����'�(���)���*���+
��*�  �$�9)4�&�"���+��#���/�%�)&����'�(���)���*���+
��*���
�)��9�)�0���N0 ��$���&�"��'�%�)&����'�(���)���*���+
��*�,���5�0���)��9�)  �0���N0�"0���9�ก��  

��5+ก��7�&�%"� 7 ก����+��/.�%�����ก���
���"�)��) ��4����&�"��ก�)�+�!�9�����K�/.�%��&����'�(
���)���*���+
��*���.�!�"�"0�  

��5+ก��7�&�%"� 8 ก������$��(��%�)�������"�)��) ��/�ก��K;ก'����#)&�"���กก��ก����/�
���ก�����
����N�%�� 
&����'�(���)���*���+
��*���.��$K;ก�ก���ก!,
�"��ก�� ���&�"��'�%�)&����'�(���)���*���+
��*��$ก����,-�C;���&������  
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��ก�)�+�'0�CMก��0�*�ก���������ก��%�)4;"��ก&����'�(���)���*���+
��*���/#��ก����5+ก��7�59�) O ��#
�ก�#�0%"�):���$����� �
/#�,�$:����%�)��ก�)�+���) :������$�������)ก�9�0���)!0"��"0&�%"�ก��������*�%�)&����'�(
���)���*���+
��*��59�$�+9�  

6.   ����������	�ก�H8(ก��V*&��W��W�����ก��V*7���H��   
��5+ก��7���#!�9!�"'��ก��7��90)��"� !�"�ก9 �6�0$��)ก����/�) '0��%��%"�)%�)�$��ก���/.�%���90�

ก��) 6��*�����5� 5�������5+ก��7�&�O��#ก9�&�"�ก��4�ก�$��59�ก���/.�%�� ���&�"!�9�����K�9)'����#)�/.�%�� ��/� �ก��
'0���9��"�&�ก���9)'����#)��/�ก������$��'� ��/��ก����5+ก��7�����,-����5���   59�������4;"��ก�+"��"�)��) ��/� ก9�&�"
�ก����5+%��%"�)�/#�&� �����4����&�"��ก�)�+�%���+���กก���)�+�&�&����'�(���)���*���+
��*���#!�"���4�ก�$����)ก�9�0 

��5+ก��7�&�O��#ก9�&�"�ก��4�ก�$��&��90)0��'��ก��������+ ���&�"!�9�����K&�"��'��"�)��)&�0����#
ก�����!0"&�%"�ก��������*�  ��ก�)�+�5"�)CMก���)/#��!%&�ก��ก�������'��"�)��)��ก%"�ก��������*�%�)&����'�(���)
���*���+
��*���.���9�)�$�����  

7.  �������������Y  
&����'�(���)���*���+
��*��,-���((��/.�%������!�9��ก�����r�ก���
������,-����ก,�$ก�� 4;"K/�&�

���'�(���)���*���+
��*� �M)����,-���"����.����������0ก��ก����"����.%�)������4;"��ก&����'�(���)���*���+
��*�,�$�6�
��"����. !�9�����ก,�$ก�� ��#������/#���;9&��90)��#&����'�(���)���*���+
��*���.�O ��)!�9'��ก��������+  

ก���)�+�&�&����'�(���)���*���+
��*� ��ก�)�+��$!�9!�"������*�,�$:�����������9�ก���)�+�&��+"��"�)
��):��5�) ��9� ���*�&�ก������)��,V�4���ก��������#��ก�+"��"�)��) ���*�&�ก����ก����)&���#,�$�+�����(4;"K/��+"�%�)
��������#��ก�+"��"�)��) �,-�5"� �0���.) ��'�&����'�(���)���*���+
��*�����'�/#��!�0!�9���
��*�ก����'��+"��"�)��)   
:��5�)   �����/#�)����ก,V����59�)O��#ก�9�0��%"�)5"�   

&����'�(���)���*���+
��*� �,-�4��56�78���)ก���)������&��9&�5���!�� ก9���)�+�&�&����'�(
���)���*���+
��*� ��ก�)�+�'0�CMก����$�������KM)%"��;���#�ก�#�0%"�)��9�)�$����� ��$5�$���กKM)%"����ก��59�) O &�
ก���)�+� ��9� ���+')���/�%�)&����'�(���)���*���+
��*���#����$��ก��
D5�ก���ก��  �)�+�%�)��ก�)�+��59�$
,�$�6�  �0���.)'9�*��������ก���/.�%�� '9�*��������ก��&�"���*� ��$'9�&�"�9���/#�O  

�)�����90�59�)��กก��&�"���*� ��/� ���!�"��กก��&�"���*�5��&����'�(���)���*���+
��*�ก9����ก5"��+� 
K/��,-����!�"��#�$5"�)���!,'���076���  ��$��ก�)�+�����"���#�/#���ก�������$6���5����5����$5���$�$�0����#ก��
���
�ก�ก�����  
 

(1.3) ก����%H������������  

 1.   �
8�(��G���*!ก����ก!��"��
#$����%&'%�()
'* 

  0�5K+,�$�)'�&�ก������%��&����'�(���)���*���+
��*�%�)������ ����)��.  

- �
/#��9)�����4��56�78�ก���)��&��9&�5����+� &�"�,-���#�;"��ก%�)��ก�)�+���9�)ก0"�)%0�) �,-�ก���90�

�s��5����+�&�"��'0��ก"�0��"���������5���&�6;��6�'  

- �
/#�ก�$���:'�)��"�)���!�"%�)������&�"��'0�����ก������ก��#)%M.� 
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2.  ก7�(&'*!ก���Z��ก
����������&����	�ก%� [5 (Hedging Strategy)  
��ก&����'�(���)���*���+
��*����K��$�,-� In the Money 7 0��'��ก��������+ 4;"��ก&����'�(

���)���*���+
��*�����"���#&�ก������$�)���90�59�)%�)��'�,B��+"��"�)��)��$��'�&�"���*�%�)&����'�(���)���*���+
��*� 
(E�90�59�)�)����J) ��/��9)����+"��"�)��)&�"ก��4;"K/�&����'�(���)���*���+
��*� 5���)/#��!%��$��5��&�"���*���#�$�+!0"&�
&����'�(���)���*���+
��*��59�$�+9� ��)��.� �������M)!�"��ก��������'0�����#�) :��ก��'���07����0��+"��"�)��)��#����$
����#������5"�)���ก���/.���/�%�� �/��+"��
/#�%������5�+"��"�)��) :��&�"�;5�ก��'���075�����กก��%�) Delta Neutral 
�M#)�,-��;5�'���07��#��,�$���*�6�
 ��$�"�)��)5�����ก��ก� �������5��&����'�(���)���*���+
��*��59�$,�$�6� �
/#�
���4�5�������#!�"��กก���/.���/�%�� ��/�%������5�+"��"�)��)��)ก�9�0 �������ก��4�%���+�����ก��%M.���กก����ก
&����'�(���)���*���+
��*� �
/#��,-�ก��,p�)ก��'0�����#�)%�)������ 

��ก��ก��. ��������)!�"���&���+(�5&�",�$ก��*+�ก����((��/.�%���90)��"��M#)'���'�+�ก���,-� 4;"'"�
��((��/.�%���90)��"� ���&�"�����������K���*+�ก���5�������+
��*��/#�O ��9� ก���)�+�5�������+
��*�&�5��� 
TFEX  ก���)�+�&�5�������+
��*���ก5���   �M#)�,-�C�ก�6�
��)*+�ก��%�)��������#  ���&�"����������)��/�ก��#���ก
����&�ก��������'0�����#�)��กก����ก&����'�(���)���*���+
��*� 5�0��9�)��9� ก���,B��K��$%�)5�������+
��*�
�/#���#5�)%"��ก���K��$%�)&����'�(���)���*���+
��*���#��ก:�������� ��$���4�5�������#!�"��กก��������'0��
���#�)��)ก�9�0 ��&�"&�ก����)���ก������$��'���/#�&����'�(���)���*���+
��*�'��ก��������+  

3. �&��& ��6F���%H���G�
��F�!ก��ก"�ก
��F$7�G����%H������������ 
��������ก���59)5�.)'7$��+ก���ก���"��5�������+
��*� :������"���#&�ก��'0�'+��;���90�)��59�) O 

��#�ก�#�0%"�)ก��ก�����*+�ก����"��5�������+
��*� :��'7$��+ก���ก����)ก�9�0 ,�$ก���"0�  
1.  '7$4;"������ ��$4;"��#����)5�����9)�;)�+�&����)����(��  
2.  ��#,�Mก��'7$��+ก���ก���"��5�������+
��*�    
3.  4;"����)5�����9)�;)�+�&����)��������'0�����#�)  
4.  4;"����)5�����9)�;)�+�&����)���"��5�������+
��*�  

:�����:����&�ก��������'0�����#�)%�)������ !�"�ก9 
1. ก������:����&�ก��������'0�����#�)  
2. 
����7�&�"��ก��'0�'+� 5��5�� ��$,�$����'0�����#�)%�)*+�ก��&�"��;9&��$�����#����$�� 
3. 
����7���+��5�ก����ก4��56�78�&��9  :��
����7���ก�7$%�)4��56�78�  ��$'0�����#�)��#

�ก�#�0%"�) 
4. ��+��5�0)�)��ก���/.�%�� ���0�0)�)��ก���/.�%�� 5������)/#��!%59�)O��#�ก�#�0%"�)ก��ก���/.�

%�����ก���
�� ��$4��56�78��/#� ��$
����7�'0�����#�)�"���'���5%�)';9'"� ��9�ก��ก�����
,�$�6����ก���
�� ��5��������.� �,-�5"�  

5. 
����7� ก����� ,���,�+) �)/#��!% 0�*�,o���5�)�� �
/#��ก"!%,V(��ก��,o���5�)�� 
6. �;��'0�'+�'0�����#�)�"��5��� '0�����#�)�"���6�
'�9�) ��$'0�����#�)��)ก���)���"���/#�O 

 
4. ก������(��F$7�)����%!H�ก����ก!��"��
#$����%&'%�()
'*H���ก��4�5� ��8����������67

!H�ก���"���^�GH����I�)�7���W����_W�8���กV`*&���ก���� ��� 

���������:����&�ก��'0�'+��;��ก������)�6�
'�9�) &�"�,-�!,5���ก78���#�����ก)��'7$ก���ก�� 
ก.�.5. ,�$ก�Cก����� '/� �������$5"�)��ก������)��5���90��)��ก�)�+��6�
'�9�)�+�*�59����.�����#0!, (NCR) !�95#��
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ก09��"���$ 7 :��ก������:����6��&�%�)������&�ก�����*+�ก�����.)��)�"��5�������+
��*�  &����'�(���)���*�
��+
��*� ��$�/#�O �M#)�$5"�)!�9���&�"��5���90��)��ก�)�+��6�
'�9�)�+�*�59����.�����#0!,���)5#��ก09��"���$ 60  ��.)��. 
�������$��ก�����0� 5�0���� ��$
����7�*+�ก�����#�ก�#�0%"�)��9�)��#������  �
/#���&�"*+�ก�����.�O �9)4�ก�$��
��)��59���5���90��)��ก�)�+��6�
'�9�)�+�*���9�)��������'�(  
  

(1.4) ��G�
8%ก����ก$7G��� ��!��"��
#$����%&'%�()
'*  

%"��;� 7 0����# 31 *��0�'� 2556 ������!�"���ก����ก����%�� DW 5������$�������)��. 
 

	"��!��"��
#$����%&'%�()
'* 
�%5�a ).b. 

��ก��� �� ���ก"�H����( �
�W�����ก"�H����( 
2556 70 67 47 

 

1. !��"��
#$����%&'%�()
'*&�����ก"�H����( 

 

7"��
�&�� ������� H(������%� �
&����ก��� �� �
���ก"�H����( 
1 SCB08CE SCB 17-�.'.-55 25-�.'.-56 
2 SCB08PC SCB 17-�.'.-55 25-�.'.-56 
3 CPN08CB CPN 17-�.'.-55 21-�.'.-56 
4 PTTE08CD PTTEP 17-�.'.-55 25-�.'.-56 
5 PTTE08PB PTTEP 17-�.'.-55 25-�.'.-56 
6 THAI08CB THAI 17-�.'.-55 28-�.'.-56 
7 THAI08PA THAI 17-�.'.-55 28-�.'.-56 
8 TUF08CD TUF 20-�.'.-55 18-�.'.-56 
9 PS08CC PS 20-�.'.-55 18-�.'.-56 
10 BIGC08CB BIGC 20-�.'.-55 18-�.'.-56 
11 BGH08CB BGH 20-�.'.-55 18-�.'.-56 
12 SPAL08CB SPALI 20-�.'.-55 21-�.'.-56 
13 MINT08CB MINT 20-�.'.-55 21-�.'.-56 
14 PTT08CE PTT 11-ก.�.-55 27-ก.
.-56 
15 PTT08PC PTT 11-ก.�.-55 27-ก.
.-56 
16 CPF08CF CPF 19-ก.�.-55 5-��.'.-56 
17 CPF08PC CPF 19-ก.�.-55 5-��.'.-56 
18 SCC08CD SCC 19-ก.�.-55 5-��.'.-56 
19 SCC08PC SCC 19-ก.�.-55 5-��.'.-56 
20 IVL08CE IVL 4-5.'.-55 26-��.'.-56 
21 IVL08PC IVL 4-5.'.-55 26-��.'.-56 
22 ADVA08CC ADVANC 4-5.'.-55 26-��.'.-56 
23 ADVA08PB ADVANC 4-5.'.-55 26-��.'.-56 
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7"��
�&�� ������� H(������%� �
&����ก��� �� �
���ก"�H����( 
24 CPAL08CD CPALL 4-5.'.-55 26-��.'.-56 
25 TCAP08CD TCAP 4-5.'.-55 2-��.�.-56 
26 TCAP08PB TCAP 4-5.'.-55 2-��.�.-56 
27 TRUE08CD TRUE 18-5.'.-55 2-��.�.-56 
28 TRUE08PB TRUE 18-5.'.-55 2-��.�.-56 
29 TOP08CE TOP 18-5.'.-55 2-��.�.-56 
30 TOP08PB TOP 18-5.'.-55 2-��.�.-56 
31 ESSO08CC ESSO 18-5.'.-55 2-��.�.-56 
32 BJC08CB BJC 18-5.'.-55 2-��.�.-56 
33 AOT08CB AOT 18-5.'.-55 26-��.'.-56 
34 PTTG08CC PTTGC 1-
.�.-55 23-��.�.-56 
35 PTTG08PB PTTGC 1-
.�.-55 23-��.�.-56 
36 BAY08CE BAY 1-
.�.-55 23-��.�.-56 
37 BAY08PD BAY 1-
.�.-55 23-��.�.-56 
38 BANP08CD BANPU 1-
.�.-55 23-��.�.-56 
39 BANP08PC BANPU 1-
.�.-55 23-��.�.-56 
40 BBL08CC BBL 15-
.�.-55 30-��.�.-56 
41 BBL08PC BBL 15-
.�.-55 30-��.�.-56 
42 BCP08CC BCP 15-
.�.-55 30-��.�.-56 
43 KBAN08CD KBANK 15-
.�.-55 30-��.�.-56 
44 KBAN08PB KBANK 15-
.�.-55 30-��.�.-56 
45 BIGC08CC BIGC 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
46 PS08CD PS 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
47 THAI08CC THAI 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
48 BTS08CA BTS 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
49 DTAC08CE DTAC 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
50 TISC08CB TISCO 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
51 HMPR08CB HMPRO 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
52 LH08CB LH 8-�.'.-56 13-ก.�.-56 
53 CPN08CC CPN 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
54 MINT08CC MINT 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
55 PTTE08CE PTTEP 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
56 SCB08CF SCB 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
57 KTB08CB KTB 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
58 TMB08CA TMB 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
59 BGH08CC BGH 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
60 TUF08CE TUF 8-�.'.-56 14-
.�.-56 
61 DCC08CA DCC 8-�.'.-56 24-*.'.-56 
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7"��
�&�� ������� H(������%� �
&����ก��� �� �
���ก"�H����( 
62 TPIP08CB TPIPL 8-�.'.-56 24-*.'.-56 
63 CPF08CG CPF 8-ก.
.-56 24-*.'.-56 
64 PTT08CF PTT 8-ก.
.-56 24-*.'.-56 
65 SCC08CE SCC 8-ก.
.-56 24-*.'.-56 
66 JAS08CA JAS 8-ก.
.-56 24-*.'.-56 
67 BGH08CD BGH 18-��.�.-56 24-ก.�.-56 

 
2. !��"��
#$����%&'%�()
'*&���
�W�����ก"�H�H�����( 

7"��
�&�� ������� H(������%� 
�
&����ก���

 �� �
���ก"�H����( 
1 TRUE08CE TRUE 28-ก.
.-56 23-�.'.-57 
2 CPAL08CE CPALL 28-ก.
.-56 23-�.'.-57 
3 ADVA08CD ADVANC 18-��.�.-56 3-��.�.-57 
4 BJC08CC BJC 18-��.�.-56 3-��.�.-57 
5 IVL08CF IVL 26-��.�.-56 2-
.'.-57 
6 BAY08CF BAY 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
7 BBL08CD BBL 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
8 BH08CB BH 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
9 KBAN08CE KBANK 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
10 KKP08CA KKP 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
11 TOP08CF TOP 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
12 PTTG08CD PTTGC 17-
.'.-56 15-
.'.-57 
13 BTS08CB BTS 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
14 CPN08CD CPN 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
15 DTAC08CF DTAC 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
16 HMPR08CC HMPRO 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
17 JAS08CB JAS 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
18 LH08CC LH 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
19 MINT08CD MINT 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
20 TRUE08CF TRUE 20-��.�.-56 12-��.�.-57 
21 KBAN08P1404A KBANK 25-ก.'.-56 8-��.�.-57 
22 TRUE08P1404A TRUE 25-ก.'.-56 8-��.�.-57 
23 CK08C1401A CK 14-�.'.-56 3-ก.
.-57 
24 PS08C1402A PS 14-�.'.-56 6-��.'.-57 
25 STEC08C1401A STEC 14-�.'.-56 3-ก.
.-57 
26 THAI08C1402A THAI 14-�.'.-56 6-��.'.-57 
27 THCO08C1401A THCOM 14-�.'.-56 3-ก.
.-57 
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7"��
�&�� ������� H(������%� 
�
&����ก���

 �� �
���ก"�H����( 
28 BGH08C1405A BGH 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
29 BLAN08C1405A BLAND 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
30 KTB08C1405A KTB 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
31 PTTE08C1405A PTTEP 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
32 SCB08C1405A SCB 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
33 SIRI08C1405A SIRI 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
34 TMB08C1405A TMB 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
35 TUF08C1405A TUF 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
36 BANP08C1405A BANPU 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
37 BANP08P1405A BANPU 18-ก.�.-56 3-��.�.-57 
38 CPAL08P1406A CPALL 10-5.'.-56 24-��.�.-57 
39 CPF08P1406A CPF 10-5.'.-56 24-��.�.-57 
40 ITD08C1406A ITD 10-5.'.-56 24-��.�.-57 
41 CPF08C1407A CPF 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 
42 PTT08C1407A PTT 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 
43 PTT08P1407A PTT 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 
44 SCC08C1407A SCC 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 
45 TPIP08C1407A TPIPL 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 
46 TTA08C1407A TTA 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 
47 TTA08P1407A TTA 7-
.�.-56 24-ก.'.-57 

 
������5+  - &����'�(���)���*���+
��*���.)��� &�"���*���5:���5� ��$����$�,-��)�����90�59�)�+�*� 
  - &����'�(���)���*���+
��*���.)��� ���+"��"�)��)����0� 39 �+"� 

 3. (�)��*�ก��&�����+���),��- 

   - !�9�� �  

(1.5) ���� 
�$���&��67��Gc��*	�กก����ก!��"��
#$����%&'%�()
'*  

��������ก��,�$ก��*+�ก����#��'0�����ก���� �M#)���ก9�&�"�ก��'0��%����")��)4�,�$:������กก����ก&�
���'�(���)���*���+
��*� ��$/��/� ��กก��,�$ก��*+�ก����/������"���#�/#�%�)��������$������ ��#�ก�#�0%"�) ��9� ก��&�"
���ก����$���ก���)�+� ก���,-���#,�Mก����)ก���)�� ��$ก���)�+�%�)������ ��$��������#�ก�#�0%"�) �������M)!�"��ก��
�������ก���
/#���"�)'0����9������ก��%�)�;ก'"���$ก���)�+�%�)������ :��  

1. ก����ก��90�)����#�������ก���"��ก����ก&����'�(���)���*���+
��*�59�)��ก��ก��90�)���/#�O %�)������  

2. ก��,p�)ก��ก���90)�;"%"��;�6��&� :��ก��K/������90�)��59�)O %�)������ ��9� ��90�)����#&�"���ก����$
���ก���)�+� ก���,-���#,�Mก����)ก���)�� ��$ก���)�+�%�)������ ��$��������#�ก�#�0%"�)���/���;ก'"�%�)
��������$��ก�)�+���#0!, �M#)�$!�"���%"��;�59�)O �0���.)��0��'��$�����ก���
����9�)��9������ก�� 



���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� (�����)    

__________________________________________________________________________________________________________________ 
��ก������ 5 -11 

3. ก��,�$�+�'7$��+ก���ก���"��5�������+
��*� �
/#����0� ���/� ��$ก�������0��)&�ก��,�$ก��
*+�ก�� ��$4���กก��,�$ก��*+�ก�� �
/#���&�"�ก��'0��%����")��)4�,�$:����%�)ก����ก&����'�(���)
���*���+
��*� 59�ก��,�$ก��*+�ก���/#� O %�)��������$��������#�ก�#�0%"�)  

(2) &���-��(�)ก��ก��+���),��-*���	������������� ���!"�� # ��)&������(/���0�����	��,��
�������������	��1�������ก�	������������� ���!"�� # 

 - !�9�� - 
 

(3) ����)�����ก�2���ก����������	������������� ���!"�� #�����(�)ก���*3�4�����,�5�
�����(�)ก��	���0�� 

 - !�9�� - 
 
�������ก����ก�	,��ก���"�#������� 

 ���ก���
���"�)��)%�)&����'�(���)���*���+
��*� !�"�ก9 �+"�����(��#�,-��)'�,�$ก��%�)��������ก���
�� SET100 
:���+"�����(��.���)&�"'���07&������ SET100 7 0����#��������ก��$����%��&����'�(���)���*���+
��*�  :��������  
'����/�ก��ก�+���)��$��0:�"�%�)���ก���
��  �6�
'�9�)  ��$,V�����/#�O��#�ก�#�0%"�) 5�����'0��5"�)ก��%�)5��� 
�
/#�&�"����$��ก��ก��+�*�ก���)�+�59�) O %�)��ก�)�+� ��$5�����)59�'0��5"�)ก��%�)��ก�)�+� 

:��������/#�������4;"��ก���ก���
���"�)��)�������&����'�(���)���*���+
��*���#��)!�9������+ ��)��.  
 

7"��
�&�� H(������%� �����8d� ��d�W48* 
1 ADVANC ������ ���0���� ���:A�� �����0�� ���ก�� (�����) http://investor.ais.co.th 
2 BANPU ������ �"��,; ���ก�� (�����) http://www.banpu.com 
3 BAY *��'��ก�+)C����+*�� ���ก�� (�����) http://www.krungsri.com 
4 BBL *��'��ก�+)��
 ���ก�� (�����) www.bangkokbank.com 
5 BGH ������ ก�+)��
�+��5�0�ก�� ���ก��(�����) www.bangkokhospital.com 
6 BH ������ :�)
���������+)���W�� ���ก�� (�����) www.bumrungrad.com 
7 BJC ������ �������# �+'�ก��� ���ก�� (�����) www.bjc.co.th 
8 BLAND ������ ��)ก�ก����� ���ก�� (�����) www.bangkokland.co.th 
9 BTS ������ ������� ก�+�, :����.)�� ���ก�� (�����) http://www.btsgroup.co.th 

10 CK ������ �.ก���9�) ���ก�� (�����) www.ch-karnchang.co.th 
11 CPALL ������ ��
� ����� ���ก�� (�����) http://www.cpall.co.th 
12 CPF ������ ����(:6'6�78������ ���ก�� (�����) http://www.cpfworldwide.com 
13 CPN ������ ��N�����
�s�� ���ก�� (�����) www.cpn.co.th 
14 DTAC ������ :����#� ��N'��N� '���;���'��#� ���ก�� (�����) www.dtac.co.th 
15 HMPRO ������ :�� :,���ก�� ��N��5��� ���ก�� (�����) www.homepro.co.th 
16 ITD ������ ��5������!�� ���0���,���5� ���ก�� (�����) http://www.itd.co.th 
17 IVL ������ ���:����� �0������� ���ก�� (�����) http://www.indoramaventures.com 
18 JAS ������������ ����5�������#���� ���ก�� (�����) http://www.jasmine.com 
19 KBANK *��'��ก��ก�!�� ���ก�� (�����) http://www.kasikornbank.com 
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7"��
�&�� H(������%� �����8d� ��d�W48* 
20 KKP *��'���ก���5���'�� ���ก�� (�����) http://www.kiatnakin.co.th 
21 KTB *��'��ก�+)!�� ���ก�� (�����) http://www.ktb.co.th 
22 LH ������ ������������"��� ���ก�� (�����) http://www.lh.co.th 
23 MINT ������ !������ ����5�������#���� ���ก�� (�����) http://www.minorinternational.com 
24 PS ������ 
Dก�� ���������5� ���ก�� (�����) http://www.pruksa.com 
25 PTT ������ ,5�. ���ก�� (�����) http://www.pttplc.com 
26 PTTEP ������ ,5�. ����0���$4��5,B:5������ ���ก�� 

(�����) http://www.pttep.com 
27 PTTGC ������ 
����� :ก���� �'��'�� ���ก�� (�����)  www.pttgcgroup.com 
28 SCB *��'��!��
�7���� ���ก�� (�����) http://www.scb.co.th 
29 SCC ������ ,;������5�!�� ���ก�� (�����) www.scg.co.th 
30 SIRI ������ ������� ���ก�� (�����)  http://www.sansiri.com 
31 STEC ������ ��:�-!�� ��N���������#)�����'���5��'��#� 

���ก�� (�����) 
www.stecon.co.th 

32 THAI ������ ก�����!�� ���ก�� (�����) http://www.thaiairways.com 
33 THCOM ������ !��'� ���ก�� (�����) www.thaicom.net 
34 TMB *��'������!�� ���ก�� (�����) www.tmbbank.com 
35 TOP ������ !������� ���ก�� (�����) http://www.thaioilgroup.com 
36 TPIPL ������ ��
�!� :
��� ���ก�� (�����) http://www.tpipolene.co.th 
37 TTA ������ :������!�� �����5����� ���ก�� (�����) http://www.thoresen.com 
38 TUF ������ !���;����� :A���9� :,���ก�� ���ก�� (�����) http://www.thaiuniongroup.com 
39 TRUE ������ ��; '���,�����#� ���ก�� (�����) http://www.truecorp.co.th 

 
��ก�)�+������KCMก��%"��;�%�)���ก���
���"�)��)!�"��ก�0N�!�5�������4;"��ก���ก���
���"�)��) ��$���)��

,�$���,< 5�����)�ก���)����$4�ก���������)����#�������"�)��)!�"�,B��4�59�,�$������#0!, 49����)�0N�!�5������ก
)��'7$ก���ก�� ก.�.5. www.sec.or.th  ��/� �0N�!�5�5������ก���
��  www.set.or.th 
 
5.2 ����������ก��������ก�	ก����ก,!��ก����!"�� # 

���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� (�����) !�"�����+(�5&�"��ก��$����%���+"�ก;"��+
��*��,-�'��.)��ก ��/#�
0����# 6 ��K+���� 2556 6��&5" E:'�)ก���+"�ก;"��+
��*��$�$��.� '��.)��# 1/2556 %�)���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� 
(�����) �;�'9�0)�)��')'"�)�0���.)��.�!�9�ก�� 1,000 �"�����J :������$�����%�)�+"�ก;"��+
��*���#����%�� ����)��. 

 
(1) 7
ก:VG�"��
# ��H(�กF��()
'*&����� �� 

4;"��ก�+"�ก;"��+
��*�  : ���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� (�����) 
������'0���9���/#�K/�%�)4;"��ก
�+"�ก;"��+
��*� 

: A-(tha) :�������� AB��� ��55�.)�� ���ก�� ��/#�0����# 26 
DC��ก��� 2555 

:'�)ก���+"�ก;"��+
��*��$�$��.� 
'��.)��# 1/2556 

: :'�)ก����ก�+"�ก;"��+
��*��$�$��.� '��.)��# 1/2556 %�)���������ก���
��   
������ 
��� ���ก�� (�����) �M#)���;�'9�0)�)��')'"�)�0���.)��.�!�9�ก�� 
1,000 �"����� 5����#!�"�����+(�5&�"��ก��$����%����ก�����ก)��
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'7$ก���ก��ก��ก�����ก���
����$5������ก���
�� (E�����ก)�� ก.�.5.J) 
�/#��+"�ก;"��+
��*� : �+"�ก;"��+
��*��$�$��.�  
,�$�6�%�)�+"�ก;"��+
��*�  : �+"�ก;"��+
��*��$�$��.������$�+�/#�4;"K/� ,�$�6�!�9�"�����*� !�9����ก���.� 

!�9�����K:��!�" ��$!�9��4;"���K/��+"�ก;"��+
��*� :�������+!�9�ก�� 270 0�� 
�����ก0����ก�+"�ก;"��+
��*� ����5���90����"���$ 0-30 ��$��'�����
%���"���$ 70-100 %�)��'���"�5��0�+"�ก;"��+
��*�,�$�6�!�9����ก���.� 
5��%"�ก������
�#��5���ก�#�0ก����'���#�ก�#�0%"�)%�)�+"�ก;"��+
��*��$�$��.�
�59�$,�$�6���/��59�$�+� 

4�5�����%�)�+"�ก;"��+
��*� : %M.�ก��'0��4��40�%�)��'����ก���
���"�)��)  
���ก���
���"�)��)  : ���ก���
���"�)��)��/���������ก���
���"�)��)%�)�+"�ก;"��+
��*��M#)5"�)�,-�

ก�7�&�ก�7���M#)��)59�!,��. 
1. �+"���#�,-��)'�,�$ก��%�)��������ก���
�� SET100  
2. �����ก�+9����ก���
��!�� 
3. ��90��)�+�%�)ก�)�+��0� ETF ��#�"�)��)ก�����ก���
�� (Exchange 
Traded Fund) ��#���$�������$�/.�%��&�5������ก���
����9),�$��C
!��  

4;"��������9���+"�ก;"��+
��*� : ���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� (�����) 
����$������+"�ก;"��+
��*� : ���������ก���
�� ������ 
��� ���ก�� (�����) ��/��+''��/#���#!�"���ก��

�59)5�.)&�"�����"���#����$������+"�ก;"��+
��*�5����#�$�+!0"&�%"�ก�����
���*� (K"���)  

4;"���4;"K/��+"�ก;"��+
��*�  : !�9��  
�;�'9��)��5"�')'"�)�0���.)���
%�)�+"�ก;"��+
��*���#����%��6��
&5":'�)ก���+"�ก;"��+
��*�&�'��.)��.  

: !�9�ก�� 1,000 �"�����  

 
(2) �%'�ก����%H������������ ��6F���กH(�กF��()
'* 

������!�"���ก��������'0�����#�)%�)�+"�ก;"��+
��*� :��ก��'���07����0����ก���
���"�)��)��#����$����#������
5"�)���ก���/.���/�%��  �/��+"��
/#�%������5�+"��"�)��) :��&�"�;5�ก��'���075�����กก��%�) Delta Neutral  �M#)�,-��;5�
'���07��#��,�$���*�6�
 ��$�"�)��)5�����ก��ก� ��ก��ก��.��)
����7�KM)�;�'9�%�)�+"�ก;"��+
��*�')'"�)�M#)����9)4�
ก�$��59�'0�������K&�ก��,p�)ก��'0�����#�)%�)�+"�ก;"��+
��*�!�" 

��ก��ก��. ��������)!�"���&���+(�5&�",�$ก��*+�ก����((��/.�%���90)��"��M#)'���'�+�ก���,-�4;"'"���((��/.�
%���90)��"� ���&�"�����������K���*+�ก���5�������+
��*��/#�O ��9� ก���)�+�5�������+
��*�&�5��� TFEX  ก���)�+�
&�5�������+
��*���ก5���  �M#)�,-�C�ก�6�
��)*+�ก��%�)��������#���&�"����������)��/�ก��#���ก����&�ก��������
'0�����#�)��กก����ก�+"�ก;"��+
��*�  
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(3) ����������!ก��7�&(H(�กF��()
'* 

 (3.1) ���������� ��H(�กF��()
'*  

�+"�ก;"��+
��*� �,-�5�������#��'0������"����กก09��+"�ก;"��/�5��������.��#0!, :��'0�����#�)��กก���)�+�
%�)�+"�ก;"��+
��*���.� �$��'0�����#�)&������"���%"����ก�#�0%"�) ��9� '0�����#�)%�)���ก���
���"�)��) ��/�������
���"�)��) 
'0�����#�)�"���'���5%�)4;"��ก�+"�ก;" �,-�5"� �M#)��ก�)�+��$5"�)���'0���%"�&���$CMก������$�������#�ก�#�0%"�)��.��9�)
�$�����K�#K"0� ก9��ก���)�+� �
/#�&�"ก���)�+��ก��,�$:�����;)�+��ก95�0��ก�)�+���)  

 
(3.2) �����������
�������	�กก����7���$�7�����H7
ก&�
)�*�����%�   

4�5�����%�)�+"�ก;"��+
��*� %M.���;9ก����'�%�)������
���"�)��) 7 0��ก�������'� ��9� �+"�ก;"��+
��*�
,�$�6� Equity Linked Note ��/� ELN ��#��ก���9)�����$����$��'��,-����ก���
���"�)��) (Physical Settlement) �M#)���
&�"��ก�)�+�5"�)����;"4�%���+���#��)!�9�ก��%M.���$/��/�����ก��%M.���ก���ก���
���"�)��),���5�05#��ก09���'���#5ก�)ก��!0"
�90)��"�ก9��ก���/.�%���+"�ก;"��+
��*� 5����#�$�+!0"&�%"�ก��������*���$��"���#%�)4;"��ก�+"�ก;"��+
��*� ��$4;"K/��+"�ก;"
��+
��*� ��$/��/�%"�ก��������*��
�#��5���ก�#�0ก����'�%�)�+"�ก;"��+
��*���.�O  

&�ก����ก�+"�ก;"��+
��*� 4;"��ก�+"�ก;"��+
��*��$5"�)���*+�ก��������ก���
���"�)��)5���:����ก��������
'0�����#�)��#ก�����!0" &�ก��������'0�����#�)��)ก�9�0 4;"��ก�$5"�)�������ก��,p�)ก��'0�����#�):��ก����� Delta 
Hedging ��9�)59���/#�)��ก09��+"�ก;"��+
��*���.��$'��ก��������+��/���ก��!K9K�� 

 
(3.3) �����������
�������	�ก��%:
&6F���กH7
ก&�
)�*�����%�  

ก���)�+�&��+"�ก;"��+
��*� �����'0�����#�)��ก������4;"��ก���ก���
���"�)��)��.�O :����
�$���ก���
���"�)
��)��#�,-��+"�����( ��ก�)�+��M)'0�CMก��%"��;�%�)������4;"��ก���ก���
���"�)��)�
�#��5�� �
/#�&�"�ก��'0����#�&�&��K��$
��)ก���)�� ��$'0����#�')%�)������09��$!�9���&�"��'����ก���
���"�)��)�,��#���,�)!,��กก09���#'��ก��7�!0"�90)��"� 
:����
�$&��90)0��ก�������'� �M#)��ก��ก�)�+�!�"�������$��/��9)����,-����ก���
���"�)��) ��ก�)�+������'0�����#�)&�
ก������;"%���+���#��)!�9�ก��%M.� ��/�����ก��%M.���กก���,��#���,�)��'�%�)���ก���
���"�)��)��.�  

 
(3.4) �����������������%8 ��6F���กH(�กF��()
'*  

�+"�ก;"��+
��*��,-�5�������#ก9�&�"�ก��6��$4;ก
���ก94;"��ก&�ก����#�$5"�)��)���ก������$���.��/#�'��ก�����
���+��/���/#���.��+���((� 4;"�)�+�&��+"�ก;"��+
��*������'0�����#�)��#������4;"��ก�+"�ก;"��+
��*����!�9�����K����$���.��#�ก��
%M.�6��&5"�+"�ก;"��+
��*�5������0���#5ก�)ก��!0"!�"��.)�����/�5�)5��ก������0����#ก�����!0"&�%"�ก��������*���$/��/�
%"�ก��������*��
�#��5���ก�#�0ก����'�%�)�+"�ก;"��+
��*� 

��.)��. ������!�"���ก�����������'0���9���/#�K/���ก������AB��� ���5�.)�� (,�$��C!��) ���ก�� ��#������ “A-
(tha)” ��$��0:�"�����K���6�
 ��9�)!�กN5��������'0���9���/#�K/���)ก�9�0���!�"���ก���
�กK����/��,��#���,�):��4;"
���ก�����������'0���9���/#�K/� ��$������'0���9���/#�K/���)ก�9�0���!�9�$�"��'0�����#�)�"���'���5��ก4;"��ก�+"�ก;"
��+
��*�  
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(3.5) ��������������I�)�7���  

�+"�ก;"��+
��*��,-�5�������#��!�"���$������/.�%��&�5���5��������. ��ก��.)��)�,-�ก������%���ก9��ก�)�+�
&�0)���ก�� ��)��.��M)!�9�����K:���,��#���/�!�" ��/�:���,��#���/�!�"��9�)���ก�� 5����#�$�+!0"&�%"�ก��������*���$��"���#
%�)4;"��ก�+"�ก;"��+
��*���$4;"K/��+"�ก;"��+
��*���$/��/�%"�ก��������*��
�#��5���ก�#�0ก����'�%�)�+"�ก;"��+
��*� 

 
 (3.6) ����������	�กก��� ��&"�'(�ก����H7
ก&�
)�*�����%� ��6F���กH(�กF��()
'*  

&�ก����ก�+"�ก;"��+
��*� 4;"��ก�+"�ก;"��+
��*��$5"�)���*+�ก��������ก���
���"�)��)5���:����ก��������
'0�����#�)��#ก�����!0" &�ก��������'0�����#�)��)ก�9�0 4;"��ก�$5"�)�������ก��,p�)ก��'0�����#�):��ก����� Delta 
Hedging ��9�)59���/#�)��ก09��+"�ก;"��+
��*���.��$'��ก��������+��/���ก��!K9K�� �M#)��ก�)�+��$5"�)������09�ก�����    
*+�ก��������ก���
���"�)��)��)ก�9�0 ����9)4�59��;�'9�%�)�+"�ก;"��+
��*� ��/����*�,�$:����%�)4;"K/��+"�ก;"��+
��*���.�!�"  

 
 (3.7) �������������Y  

��ก�)�+������'0�����#�)�/#�O��กก���)�+�&��+"�ก;"��+
��*� ��.)��#��)!�9�����K�$�+!�"&�5����. ��9�'0��
���#�)��ก�K��ก��7���#!�9�����K'�����!�"�90)��"� ��9� 6��*�����5� ก���,��#���,�)��)ก����/�)��$/��/�ก���,��#��
�,�)�:����ก��ก��ก���;��%�)��90�)����#�ก�#�0%"�) 5�������5+ก��7��/#�O��#�����4�59���'�������
���"�)��) 0��
ก�������'� 5�����ก������$��'���$�9)�����/#�'��ก��������+  ��$'0�����#�)�/#�O%�)���ก���
���"�)��)��9� ก��
'0��0�  ก��ก�� ก���,��#���,�):'�)��"�)%�)���ก���
���"�)��) �M#)��4����&�"�ก��ก���,��#���,�)��'�%�)������
���"�)
��)��)ก�9�0 ����$ก9�&�"�ก��'0�����#�)��กก������;"4�%���+���#��)!�9�ก��%M.� ��/�����ก��%M.�%�)�+"�ก;"��+
��*��+9���.�O  ��ก�)
�+��M)5"�)������'0�����#�)��#����ก��%M.���.)��� ��$'0�CMก��%"��;�59�)O&�"'��K"0�ก9��ก���)�+�  

 
 
 
 


