
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์ประกาศคงอันดับเครดิตภายในประเทศของ บ.เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ ท่ี ‘A(tha)’  แนวโน้มอันดับเครดิตมี
เสถียรภาพ 

 
ฟิทช์ เรทติ้งส์ - กรุงเทพฯ - 19 พฤศจิกายน  2568: บริษทั ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ
ระยะยาว (National Long-Term Rating)  ของบริษทั เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) หรือ ASP ท่ี ‘A(tha)’ แนวโนม้
อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ พร้อมกนัน้ีฟิทช์ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะส้ัน (National Short-Term Rating) ท่ี 
‘F1(tha)’  
 
ปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดิต  
เครือข่ายธุรกิจท่ีเป็นอิสระและเป็นท่ียอมรับ: อนัดบัเครดิตภายในประเทศของ ASP สะทอ้นถึงเครือข่ายธุรกิจท่ีเป็นท่ียอมรับ
มาอย่างยาวนานในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพยข์องประเทศไทย บริษทัสามารถสร้างขนาดธุรกิจและความแขง็แกร่งได้
แมต้อ้งเผชิญกบัแรงกดดนัดา้นการแข่งขนั โดยไดรั้บแรงหนุนจากแหล่งรายไดท่ี้หลากหลายและมีสถานะทางการตลาดท่ีโดด
เด่นเม่ือเทียบกบับริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไม่ไดมี้บริษทัแม่เป็นธนาคารรายอ่ืนๆ อีกทั้งยงัมีระดบัหน้ีสินปานกลาง สภาพคล่องท่ี
เพียงพอ ปัจจยัดงักล่าวช่วยสนบัสนุนให้ผลประกอบการโดยรวมมีความสม ่าเสมอ และช่วยให้ ASP คงความสามารถในการ
ท าก าไรตลอดช่วงภาวะการชะลอตวัของปริมาณการซ้ือขาย ตลาดหุ้นและเศรษฐกิจโดยรวมในอดีต รวมถึงความทา้ทาย
ในช่วงท่ีผา่นมา  
 
ยังมีแรงกดดันต่อผลการด าเนินงานของบริษทัหลักทรัพย์: บริษทัหลกัทรัพยใ์นประเทศไทยยงัเผชิญแรงกดดนัจากภาวะตลาด
หุ้นหลกัทรัพยท่ี์ซบเซา โดยมูลค่าการซ้ือขายของในตลาดหุ้น ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2568 ปรับตวัลดลง 7% เม่ือเทียบช่วงดียว
กนัของในปีก่อน (ปี 2567: -12%) และปริมาณบริษทัท่ีรอเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์(IPO) ท่ีลดลงอย่างมาก  บริษทั
หลกัทรัพยต์่างๆ มีการกระจายรายไดไ้ปยงัธุรกิจบริหารความมัง่คัง่และน าเสนอผลิตภณัฑต์่างประเทศมากขึ้น แต่ฟิทช์คาดว่า
ศกัยภาพการท าก าไรไม่น่าจะปรับตวัดีขึ้นไดม้ากนกัในระยะส้ัน และตลาดจะยงัคงผนัผวน 
 
คุณภาพสินทรัพย์สะท้อนถึงความผันผวน: ฟิทช์ มองว่าความเส่ียงเชิงลบท่ีระดบัหน้ีดอ้ยคุณภาพจะปรับตวัเพ่ิมขึ้นอีกนั้นมี
ค่อนขา้งจ ากดั แมอ้ตัราส่วนหน้ีดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวมจะเพ่ิมขึ้นเป็น 2.6% ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2568 จาก 0.2% ณ ส้ิน
เดือนธันวาคม 2567 ภายหลงัการบงัคบัขายหลกัทรัพยค์  ้าประกนั (forced sell) เป็นวงกวา้งทั้งอุตสาหกรรมในไตรมาส 1 ปี 
2568 อย่างไรก็ตามบริษทัไดต้ั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเต็มจ านวน 100% ซ่ึงจะช่วยรองรับการตดัหน้ีสูญและจ ากดัแรง
กดดนัต่อผลการด าเนินงานเพ่ิมเติมในอนาคต โดยขนาดสินเช่ือเพ่ือซ้ือหลกัทรัพยป์รับตวัลดลง 60% ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 
2568 จาก ส้ินปี 2567 เน่ืองจากนโยบายสินเช่ือท่ีเขม้งวดขึ้นน่าจะช่วยบรรเทาความเส่ียง 
 
ทั้งน้ีฟิทช์เห็นว่าระดบัหน้ีดอ้ยคุณภาพท่ีปรับตวัเพ่ิมขึ้นนั้นยงัอยู่ในเกณฑ์ท่ียอมรับได ้ณ ระดบัอนัดบัเครดิตปัจจุบนั อีกทั้ง 
ASP ยงัมีประวติัท่ีดีในการรักษาอตัราส่วนหน้ีดอ้ยคุณภาพให้อยู่ในระดบัต ่าควบคู่กบัการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญท่ี



 
 

  

  
 

 

 

ครอบคลุมสินเช่ือด้อยคุณภาพ (LLR) 100% อย่างสม ่าเสมอ ซ่ึงช่วยสนับสนุนสถานะท่ีเหนือกว่าเม่ือเทียบกับบริษัท
หลกัทรัพยร์ายอื่น 
 
ความสามารถในการท าก าไรเผชิญความเส่ียงสูง: ฟิทช์คาดว่าผลประกอบการน่าจะฟ้ืนตัวดีขึ้ นเล็กน้อย อย่างไรก็ดี 
ความสามารถในการท าก าไรยงัไม่น่าจะฟ้ืนตัวกลบัไปสู่ระดบัท่ี 14% ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียในช่วงปี 2564–2567 ในช่วงสองปี
ขา้งหน้า ทั้งน้ี ASP ยงัคงอยู่ระหว่างการฟ้ืนฟูธุรกิจการจดัการกองทุน โดยการออกกองทุนใหม่และการขยายช่องทางจัด
จ าหน่ายควบคู่กบัการควบคุมตน้ทุน แต่ฟิทช์คาดว่ากิจกรรมต่างๆเหล่าน้ีจะช่วยสนบัสนุนผลประกอบการเพียงเล็กน้อยใน
ระยะส้ัน ทั้งน้ีผลการด าเนินงานท่ีอ่อนแออยา่งมีนยัส าคญัและต่อเน่ืองจะส่งผลกระทบต่อโครงสร้างอนัดบัเครดิต 
 
ผลประกอบการของ ASP ในคร่ึงแรกปี 2568 ปรับตวัอ่อนแอ่ลง โดยอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
เฉล่ีย (คิดเป็นรายปี) อยู่ท่ี 2.8% (ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม: 3.1%) เทียบกบั 9.2% ในปี 2567 สะทอ้นถึงภาวะตลาดหลกัทรัพยท่ี์
ซบเซา รวมทั้งผลประกอบการท่ีอ่อนแอของบริษทัลูกดา้นการจดัการกองทุน และผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีลดลง ปริมาณ
ธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละรายไดจ้ากธุรกิจวาณิชธนกิจ (investment banking) ยงัอยู่ในระดบัต ่า ขณะท่ีสินเช่ือเพื่อ
ซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ลดลงเพ่ิมแรงกดดนัต่อรายได ้ 
 
ฐานะเงินกองทุนอยู่ในระดับท่ีสามารถบริหารจัดการได้: ระดบัหน้ีสินของ ASP อาจผนัผวนตามธุรกรรมในตลาดทรัพย ์ซ่ึง
เป็นลกัษณะทัว่ไปของบริษทัหลกัทรัพยใ์นประเทศไทย อย่างไรก็ตาม ฐานะเงินกองทุนยงัคงน่าจะเพียงพอท่ีจะรองรับความ
ผนัผวนและความเส่ียงดา้นลบไดใ้นระดบัหน่ึง ฟิทช์คาดว่าโครงการซ้ือหุ้นคืนในระหว่างไตรมาส 3 ปี 2568 จะมีผลกระทบ
ต่อระดบัอตัราส่วน net adjusted leverage ของ ASP ในวงจ ากดัท่ีประมาณ 0.1 เท่า ทั้งน้ีอตัราส่วน net adjusted leverage ของ 
ASP ปรับตัวลดลงเป็น 1.6 เท่า ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2568 จาก 1.8 เท่า ณ ส้ินปี 2567 ซ่ึงสะท้อนถึงปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยท่ี์ชะลอตวัและสินเช่ือเพ่ือซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ลดลง 
 
สภาพคล่องปรับตัวดีขึ้น: สภาพคล่องของ ASP ปรับตัวดีขึ้นจากภาวะตลาดท่ีซบเซาและการลดลงของสินเช่ือเพ่ือซ้ือ
หลกัทรัพยซ่ึ์งท าให้มีเงินสดส่วนเกิน บริษทัมีการพึ่งพาการระดมทุนจากตลาดทุน (wholesale funding) อยูบ่า้ง ซ่ึงเป็นลกัษณะ
ทัว่ไปของบริษทัหลกัทรัพยใ์นประเทศไทย แต่บริษทัไดช้ าระหน้ีระยะส้ันส่วนใหญ่ไปแลว้ ส่งผลให้อตัราส่วนสภาพคล่อง
หลกั (เงินสดและเงินลงทุนท่ีมีสภาพคล่องต่อเงินกูร้ะยะส้ัน) ปรับตวัดีขึ้นเป็น 15.8 เท่า ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2568 จาก 1.8 
เท่า ณ ส้ินปี 2567 แมว่้าจะมีกระแสเงินสดไหลออกบา้งจากการซ้ือหุ้นคืนในไตรมาส 3 ปี 2568 และการฟ้ืนตวัของปริมาณ
การซ้ือขายในปี 2569 อาจท าให้อตัราส่วนสภาพคล่องปรับตัวลดลงได้บา้ง แต่สถานะสภาพคล่องของ ASP น่าจะยงัคง
แขง็แกร่งกว่าบริษทัหลกัทรัพยร์ายอื่นท่ีมีอนัดบัเครดิตอา้งอิงจากความแขง็แกร่งของบริษทัเองโดยท่ีไม่มีบริษทัแม่สนบัสนุน  
 
อันดับเครดิตอยู่ในระดับเดียวกันกับกลุ่ม: อนัดบัเครดิตของ ASP เป็นการพิจารณาโครงสร้างเครดิตของทั้งกลุ่ม (consolidated 
basis) เน่ืองจากมีการบูรณาการการด าเนินงานอย่างใกลชิ้ดระหว่างบริษทัแม่และบริษทัลูกภายในกลุ่ม โดย บริษทัหลกัทรัพย ์
เอเชีย พลสั จ ากดั คิดเป็นสัดส่วนสินทรัพยส่์วนใหญ่ของกลุ่ม ฟิทช์มองว่าเงินกองทุนและสภาพคล่องสามารถถ่ายโอนกนัได้



 
 

  

  
 

 

 

บริษทัภายในกลุ่ม ซ่ึงช่วยสนบัสนุนโครงสร้างเครดิตทั้งในระดบับริษทัโฮลดิ้งและระดบับริษทัลูก นอกจากน้ีการประเมิน
อนัดบัเครดิตยงัสะทอ้นความคาดหวงัของฟิทช์ว่าอตัราส่วน double leverage ของบริษทัโฮลดิ้งจะยงัคงอยู่ในกรอบท่ีต ่ากว่า 
120% อย่างต่อเน่ือง แนวทางการวิเคราะห์แบบครอบคลุมทั้งกลุ่มน้ีสะทอ้นถึงการบริหารความเส่ียงแบบบูรณาการและ
โครงสร้างทางการเงินท่ีผสานกนัของ ASP 
 
ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่ออันดับเครดิตในอนาคต 
ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบเชิงลบหรือส่งผลให้เกิดการปรับลดอันดับเครดิต (ปัจจัยเดียวหรือหลายปัจจัยรวมกัน) 
อนัดบัเครดิตภายในประเทศของ ASP อาจตอ้งเผชิญแรงกดดนั หากอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัปรับตวัอ่อนแอลงอยา่งมี
นัยเม่ือเทียบกบัอุตสาหกรรมและต ่ากว่าท่ีฟิทช์คาดการณ์ไว ้ ซ่ึงอาจน าไปสู่การทบทวนสถานะด้านความสามารถในการ
แข่งขนัและเครือข่ายธุรกิจของบริษทั ทั้งน้ี หากค่าเฉล่ีย 4 ปีของอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง
ต ่ากว่า 7% อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงจะบ่งช้ีถึงศกัยภาพในการท าก าไรท่ีลดลง โดยเฉพาะอย่างย่ิงท่ามกลางความผนัผวนของอตัรา
ก าไรปีต่อปีท่ีเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ี หากอตัราส่วน net adjusted leverage ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง หรืออตัราส่วน double 
leverage ของบริษทัโฮลดิ้งส์สูงกว่า 120% เป็นเวลานานก็อาจสะทอ้นถึงความอ่อนแอลงของฐานะเงินกองทุนและอาจน าไปสู่
การปรับลดอนัดบัเครดิตไดเ้ช่นกนั 
 
ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบเชิงบวกหรือส่งผลให้เกิดการปรับเพ่ิมอันดับเครดิต (ปัจจัยเดียวหรือหลายปัจจัยรวมกัน) 
อนัดับเครดิตภายในประเทศของ ASP อาจได้รับการปรับเพ่ิมอนัดบั หากความแข็งแกร่งของเครือข่ายธุรกิจประกอบกบั
โครงสร้างความเส่ียงท่ีสม ่าเสมอสามารถสนับสนุนผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งกว่าเม่ือเทียบกบัคู่แข่งท่ีมีอนัดบัเครดิต
ใกลเ้คียงกนัในระดบัภายในประเทศอย่างย ัง่ยืนตลอดวฏัจกัร โดยตวัอย่างของปัจจยัสนับสนุนจะรวมถึงความมัน่คงและ
ปริมาณท่ีมากขึ้นอย่างมีนยัส าคญัของธุรกิจท่ีไม่ใช่นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมความมัน่คงของรายไดท้่ามกลาง
ความผนัผวนของตลาด ทั้งน้ี การปรับตวัดีขึ้นจะตอ้งไม่มีระดบัการยอมรับความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมีนยัส าคญั และระดบั
เงินกองทุนรวมถึงสภาพคล่องไม่อ่อนแอลง แต่อยา่งไรก็ตาม การปรับตวัดีขึ้นดงักล่าวมีโอกาสท่ีจะเกิดขึ้นไดน้อ้ยในระยะส้ัน 
เน่ืองจากสภาพแวดลอ้มการด าเนินงานท่ีอ่อนแอและการแข่งขนัในอุตสาหกรรมท่ีเขม้ขน้ 
 
อันดับเครดิตหุ้นกู้และตราสารหนีอ่ื้น: ปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดิต 
อนัดบัเครดิตภายในประเทศของหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนัของ ASP ไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตให้อยูใ่นระดบัเดียวกนั
กบัอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของ ASP เน่ืองจากหุ้นกูด้งักล่าวเป็นภาระผูกพนัท่ีไม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนัของ
บริษทั 
 
อันดับเครดิตหุ้นกู้และตราสารหนีอ่ื้น: ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่ออันดับเครดิตในอนาคต 
อนัดบัเครดิตหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนัของบริษทัปรับตวัไปในทิศทางเดียวกนักบัอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะ
ยาวของ ASP 
 



 
 

  

  
 

 

 

รายละเอียดของอันดับเครดิตทั้งหมดมีดังนี:้ 
- อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาว คงอนัดบัที่ A(tha) แนวโนม้อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ 
- อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะส้ัน คงอนัดบัท่ี F1(tha) 
- อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนั คงอนัดบัที่ A(tha) 
 
ติดต่อ  
Primary Analyst 
จินดารัตน์ สิริสิทธิโชติ 
Associate Director     
+662 108 0153 
บริษทั ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
อาคารปาร์คเวนเชอร์ ชั้น 17 
57 ถนนวิทย ุลุมพินี 
ปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
 
Secondary Analyst 
พชร  ศรายทุธ  
Director 
+662 108 0152 
 
Committee Chairperson  
Elain Koh 
Director 
+65 6796 7239 
 
ขอ้มูลเพ่ิมเติมหาไดจ้าก  www.fitchratings.com   
 
ในการจดัอนัดบัเครดิตฟิทช์ไดใ้ชห้ลกัเกณฑ์ตาม National Scale Rating Criteria  ลงวนัท่ี 23 ธันวาคม 2563  และ Non-Bank 
Financial Institutions Rating Criteria ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 2568 (including rating assumption sensitivity) หลกัเกณฑ์การจดั
อนัดบัเครดิตดงักล่าวหาไดท่ี้ www.fitchratings.com 
 
การจดัอนัดบัเครดิตในรายงานน้ีเกิดจากความตอ้งการของบริษทัท่ีถูกจดัอนัดบั ดงันั้น ฟิทช์ จึงไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบั
เครดิตดงักล่าว 



 
 

  

  
 

 

 

การใชอ้นัดบัเครดิตท่ีจดัท าโดยฟิทช์เรทต้ิงส์มีขอ้จ ากดัและขอบเขตการใช ้ซ่ึงขอ้จ ากดัและขอบเขตของการใชอ้นัดบัเครดิตดงักล่าวสามารถหาได้
จาก HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS  นอกจากน้ีรายละเอียดค าจ ากัดความของอันดับเครดิตแต่ละ
ป ร ะ เ ภ ท ข อ ง  ฟิ ท ช์  เ ร ท ต้ิ ง ส์  ร ว ม ถึ ง ค า จ า กั ด ค ว า ม เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ก า ร ผิ ด นั ด ช า ร ะ ห น้ี  ส า ม า ร ถ ห า ไ ด้ จ า ก 
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/RATING-DEFINITIONS-DOCUMENT  ESMA และ FCA ก าหนดให้ตอ้งมีการเปิดเผยอตัราการผิด
นัดช าระหน้ีในอดีตไวใ้นส่วนกลางเพ่ือให้สอดคลอ้งกบัขอ้บงัคบัท่ี 11(2) ตามหลกัเกณฑ์ (EC) เลขท่ี 1060/2009 ของรัฐสภายุโรปและสภาเมื่อ
วนัท่ี 16 กนัยายน 2552 และเกณฑเ์ร่ือง The Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) 2019 ตามล าดบั 
อนัดบัเครดิตท่ีประกาศ หลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิต ไดแ้สดงไวใ้นเวบ็ไซตด์งักล่าวตลอดเวลา หลกัจรรยาบรรณ การรักษาขอ้มูลภายใน 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้น แนวทางการเปิดเผยขอ้มูลระหว่างบริษทัในเครือ กฎขอ้บงัคบัรวมทั้งนโยบายและกระบวนการท่ี
เก่ียวขอ้งอ่ืนๆของฟิทช์ ไดแ้สดงไวใ้นส่วน ‘หลกัจรรยาบรรณ’ ในเวบ็ไซตด์งักล่าวเช่นกนั ขอ้มูลเพ่ิมเติมเร่ืองกรรมการและผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย
ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถดูได้จาก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดับอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่  ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนักวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยู่ในหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 
ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เท็จจริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงท่ี
ใชต้ามสมควรตามหลกัเกณฑ์ท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยู่ภายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใชใ้นการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปขึ้นอยู่
กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร
, การยืนยนัความถูกต้องของข้อมูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบัญชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรม์ประกนัภยัของธุรกิจประกนั
วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดับเครดิตและรายงานการจดัอนัดับเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว่้าขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษทัจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกต้องของ
ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระใ นการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงข้อมูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งขึ้น และการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดขึ้นจริง  ดังนั้น แมว่้าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล้่วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของตรา
สาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะคอย
ติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดับเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยู่เสมอ   ดังนั้น การจดัอนัดับเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าขึ้นร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใชส้ าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจัดอันดับเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนักลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปลี่ยนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นกัลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของราคา
ตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนักลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูม้ีภาระผูกพนัอ่ืนๆ และผูจ้ดั
จ าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหมื่นเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับ
สกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะไดรั้บค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี
ออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้าประกนันั้นๆ โดยค่าจ้างดังกล่าวคาดว่าจะ
แตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหมื่นเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การประกาศ



 
 

  

  
 

 

 

สู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ไดเ้ป็นการแสดงว่าฟิทช์ยินยอมให้ใชช่ื้อฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ีเก่ียวขอ้งกบั
แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งได้ยื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา ( the United States securities 
laws), the Financial Services and Markets Act of 2000 ของสหราชอาณาจักร หรือภายใต้กฎหมายหลักทรัพย์ในประเทศใดๆ   เ น่ืองจาก
ประสิทธิภาพในการประกาศสู่สาธารณะและการเผยแพร่ท่ีรวดเร็วกว่าในระบบอิเลก็ทรอนิกส์ รายงานของฟิทช์อาจจะปรากฏแก่สมาชิกในระบบ
อิเลก็ทรอนิกส์เร็วกว่าสมาชิกในระบบส่ิงพิมพถ์ึงสามวนั 
ส าหรับออสเตรเลีย, นิวซีแลนด์, ไต้หวนั และเกาหลีใต้เท่านั้น: Fitch Australia Pty Ltd ได้รับใบอนุญาตให้บริการทางการเงิน (Australian 
Financial Services license no. 337123) ซ่ึงอนุญาตให้บริษทัเสนอการจดัอนัดบัเครดิตให้แก่นักลงทุนรายใหญ่เท่านั้น  อนัดบัเครดิตท่ีประกาศโดย
ฟิทช์มิไดมุ้่งหมายให้น าไปใชโ้ดยบุคคลซ่ึงเป็นนกัลงทุนรายยอ่ยภายใตค้ าจ ากดัความตาม the Corporations Act 2001 
บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ อิงค ์(Fitch Ratings, Inc.) เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนกบั ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ
สหรัฐอเมริกา ในฐานะองค์กรท่ีเป็น Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)  โดยท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรท
ต้ิงส์ อิงค์ จ านวนหน่ึงเป็นบริษทัจดัอนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นรายช่ือในหวัขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO ซ่ึงไดรั้บอนุญาตให้ออกอนัดบัเครดิตใน
ฐานะท่ีเป็น NRSRO (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ท่ี https://www.fitchratings.com/site/regulatory) ในขณะท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
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